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Herzlich willkommmen zum Energie-Brunch! ¢
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Certified Financial Technician Certified Financial Risk Manager
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Dozent Dozent
kuester@enerchase.de warschewitz@enerchase.de
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, www.enerchase.de

Portfolio & Risk Management, Trading



<-enerchase

39

|

m enerchase

Tobias Waniek Richard Henke
Energy & Finance (M.Sc.), Unternehmenssteuerung &
cert. TEMA Finance (M.Sc.),
Analyst, Portfoliomanager, Stromhandler, Analyst
Dozent
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen mai-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstutzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weitere
Kursentwicklung darsiellen. Setzen Sie zudem bei lhren Han-
delsaktivitaten selbstandig lhren Stopp in Abhangigkeit von
lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfigung siehenden Ri-
sikokapitals!

Daten aus LSEG Workspace

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 21.08.2025

Mogliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder
Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene
Unternehmen oder Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co.
KG kénnten zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den
besprochenen Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden .EnerChase®) produzien.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittiung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase verdffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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23.09.2025 Technische Analyse 1: Trendanalyse und Fibonacci-Ratios im
Energiehandel

24.09.2025 Technische Analyse 2: Formationsanalyse und Moving Averages
im Energiehandel

25.09.2025 Technische Analyse 3: Candlestick-Analyse und Gaps im
Energiehandel

06.und 10.10.2025  Grundlagen des Stromhandels — Handel und Beschaffung

28.10.2025 Technische Analyse 4: Indikatoren-Analyse und besondere
Methoden

29.10.2025 Technische Analyse 5: Training-Day zum cert. TEMA

30.10.2025 Priifung zum “certified Technical Energy Market Analyst” (cert.
TEMA)

11.und 12.11.2025 Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel
14.11.2025 Einfiihrung in die LNG-Markte

enerchase cert.

TEMA

'l Technical E
N H echnical Energy
— ‘ Market Analyst

1 www.enerchase-akademie.de


http://www.enerchase-akademie.de/
http://www.enerchase-akademie.de/
http://www.enerchase-akademie.de/
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= Makro
= Politik / Konjunktur

= Finanzmarkt

= Energiemarkt
= Fundamentalanalyse
= Technische Analyse
= Wetterausblick mit Robin Girmes

info@energyweather.com

&

ENERGY WEATHER
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4hl Makrookonomie

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
" Portfolio & Risk Management, Trading



<-enerchase

| USA: Stagflationares Szenario zeichnet sich ab

USA: Gedriickte Stimmung beim Verbraucher... ...und bei den Bauunternehmen
nsb Monatswerte, Index: Q1 1966=100, in Punkten sb Monatswerte, in Punkten
s\l erbrauchervertrauen (University of Michigan) MAHB/ Wells Fargo Housing Market Index (HMI)
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USA: Nach wie vor erhhte Teuerung... ...und Druck baut sich (langsam) auf
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4l China: Verlangsamung im zweiten Halbjahr

China's economy slows sharply in July

Production, consumption and investment all missed
expectations

%
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8
6 Industrial
57 output
4 ‘\ Retail sales
2 1.6 Urban
b investment
(year to date)
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Source: National Bureau of Statistics CNBC
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dli] Deutschland: Industrie weiterhin im Rickwértsgang

Ubersicht Konjunktur Deutsch!a!
Monatswerte, Quelle: ifo, IW, IfW, HWWA, DiW, OECD, Statistisches Bundesamt (Destatis), LSEG, eigene Berechnungen
Stand: 20.08.2025

Stimmungsbarometer (1) Auftragseingang in der Industrie (2) Produktion im Produzierenden Gewerbe (3)
saison- und kalenderbereinigt, ifo: 2015 = 100 (IS} preis-, saison- und kalenderbereinigt, Index 2021 = 100 preis-, saison- und kalenderbereinigt, Index 2021 = 100
wjfo-Erwart. (15) ——PMIVG PMI-Dienste ww=Insgesamt ~==Inland Ausland weInsgesamt = Vorleistungen Energieintensiv
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saison- und kalenderbereinigt, in Mrd. Euro Veranderung gel. Vorjahr in Prozent im jew. Monat fur das jew. Jahr, in Prozent ggl. Varjahr
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enerchase-Surprise-Index
1120245100 LUSA, Euroraum, Rest of the Waorld (
Tagesdaten; Quelle: LSES, Trading Economics . L .
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dh| Energiemarkt

B Preisverlauf
1Al Erdsl

‘ Erdgas & LNG
‘,\" Kohle

leq  CO2-Zertifikate
§ Strom

“ Wetter

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
" Portfolio & Risk Management, Trading
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dh|] Preisentwicklung am Energiemarkt 2025

% | /RTM COAL YRLYY/d Taglich [Close] 108,25
~ECX EUA DECS Taglich [Close] 71,29
25,00 - #/BRENT CRUDE OC/d Taglich [Close] 66,54
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20,00 ' TTF DAfd Taglich [Close] 31,550
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Iﬂ EIA: Weltweiter Erdoluberschuss soll noch hoher ausfallen

EIA

Mio/bbl pro Tag Differenz zve erwartetem Rohélangebot und ervarteter Rohélnachfrage im jeweiligen Maonat
in Mo, Fazs pra Tag
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EBrent crude oil spot price and global inventory changes Q

gnllars per barrel (million barrels per day)
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18} EIA: Deutliche Reduktion der Olpreisprognose

| forecast

I
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‘3 implied stock build . }. . . .
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-1 implied stock draw
Data source: U.S. Energy Information Administration,

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading

|
Short-Term Energy Outlook (STEQ), August 2025
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8} Olmarkt

Zuletzt
e Fundameptale -
Tendenz Olmarkt (A)

Konjunktur, Politik, Angebotsausweitung!

Legende:

(0') bullish (\) bearish (A) neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
" Portfolio & Risk Management, Trading
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& Gasmarkt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
" Portfolio & Risk Management, Trading




<-enerchase

4 EU-Gasimporte nach Herkunftsregion (Quartalsdaten)
. I Gasfliisse

-
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Libya
Source: Bruegel based on ENTSOG, GIE and Bloomberg

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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4 EU-Gasimporte aus Russland (Quartalsdaten)

Gasflisse

80,000 Nachfrage

i
'E =R B RussialNG
".é B Turkstream
[
= . "
= 40,000 B Ukraine Transit
- B Yamal [BYPL)
B Nord Stream
20,000
0
ISP I RIP IR I TS
';b ':L \:'t' .\:‘f .;L"

Source: Bruege| based on ENTSOG, GIE and Bloomberg

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
" Portfolio & Risk Management, Trading




Gasflisse

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
g Portfolio & Risk Management, Trading




\ i
<-enerchase

R Norwegische Gaslieferungen

Gasflisse

Nachfrage

Norwegische Gaslieferungen auf den europaischen Kontinent
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]
'@‘ Basisannahme: Keine ungeplanten Lieferunterbrechung aus Norwegen, keine
~  Sabotage

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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Gasflisse

Nachfrage
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R LNG-Lieferungen

LNG-Lieferungen

Feedgas Supply USA (Lower 48)

20000 in Millionen Kubikful® pro Tag
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& Weltweite LNG-Exporte

1800 Globale LNG-Exporte Gasfliisse
LNG-Lieferungen

1750

Nachfrage
1700 Speicher
1650 Asien
Industrienachfrage
1600
CoT-Report
<
£ 1550
(&)
E
1500
1450
1400
1350
1300
J F M A M J J A S 0 N D
——2023 —2024 —2025

Datenquelle: LSEG Workspace, Darstellung enerchase

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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4 Europaische LNG-Importe

LNG-Lieferungen

5.000
Nachfrage

- e

LNG-Importe nach Europa
(saisonale Darstellung)

J F M A M J J A S 0 N D
2022 2023 —2024 —2025
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4 Europaische LNG-Importe
LNG-Importe nach Europa

(kumulierte Darstellung)
1.400.000 LNG-Lieferungen

Nachfrage
1.200.000
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& LNG-Weltmarkt (TTF vs. JKM)
Gas Terminkurven

38 Gasfliisse

LNG-Lieferungen

37
Nachfrage
S I S Y Ay B Speicher
————_--- ~‘§
——" ““s H
- - Asien

35 =
S Industrienachfrage
=
S 34 CoT-Report
o)
L

33

32
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30

Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai
Monat

=—g@==TTF Forward Curve 19.08.2025 = = = TTF Forward Curve 18.07.2025
=g JKM Forward Curve 19.08.2025 JKM Forward Curve 18.07.2025

Datenquelle: LSEG Workspace, eigene Darstellung

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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& LNG-Weltmarkt (JKM Frontmonat)

MM Btu
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LNG-Lieferungen

e Nachfrage

14.0

13.0

12.0

10.0

9.0

8.0

2024 Mar May Jul Sep Nov 2025 Mar May Jul Sep
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4 Gasspeicherstande Europa

Vorgaben fur die Fullstande in Europa

Gas Storage Europe (18.08.2025)
100%
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80% .
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- 80% Nachfrage
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1) Gasspeicherstande Europa

Gas Ein- bzw. Ausspeicherung

Gasfliisse
Europa
5 LNG-Lieferungen
45 Nachfrage
4 e Speicher
- - o = Tee- 0
35 Seaeeo Asien
3 Industrienachfrage
<
E 25 CoT-Report
52
Z
1,5
1
0,5
0
@ & &L P P PP g @ & &£ P
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S EPCS IO S SR R RS SN RN G R IR NN U RN
©° AT R O 7 N RT QT 9P o ; > RS
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mmmmm Gas Speicherveranderung = = = Mittelwert 10 Tage

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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1) Gasspeicherstande Europa

Gasfliisse

Europaische Gasspeicher

Veranderung vom 30.06. bis 17.08.

LNG-Lieferungen
250

Nachfrage

Speicher

200
Asien
Industrienachfrage

N = PR = 190 CoT-Report
100
I 50
0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Mrd. kWh

® Gas Speicherveranderung

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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1) Gasspeicherstande Deutschland
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Gesetzliche Vorgaben fur die Fullstande in Deutschland

B oAb
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Gas Storage Germany (18.08.2025) [ "
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1) Gasspeicherstande Deutschland

Gasfliisse

Gas Ein- bzw. Ausspeicherung

Deutschland
LNG-Lieferungen

1,60
Nachfrage
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Speicher
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< ~§
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mmmmm Gas Speicherveranderung === Mittelwert 10 Tage

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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@ Gasspeicherstande Deutschland
Deutsche Gasspeicher

Veranderung vom 30.06. bis 17.08. Gasfliisse
60
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o

Speicher
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m Gas Speicherveranderung

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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1) Gasspeicherstande Deutschland - Rehden

Gasfliisse

Gasspeicherstand Rehden LNG-Lieferungen
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4 Winter-Sommer-Spreads

TTF MATGASM SEPS
TTF NATGASM SEP5 Taglich 31,230 +0,003 +0,010% TTF NATGASSWI2S5 Taglich ¢ 32,670 +0,063 +0,1...

Sept 25-Future

Winter 25/26

TTF NATGASSSUZ26

ruSpread Diff (Classic) [Close, Close] SPD 1,44

<-enerchase

Feb Mrz ul :Aug

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading

EMh TTF NATGASSSU26 Taglich © 30,575 +0,100 +0,323% TTF NATGASSWI2G Taglich © 31,435 +0,031 +0,09... &M
55,000 - 37,000
- 36,000
- 50,000 Winter 26/27
- 35,000
-45,000 34,000
-33,000
-40,000
32,000
|
- 35,000 Summer 26 -31,000
-30,000
-30,000
-~ Spread Diff (Classic) [Close, Close] SPD 0,36
-1,000 ’_/\
! 0,783 |-p,@00
0,000
0,600
--1,000
-0,400
--2,000
-0,200
--3,000
A 1]
b 0,000
-4000 | Y .
--5,000 0,200
- -6,000 --0,400
Mrz Apr Mai Jun ul :Aug

Angebot

Nachfrage

Speicher




<-enerchase

& LNG-Importe Asien
LNG-Importe in Asien

in mcm/t Gasfliisse
1400 LNG-Lieferungen
1300 Nachfrage
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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& LNG-Importe China
LNG-Importe in China

in mcm/t Gasfliisse
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
" Portfolio & Risk Management, Trading




\ i
<-enerchase

1) LNG-Importe China

LNG-Importe nach China Angebot

(kumulierte Darstellung)
120.000

Nachfrage

100.000

Asien
80.000

60.000

GWh

40.000

20.000

J F M A M J J A S 0 N D

w2025 ===2024 e=——2023

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 40
" Portfolio & Risk Management, Trading




\ il <-enerchase

1) LNG-Importe China

China's LNG Demand Stumbles

B Growth YoY in import volumes
409%
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 41

" Portfolio & Risk Management, Trading



<-enerchase

4 LNG-Importe Indien
LNG-Importe in Indien

in mcm/t Gasfliisse
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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1) LNG-Importe Japan

LNG-Importe in Japan

in mcm/t Gasfliisse
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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& Gasverbrauch Industrie

Gasverbrauch Industriekunden, wéchentlicher Mittelwert Angebot
.2{!23 . Durchschnitticher Gasverbrauch 2018-2021 ['_') Minimum 2018-2021 Maximum 2018-2021 . 2024 . 2025
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Quelle: Trading Hub Evropa (THE), Bundesnetzagantur
Letzte Aktualisierung 20,08 20325, 02:41
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& Gasverbrauch Deutschland Gesamt

Gasverbrauch in Deutschland, wichentlicher Mittelwert Angebot
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1) Positionierung Investmentfonds

Angebot

Investment Funds Positions
TTF Gas (ICE Endex)
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1) Positionierung Investmentfonds

Angebot

Investment Funds Positions
TTF Gas (ICE Endex)
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' Tendenz Gasmarkt

<-enerchase

M Bearish

LNG-Lieferungen

Nachfrage Asien

CoT-Daten

Industrie-
nachfrage

Gasspeicherstande

Weitere Basisannahmen:

(Geo-)politik: Gasflisse Russland
EU-Sanktionen TurkStream
Drohende US- Gasfliisse
SEkundérZ.d”e Norwegen

Zuletzt

¢)
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Keine dauerhaften Sekundarsanktionen
EU ermdoglicht langfristige LNG-Vertrage
Keine grolReren Wartungsstorungen in
Norwegen

Keine grolBeren LNG-Storungen aus USA

TurkStream ohne Storungen oder Angriffe | o
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les CO2-Zertifikate
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£ Strommarkt
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£ Stromnachfrage Deutschland

Stromnachfrage Deutschland (saisonal)
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£ Spotmarkt Europa

Base Spot Day Ahead
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£ Spotmarkt Deutschland

EPEX Spot (Deutschland)
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£ Spotmarkt Deutschland

Anzahl negativer Stundenpreise
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£ Spotmarkt Deutschland

Kumulierter Wert der negativen Stundenpreise
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£ Strom Terminkurve — Synthetischer Preis

200 Der synthetische Preis des Jahres ermittelt sich aus den
190 realisierten Spotpreisen und den zuktinftigen Future-Preisen.
180

170
180
150
140

130
120 k
110
100
90 | :

i i
80 e T

Euro / MWh

=

70
80
50
40
a0
20
10

0

g g o P P B P P P P P o o P P P PP P P P
& & FF O F S N W F o F O F F W

—— Base Day Ahead EEX s Entwicklung Spot Mittelwert Spot Mittelwert YTD HPFC
01.01-19.08.2025
====HPFC Mittehvert —_ Synthetischer Prais Strom Cal 2026 Base

Strom Cal 25 Base
Stand: 19.08.2025

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
" Portfolio & Risk Management, Trading




<-enerchase

ﬁ Strom Terminkurve — Synthetischer Preis (Vorjahr)

Strom Base Terminstruktur (Stand: 22.08.2023)
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£ Kapazitat franzosische Kernkraft
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£ Wasserkraft / Alpen-Reservoirs
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£ Strommarkt

¥ Bullish &7 Neutral ‘M Bearish
Alpen- Kohle Erneuerbare
S CO2 Nachfrage DE
Wasserkraft Kernenergie
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Zuletzt
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen mai-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstutzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weitere
Kursentwicklung darsiellen. Setzen Sie zudem bei lhren Han-
delsaktivitaten selbstandig lhren Stopp in Abhangigkeit von
lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfigung siehenden Ri-
sikokapitals!

Daten aus LSEG Workspace

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 21.08.2025

Mogliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder
Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG,
verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der
EnerChase GmbH & Co. KG kdnnten zum Zeitpunkt der
Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten

oder Basiswerten investiert sein.
Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase

GmbH & Co. KG (im Folgenden .EnerChase®) produzien.

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittiung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase verdffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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Disclaimer

Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Vierantwortlich fur den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RStV
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnessehweg 5

AT8TT Willich

Deutschland

Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister des Amtsgenchts Krefeld

unter HRA 7101, vertreten durch die persdnlich haftende Gesellschafterin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amisgerichts Krefeld unter HRE 18303 diese verireten durch die
Geschaftsfilhrer Stefan Kister und Dennis Warschewitz.

Nutzungsbedingungen [ Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden [Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Marktteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fur die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und
stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehlung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase veroffentiichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fur die
Wertentwicklung in der Zukunft ist. Vergangenheitsbezogene Daten
bieten keinen Indikator fur die zukunftige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhalten die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der ihm tatsachlich zur Verfugung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtlich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjektiven Blick des Autors auf das Markigeschehen wider im
Zeitpunkt der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsheschrénkung EnerChase

Wir ubernehmen keine Haftung fur direkte wie auch fur indirekte
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen konnen mit Ausnahme fur
Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlas-
sigen Pflichtveretzung einer unserer Erfullungsgehilfen beruhen.
Insbesondere besteht keine Haftung dafur, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr ibernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Mutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fur Ausfalle der Dienste oder
Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des Marketl etters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2, Schutzrechte

Eine vollstindige oder teilweise Reproduktion, Ubertragung (auf
elektronischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fur allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorhenge schriftiche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dritte geschutzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
Jeweils gultigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechten der jewer-
ligen eingetragenen Berechfigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch
Rechte Drtter geschitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zuruck. Bei Bekanniwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derartige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verwertung bedarf der vorhengen schrftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
inshesondere fiir Vervielfiltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daten-
banken oder anderen elektronischen Medien und Systemen. Die
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unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopiert, verbreitet, verandert oder Dritten zuganglich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarketLetter enthalten Ver-
knipfungen zu Websites Dritter (.exteme Links®). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verknupfung der extemen Links die fremden In-
halte daraufhin uberpruft, ob etwaige RechtsverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstiBe ersichtlich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verknupften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine standige Kontrolle
der externen Links ist fur den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstdBe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von RechtsverstoBen
werden jedoch derartige externe Links unverzuglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tafigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.
Wir mochten darauf hinweisen, dass Stefan Kister als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseerstellung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Beteiligungen an Untemehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein konnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § 85 WpHG wegen moglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Unternehmen oder Unternehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfur
eine Vergutung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www.tradesignal.com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport Germany
GmbH. Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrucklich
verboten. Daten von Refinitiv Eikon.
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r- Kontakt

Schreiben Sie uns:
D4 research(@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
2 +4921548809380

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading

% VVielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

<-enerchase

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5

47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich

HRA 7101/ HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschaftsfiihrer Stefan Kister und Dennis
Warschewitz
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Sprechen Sie uns an fur einen kostenlosen Test!
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Unsere Analysen finden Sie in unserem energycharts-Portal:

€. enerchase

ENERGYCHARTS
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Q  Energiemarkt-News -
(® Fundamentale Analyse 7S
~* DailyReport

i Trump-Sieg fiihrt zu hoher Volatilitdt an den
WeeklyReport
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