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21.08.2025
Stefan Küster, Dennis Warschewitz

Mögliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder 
Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene 
Unternehmen oder Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. 
KG könnten zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den 
besprochenen Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Disclaimer

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH. 
Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich 
verboten.

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!
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Daten aus LSEG Workspace
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www.enerchase-akademie.de

Datum Seminar

23.09.2025 Technische Analyse 1: Trendanalyse und Fibonacci-Ratios im 
Energiehandel

24.09.2025 Technische Analyse 2: Formationsanalyse und Moving Averages 
im Energiehandel

25.09.2025 Technische Analyse 3: Candlestick-Analyse und Gaps im 
Energiehandel

06. und 10.10.2025 Grundlagen des Stromhandels – Handel und Beschaffung

28.10.2025 Technische Analyse 4: Indikatoren-Analyse und besondere 
Methoden 

29.10.2025 Technische Analyse 5: Training-Day zum cert. TEMA

30.10.2025 Prüfung zum “certified Technical Energy Market Analyst” (cert. 
TEMA) 

11. und 12.11.2025 Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel

14.11.2025 Einführung in die LNG-Märkte

http://www.enerchase-akademie.de/
http://www.enerchase-akademie.de/
http://www.enerchase-akademie.de/
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Agenda

 Makro

 Politik / Konjunktur

 Finanzmarkt

 Energiemarkt

 Fundamentalanalyse

 Technische Analyse

 Wetterausblick mit Robin Girmes

info@energyweather.com
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Makroökonomie
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USA: Stagflationäres Szenario zeichnet sich ab

www.enerchase.de 8
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China: Verlangsamung im zweiten Halbjahr

www.enerchase.de 9
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Deutschland: Industrie weiterhin im Rückwärtsgang

www.enerchase.de 10
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enerchase-Surprise-Index

11

Auswirkung auf Energierohstoffe

Zuletzt

Globale 
Konjunktur

USA

China

Europa

Quelle: enerchase
Positives 
Überraschungs-
potenzial

Negatives 
Überraschungs-
potenzial

neutralLegende:
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Energiemarkt

12

Preisverlauf

Erdöl

Erdgas & LNG

Kohle

CO2-Zertifikate

Strom

Wetter
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Preisentwicklung am Energiemarkt 2025

13
Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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Erdöl
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EIA: Weltweiter Erdölüberschuss soll noch höher ausfallen

15

Darstellung enerchase, Quelle EIA, OPEC, IEA
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EIA: Deutliche Reduktion der Ölpreisprognose

16

Darstellung enerchase, Quelle EIA, OPEC, IEA
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Ölmarkt

17

Fundamentale 
Tendenz Ölmarkt

Zuletzt

bullish bearish neutral

Legende:

Konjunktur, Politik, Angebotsausweitung!
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Gasmarkt

18
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EU-Gasimporte nach Herkunftsregion (Quartalsdaten)

19

Angebot
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EU-Gasimporte aus Russland (Quartalsdaten)
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Arctic LNG 2: Exporte trotz Sanktionen

21Datenquelle: Bloomberg
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Datenquelle: LSEG, Darstellung enerchase

Angebot

Gasflüsse

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Asien

Industrienachfrage

CoT-Report

    

Basisannahme: Keine ungeplanten Lieferunterbrechung aus Norwegen, keine 
Sabotage
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Wartung in Norwegen

23Datenquelle: LSEG, Darstellung enerchase
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LNG-Lieferungen

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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Weltweite LNG-Exporte

Datenquelle: LSEG Workspace, Darstellung enerchase
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Europäische LNG-Importe

Eigene Darstellung, Datenquelle: LSEG Workspace

26

0

500

1.000

1.500

2.000

2.500

3.000

3.500

4.000

4.500

5.000

J F M A M J J A S O N D

GW
h 

/ T
ag

LNG-Importe nach Europa
(saisonale Darstellung)

2022 2023 2024 2025

    

Angebot

Gasflüsse

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Asien

Industrienachfrage

CoT-Report



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Europäische LNG-Importe

Eigene Darstellung, Datenquelle: LSEG Workspace
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LNG-Weltmarkt (TTF vs. JKM)

28

Datenquelle: LSEG Workspace, eigene Darstellung
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TTF Forward Curve 19.08.2025 TTF Forward Curve 18.07.2025

JKM Forward Curve 19.08.2025 JKM Forward Curve 18.07.2025
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LNG-Weltmarkt (JKM Frontmonat)

29

Datenquelle: LSEG Workspace, eigene Darstellung
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Gasspeicherstände Europa

30

Angebot

Gasflüsse

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Asien

Industrienachfrage

CoT-Report

Vorgaben für die Füllstände in Europa
 am 1. Juli: zu 45 Prozent (Empfehlung)
 am 1. September: zu 75 Prozent (Empfehlung)
 am 1. November: zu 90 Prozent (Hauptzieltermin)
 am 1. Februar: zu 20 Prozent (Empfehlung)

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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Gasspeicherstände Europa

31

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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Gasspeicherstände Europa

32

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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Gasspeicherstände Deutschland

33

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
Gesetzliche Vorgaben für die Füllstände in Deutschland
 am 1. Oktober: zu 80 Prozent
 am 1. November: zu 80 Prozent [gilt für Kavernenspeicher]
 am 1. Februar: zu 30 Prozent
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Gasspeicherstände Deutschland

34

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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Gasspeicherstände Deutschland

35

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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Gasspeicherstände Deutschland - Rehden
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Quelle: AGSI
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Winter-Sommer-Spreads

37Datenquelle: LSEG, Darstellung enerchase
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LNG-Importe Asien
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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LNG-Importe China
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Quelle: Bloomberg
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LNG-Importe Indien
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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LNG-Importe Japan
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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Gasverbrauch Industrie
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Gasverbrauch Deutschland Gesamt
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Quelle: LSEG, Darstellung enerchase
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Quelle: LSEG, Darstellung enerchase
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Gasflüsse Russland 
TurkStream

(Geo-)politik:
 EU-Sanktionen

Gasflüsse 
Norwegen

Gasmarkt

48

LNG-Lieferungen

Industrie-
nachfrage

Bullish Bearish

CoT-Daten

Nachfrage Asien

Weitere Basisannahmen:
- Keine dauerhaften Sekundärsanktionen
- EU ermöglicht langfristige LNG-Verträge
- Keine größeren Wartungsstörungen in 

Norwegen
- Keine größeren LNG-Störungen aus USA
- TurkStream ohne Störungen oder Angriffe

Neutral

Fundamentale 
Tendenz Gasmarkt

Zuletzt

Drohende US-
Sekundärzölle

Gasspeicherstände
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CO2-Zertifikate
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Strommarkt
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Stromnachfrage Deutschland

Quelle: ENTSO-E, Darstellung enerchase
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Spotmarkt Europa

Datenquelle: LSEG Workspace, eigene Darstellung
52
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Spotmarkt Deutschland

Datenquelle: LSEG Workspace, eigene Darstellung
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Spotmarkt Deutschland

Datenquelle: LSEG Workspace, eigene Darstellung
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Spotmarkt Deutschland

Datenquelle: LSEG Workspace, eigene Darstellung
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Strom Terminkurve – Synthetischer Preis

56
Datenquelle: LSEG Workspace, eigene Berechnungen, Darstellung enerchase

Der synthetische Preis des Jahres ermittelt sich aus den 
realisierten Spotpreisen und den zukünftigen Future-Preisen.
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Strom Terminkurve – Synthetischer Preis (Vorjahr)

57
Datenquelle: LSEG Workspace, eigene Berechnungen, Darstellung enerchase

Der synthetische Preis des Jahres ermittelt sich aus den 
realisierten Spotpreisen und den zukünftigen Future-Preisen.
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Kapazität französische Kernkraft

Quelle: LSEG Workspace

58



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Französische Wasserkraft

Quelle: LSEG Workspace
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Wasserkraft / Alpen-Reservoirs

Quelle: LSEG Workspace
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CO2

Alpen-
Reservoir

Strommarkt 
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Management Summary

Öl Brent Frontmonat

Kohle API2# Frontjahr

Gas TTF Frontjahr

CO2 EUA-Dez.-Kontr.

Strom DE Base Frontj.

62

Konjunktur

bullish bearish neutral

Fundamental Charttechnik
(kurzfristig)
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Disclaimer

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH. 
Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich 
verboten.

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!
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21.08.2025
Stefan Küster, Dennis Warschewitz

Mögliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder 
Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG, 
verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der 
EnerChase GmbH & Co. KG könnten zum Zeitpunkt der 
Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten 
oder Basiswerten investiert sein.

Daten aus LSEG Workspace



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Disclaimer

64



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit!

Kontakt

Schreiben Sie uns:
          research@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
          +49 2154 880 938 0

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5
47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich
HRA 7101 / HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschäftsführer Stefan Küster und Dennis 
Warschewitz
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Weekly & DailyReport 
Morgens wissen, was 

fundamental wichtig wird!

Sprechen Sie uns an für einen kostenlosen Test!

WeeklyTrading 
Technische Analyse

zu Strom, Gas & CO2

Musterportfolio 
Strom 100

Beschaffungs-
simulation

„End of Day“-
Preisradar

(kostenfrei!)
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Unsere Analysen finden Sie in unserem energycharts-Portal:

Melden Sie sich bei uns, falls Sie noch keine Zugangsdaten haben!
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