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Strom FJ Base 85,95 86,20 EUR/MWH -0,29% -0,25 =* 85,65 86,30 85,35 25825
Strom FQ Base 90,74 90,89 EUR/MWHh -0,17% -0,15 = 90,01 91,20 89,66 25515
Strom FM Base 86,42 86,70 EUR/MWHh -0,32% 0,28 = 86,49 86,95 85,48 35535
Strom DA Base 99,79 67,88 EUR/MWh 47,01% 31,91 & 25.8.25
Gas TTF FJ 32,87 32,73 EUR/MWh 0,41% 0,14 = 32,47 33,00 32,47 25825
Gas TTF FQ 34,54 34,32 EUR/MWh 0,64% 0,22 & 34,00 34,65 33,96 25825
Gas TTF FM 33,80 33,47 EUR/MWHh 0,99% 0,33 M 33,28 33,91 32,86 25825
Gas TTF DA 33,98 32,85 EUR/MWh 3,42% 1,13 4 33,00 33,98 32,80 25825
Gas JKM FM 11,55 11,55 USD/MMBtu 0,00% 0,00 = 22825
Gas Henry Hub FM 2,685 2,692 uso/mmviety -0,26% -0,01 = 2,64 2,72 2,62 25825
EUA Dez 25 72,03 72,54 EUR/t -0,70% -0,51 % 72,51 72,60 71,82 25825
Kohle API#2 FJ 106,0 usbD/t =2 0,0 0,0 0,00 25825
Kohle API#2 FMc2 100,6 98,9 usb/t 1,72% 1,70 4 99,90 103,00 99,65 25525
Erddl Brent FM 68,91 67,79 UsD/bbl 1,65% 1,12 4 67,89 68,96 67,57 25825
S&P E-Mini Future 6.480 6.485 Punkte -0,08% 5 = 6.493 6.494 6.461 25825
DAX Mini-Future 24.332  24.399 Punkte -0,27% -67 < 24.401 24.419 24.256 25825
TOPIX (JP) 3.105 3.101 punkte 0,15% 5 = 3121 3.127 3.099 25835

Legende: Fl = Frontjahr, FQ = Frontquartal, FM = Frontmonat, Strom DA = Day Ahead EPEX / TTF GAS DA = Day Ahead EEX / Daten von LSEG

Olpreis stabilisiert sich weiter

Am Montag starteten die Energiemérkte mit
tberwiegend moderaten Preisbewegungen bei Strom,
Gas und CO2-Zertifikaten in die neue Handelswoche.
Deutlich dynamischer zeigten sich dagegen die Kohle-
und Olpreise, wo sich starkerer Kaufdruck zeigte. Im
Fokus bleibt die Geopolitik: Ein mdgliches Gipfeltreffen
zwischen dem russischen Présidenten Wladimir Putin
und dem ukrainischen Présidenten Wolodymyr
Selenskyj bleibt ungewiss, wéhrend Kiew gleichzeitig
neue Angriffe auf russische Exportanlagen in Ust-Luga
meldete. Befurchtet wird daher ein  mdglicher
russischer Exportstopp fir Diesel, nachdem bereits
Benzinlieferungen unterbrochen wurden. Zusétzlich
ruckt die Handelspolitik wieder in den Vordergrund: Ab
dieser Woche kdénnten neue US-Zélle von zusatzlich
25 Prozent auf bestimmte Importe aus Indien in Kraft
treten. da das Land weiterhin Ol und Gas sowie Waffen
aus Russland bezieht.

Am Sonntag griff die Ukraine mit mindestens 95
Drohnen mehrere russische Regionen an, darunter auch
kritische Energieinfrastruktur. Beim Kernkraftwerk
Kursk fihrte ein Drohneneinschlag zu einem Brand an
einem Hilfstransformator und zur Halbierung der
Leistung eines Reaktors, wahrend die Strahlungswerte
laut Betreiber normal blieben. In der Leningrader Region
verursachten Trimmer abgeschossener Drohnen einen

GroRbrand im Ust-Luga-Terminal von Novatek, einem
zentralen Umschlagplatz fir Treibstoffe wie Naphtha,
Kerosin und Gasoil fir den Export nach Asien und
Istanbul. Der Luftverkehr in mehreren russischen
Flughé&fen, darunter Pulkowo bei Sankt Petersburg,
wurde infolge der Angriffe unterbrochen. Auch in der
Stadt Sysran wurde ein industrielles Ziel getroffen, die
dortige Rosneft-Olraffinerie war bereits zuvor durch
ukrainische Angriffe zur Produktionspause gezwungen
worden. Zuletzt wurde auch eine wichtige Station der

Druzhba-Pipeline getroffen, was zu
Versorgungsunterbrechungen fiihrte.

Unsere  Einschdtzung: Die Angriffe auf die
Energieinfrastruktur ~ erhdhen  die  geopolitische
Unsicherheit und drohen, die Versorgung zu

destabilisieren. Ein langerer Ausfall des Ust-Luga-
Terminals und des Kernkraftwerks Kursk wirde zu
Engpéassen bei Raffinerieprodukten und russischen
Stromexporten fuhren. Die reduzierte Verfugbarkeit von
Naphtha und Kerosin kénnte sich spirbar auf globale
Lieferketten, insbesondere in der Petrochemie und im
Luftverkehr, auswirken.
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LNG-Importe in Europa rucklaufig

Die LNG-Importe nach Europa, inklusive der Turkei, sind
in der vergangenen Woche um 15 Prozent auf 2,2
Milliarden Kubikmeter gesunken. Der Riickgang ist vor
allem auf die gestiegene Nachfrage in Asien
zuriickzufuhren, wo die Importe auf ein 18-Monatshoch
von 8,6 Milliarden Kubikmetern kletterten. Ursachen
sind unter anderem hohe Temperaturen in Japan,
niedrige Speicherstéande in Stidkorea und chinesische
Kaufe aufgrund gefallener Spotpreise. Auch die
schwachere saisonale Nachfrage in Europa trug zum
Rickgang bei.

Unsere Einschatzung: Trotz des Rickgangs der
europdischen LNG-Importe bleibt die Versorgungslage
in Europa gut. Die kurzfristige Nachfrageverschiebung
nach Asien, insbesondere durch preissensible asiatische
Kéaufer, sowie strukturelle Angebotsrisiken (Ukraine,
Wartungen in Norwegen) sprechen jedoch kurzfristig
flr ein bullishes Marktumfeld in Europa.

Russland und Iran vor Gaslieferstart Uber

Aserbaidschan

Iran steht kurz vor dem Beginn russischer Gasimporte
Uiber Aserbaidschan, da laut dem iranischen Botschafter
in Moskau fast alle Verhandlungspunkte mit Gazprom
geklart seien — einzig der Preis sei noch offen. Die
Vereinbarung basiert auf einem im Jahr 2024
unterzeichneten Memorandum zwischen Gazprom und
der National Iranian Gas Company Uber die Lieferung
von jahrlich 55 Milliarden Kubikmetern Pipeline-Gas.
Die genaue Routenfiihrung wurde bislang nicht bekannt
gegeben. Die Kooperation ist Teil einer intensivierten
strategischen Partnerschaft zwischen beiden Landern,
die seit dem Beginn des Ukraine-Kriegs und angesichts
westlicher Sanktionen zugenommen hat

Unsere Einschétzung: Ein stabiler und verlésslicher
Gasfluss  zwischen Russland und Iran  Gber
Aserbaidschan konnte mittelfristig das regionale
Gasangebot  stabilisieren und Alternativen  fir
russisches Gas auBerhalb Europas starken. Fur den
europdischen Energiemarkt ist dies neutral zu
bewerten, da die Exportausrichtung sich klar auf Asien
und den Nahen Osten konzentriert. Strategisch
verringert es aber langfristig den Druck auf Russland,
wieder in den europaischen Markt zuriickzukehren.

Tokyo Gas verhandelt Uber langfristige US-LNG-
Lieferungen

Tokyo Gas befindet sich in fortgeschrittenen
Verhandlungen mit dem US-amerikanischen LNG-
Exporteur Venture Global Uber den Bezug von jahrlich
einer Million Tonnen LNG aus der geplanten zweiten
Ausbaustufe der Calcasieu Pass 2-Anlage (CP2), die bis
Ende 2028 in Betrieb gehen soll. Der Deal soll auf einen
20-Jahres-Vertrag hinauslaufen. CP2 wird mit
geplanter Exportkapazitét von 28 Millionen Tonnen pro
Jahr die zweitgrofRte LNG-Anlage in den Vereinigten
Staaten und wiirde Venture Global zum fuhrenden US-
Exporteur machen. Das Unternehmen hat bereits
langfristige Vertrdge mit Petronas, Eni und der
deutschen SEFE abgeschlossen. Venture Global bietet
laut Insidern LNG zu gunstigen Konditionen an — mit
Verflussigungsgebihren von 2,35 US-Dollar pro Million
British Thermal Units, was unter dem Marktniveau liegt.

Unsere Einschétzung: Die aggressive Preisstrategie von
Venture Global erhéht den Wettbewerbsdruck auf
andere LNG-Anbieter und dirfte den Markt tendenziell
bearish beeinflussen. Langfristige Liefervertrage zu
unterdurchschnittlichen Preisen signalisieren
mittelfristig stabile oder fallende Spotpreise fiir LNG,
insbesondere in einem Umfeld mit wachsendem
Angebot aus den USA.

Weitere Meldungen:
China weitet CO2-Handel deutlich aus

China will seinen nationalen Emissionshandel bis 2027
auf grof3e Industriebranchen ausweiten und bis 2030
vollstandig etablieren. Nach Planen der Regierung
sollen neben der Stromerzeugung, die bislang allein im
System erfasst ist, in diesem Jahr auch Stahl,
Aluminium und Zement hinzukommen - zunéchst mit
weniger strengen Vorgaben. Ziel ist es, Prasident Xi
Jinpings Versprechen einzulésen, die chinesischen
Emissionen bis Ende des Jahrzehnts auf einen
Hohepunkt zu bringen.
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Hinweis zur Methodik: Die durch Tachos angegebenen Tagestendenzen basieren auf einem optimierten Indikatoren-Modell der Technischen Analyse, das auf historischen Wertentwicklungen beruht (u.a. Average Directional Index, MACD, RSI, Commodity Channel Index,

Moving ges). Der Zeif auf die sich die Ter 1 beziehen, ist jeweils ein Tag. Die Tendenzen werden im taglichen Rhythmus veraffentlicht.
Mégliche Ir i der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kénnten zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder Basiswerten investiert
sein.

Disclaimer / Haftungsbeschrankung

Der DailyReport inklusive der Wochentendenzen {im Folgenden ,Analysen”) richtet sich an institutionelle Marktteilnehmer. Die Analysen sind fiir die allgemeine Verbreitung bestimmt und dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und stellen insbesondere keine

Anlageberatung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar und beziehen sich nicht auf die ifi die fi ielle Situation bzw. auf etwaige Ar \gen von Personen. aufden von
EnergyCharts veré i Analysen auf eigene tung der Nutzer. Grundsatzlich gilt, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir die Wertentwicklung in der Zukunft ist. Vergangenheitsbezogene Daten bieten keinen Indikator fir
die zukiinftige Wertentwicklung.

EnergyCharts Gibernimmt keine Haftung fiir direkte wie auch fiir indirekte Schaden und welche im mit der Verwendung der Informationen entstehen kénnen mit Ausnahme fiir Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen
Pflichtverletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflichtverletzung einer unserer Er ilfen beruhen. e besteht keine Haftung dafir, dass sich die in den Analysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen wurden mit groRer Sorgfalt zusammengestellt. Fiir die Richtigkeit, Aktualitat und andigkeit kann glei keine Gewabhr i werden, auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen Anspruch. Des Weiteren wird die Haftung fiir

Ausfalle der Dienste oder Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computerviren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der Inhalte der Analysen erfolgt auf eigene Gefahr des Nutzers.

Unsere Tatigkeit ist gemaR § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.

Weitere Informationen zur Methodik und die historischen Tagestendenzen konnen unter research@energycharts.de jederzeit angefragt werden. Diese Publikation ist urheberrechtlich geschiitzt. Das Kopieren sowie die Verarbeitung, Veranderung und/oder Weitergabe dieser
Informationen ist nur mit ausdriicklicher schriftlicher Genehmigung der EnerChase GmbH & Co. KG zulassig.
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