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Preisentwicklung
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18:35 01.09.25 delta% delta ( n High Low Date
Strom FJ Base 85,30 85,83 EUR/MWh -0,62% 0,53 ¥ 85,61 86,20 85,02 2325
Strom FQ Base 90,21 90,80 EUR/MWh -0,65% 0,59 ¥ 90,76 91,35 89,80 2325
Strom FM Base 84,60 85,35 EUR/MWh -0,88% 0,75 ¥ 84,51 85,90 84,15 2s2s
Strom DA Base 65,67 122,09 EUR/MWh -46,21% -56,42 ¥ 2025
Gas TTF FJ 31,78 32,10 EurR/mMWh -1,00% 0,32 % 32,00 32,29 31,57 zs:2s
Gas TTF FQ 32,58 33,04 EUR/MWh -1,39% -0,46 % 33,10 33,38 32,31 z2s2s
Gas TTF FM 31,88 32,34 EUR/MWh -1,44% 0,47 ¥ 32,38 32,74 31,61 23325
Gas TTF DA 30,80 32,00 EUR/MWh -3,75% -1,20 ¥ 32,03 32,25 30,78 2925
Gas JKM FM 11,22 11,22 USD/MMBtu 0,00% 0,00 = 1925
Gas Henry Hub FM 2,959 3,016 usp/mmBu -1,89% -0,06 ¥ 2,97 3,07 2,87 2325
EUA Dez 25 73,64 74,31 Eur/t -0,90% 067 ¥ 74,12 7444 73,36 2925
Kohle API#2 FJ 103,9 103,3 usprt 0,58% 0,60 & 103,5 103,9 102,75 2925
Kohle API#2 FMc2 99,4 97,4 usp/t 2,11% 2,05 & 97,40 99,50 96,25 2925
Erddl Brent FM 69,13 68,16 UsD/bbl 1,42% 097 & 68,19 69,53 68,05 2925
DAX Index 23.487 24.037 Punkte -2,29% -550 ¥ 23.975 23.991 23.483 925

Legende: FI = Frontjahr, FQ = Frontquartal, FM = Frontmonat, Strom DA = Day Ahead EPEX / TTF GAS DA = Day Ahead EEX

Ruckblick zum heutigen Handelstag

Schwaéchere Entwicklung am Dienstag

Am Dienstag haben die Gas-, EUA- und
Stromnotierungen unisono nachgegeben. Erddl und
Kohle haben mit Stand 18:30 Uhr zugelegt. Die
europdischen Aktienmérkte gerieten am Dienstag
deutlich unter Druck. Der Dax verlor 2,3 Prozent und fiel
unter die Marke von 24.000 Punkten. Gleichzeitig zog
der Goldpreis deutlich an, gestutzt durch
Zinssenkungserwartungen in  den USA, einen
schwacheren US-Dollar. Steigende Renditen bei
europaischen Staatsanleihen verunsichern die Mérkte
zusétzlich. Die Kerninflation in der Eurozone stieg
zuletzt auf 2,3 Prozent und lag damit leicht tUber den
Erwartungen.

Temporéare Angebotsausfélle treiben Gasmarkt

Das gesunkene Preisniveau am LNG-Markt (minus 25
Prozent seit Mitte Juni) hat insbesondere in Asien
zuletzt zu einem kurzzeitigen Nachfrageanstieg
gefiihrt. So wurden die japanischen LNG-Speicher im
August kraftig aufgefullt. In Stdkorea kam eine
hitzebedingte Nachfrage hinzu. China zeigt dagegen
weiterhin strukturell keinen Anstieg der Nachfrage. Im
Gegenteil: Im August wird zum Vorjahresmonat ein
erneuter Rickgang der LNG-Importe erwartet, was der
zehnte Monatsrickgang im Vergleich zum Vorjahr
ware. Auf der Angebotsseite zeigten die jlingsten
Entwicklungen zudem, dass die von den USA
verhdngten Strafzolle gegenuber Indien bislang keine
abschreckende Wirkung auf die Kauferseite haben.

Erstmals hat China LNG aus dem sanktionierten
russischen Arktisprojekt ,Arctic LNG 2" gekauft. Fur den
europdischen Markt bedeutet dies eine
Angebotsentlastung. Je mehr russisches LNG, auch
tber Umgehungsstrukturen, asiatische Abnehmer
findet, desto geringer ist der direkte Wetthewerb
Europas um flexible LNG-Ladungen auf dem
Weltmarkt.

Unsere Einschatzung: Zwar klingt die Meldung zu den
chinesischen Importen von sanktioniertem russischem
LNG bearish. Es mehren sich aktuell aber die kurzfristig
bullishen Themen. Wéhrend in Norwegen Wartungen
laufen, kommen Streiks in Frankreich hinzu und auch
bei den Wartungen selber treten offenbar Probleme
auf. Dafur steigen die LNG-Lieferungen aus den USA.
Diese bullishen Themen sind aus unserer Sicht aber
nicht struktureller Natur, sondern voriibergehend.
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Unsicherheit im LNG-Markt wegen US-Sanktionen
gegen russische Lieferungen

Wie  Bloomberg  berichtet, meiden  mehrere
internationale Fliissigerdgas-Handler das chinesische
Terminal in Beihai, nachdem dort eine Lieferung vom
US-sanktionierten russischen Projekt Arctic LNG 2
entladen wurde. Diese VorsichtsmaBnahme soll
verhindern, dass Schiffe mit sanktionierter Ware in
Kontakt kommen oder ein potenziell ebenfalls
sanktioniertes Terminal anfahren. Der Vorfall zeigt, wie
stark  geopolitische Spannungen und uUs-
Sanktionspolitik weiterhin den globalen Energiemarkt
beeinflussen. Wéahrend Russland mit der Lieferung
seine Exportfahigkeit demonstrieren will, bleibt die
Reaktion der Trump-Regierung bislang aus, was
zusétzliche Unsicherheit bei Energiehandlern schafft.

Unsere Einschétzung: Diese Meldung relativiert die
zuvor verkiindete Nachricht, dass China sanktioniertes
russisches LNG gekauft hat. Diese Nachricht hat
bearishe Impulse gesendet, da die Drohungen von US-
Prasident Trump offenbar nicht dazu gefiihrt haben,
dem Weltmarkt russische Energie zu entziehen. Nun
zeigt sich, dass die Sanktionen offenbar doch Wirkung
zeigen und es sich bei dem Kauf auch um einen
einzelnen ,Testballon” gehandelt haben konnte.

Streik in Frankreich belastet Stromerzeugung aus
Wasser- und Atomkraft

Ein landesweiter Streik franzosischer Energiearbeiter
hat am Dienstag die Stromproduktion aus Wasser- und
Atomkraftwerken spirbar reduziert. Die verflighare
Leistung der Wasserkraftwerke des Versorgers EDF
sank zeitweise um bis zu 1,4 Gigawatt, wahrend

gleichzeitig an drei Atomreaktoren rund 1 Gigawatt
Leistung vom Netz genommen wurde — allein St-Alban
1 verlor 995 Megawatt. Die MalRnahmen sollten laut
EDF bis mindestens 22:00 Uhr andauern, wahrend die
Gewerkschaft CGT Medienberichten zufolge tiber eine
Verlangerung des Streiks berat. Die
Arbeitsniederlegungen sind Teil eines dreitagigen
Protests fiir hohere Lohne, geringere Energiekosten
und gegen die Rentenreform.

Unsere Einschdtzung: Der Streik erhoht die
Verunsicherung am Markt und entzieht Angebot am
kurzen Ende. Er wirkt somit bullish, insbesondere, wenn
es eine Verlangerung geben sollte.
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