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Last Closed

21:15 02.09.25 delta% delta Open gh Low Date
Strom FJ Base 86,25 85,30 EUR/MWh 1,11% 0,95 M 85,20 86,26 84,69 3315
Strom FQ Base 91,79 90,21 eur/Mmwh 1,75% 1,58 #h 90,00 91,80 89,50 391s
Strom FM Base 86,63 84,60 Eur/Mwh 2,40% 2,03 & 84,50 86,77 84,11 3915
Strom DA Base 87,61 65,67 EUR/MWh 33,41% 21,94 M 3925
Gas TTF Fl 32,10 31,78 EUR/MWh 1,01% 0,32 & 31,70 32,10 31,45 3315
Gas TTF FQ 33,10 32,58 EUR/MWh 1,61% 0,52 A& 32,57 33,10 32,11 3925
Gas TTF FM 32,41 31,88 EUR/MWh 1,66% 0,53 & 31,92 32,43 31,40 3315
Gas TTF DA 31,40 30,83 EUR/MWh 1,87% 0,57 & 30,68 31,75 30,58 3925
Gas JKM FM 11,23 11,25 uso/mmee -0,18% -0,02 = 3525
Gas Henry Hub FM 3,068 2,990 usD/MMBtu 2,61% 0,08 M 2,99 3,13 2,96 3325
EUA Dez 25 75,03 73,64 EUR/t 1,89% 1,39 & 73,46 75,05 73,42 3835
Kohle API#2 FJ 104,0 103,9 usp/t 0,14% 0,15 < 104,0 104,3 103,55 3525
Kohle API#2 FMIc2 97,7 97,1 usp/t 0,67% 0,65 & 97,60 98,15 96,45 3925
Erddl Brent FM 67,48 69,07 usD/bbl -2,30% -1,59 % 69,10 69,24 67,40 3925
DAX Index 23.595 23.487 Punkte 0,46% 107 = 23.607 23.706 23.507 3315

Legende: FJ = Frontjahr, FQ = Frontquartal, FM = Frontmonat, Strom DA = Day Ahead EPEX / TTF GAS DA = Day Ahead EEX

Ruckblick zum heutigen Handelstag

Neue Gasachse Russland — China

Am  Mittwoch zeigten sich die Energiemarkte
aufwartsgerichtet. Die Streiks in Frankreich und
norwegische Wartungsarbeiten sorgen fur
Angebotseinschrankungen bei Strom und Gas.
Gleichzeitig werden die EUAs von der bevorstehenden
Compliance-Frist gestitzt.

Rekordhohe US-LNG-Exporte

Im August 2025 erreichten die US-LNG-Exporte mit
9,33 Millionen metrischen Tonnen einen historischen
Hochstwert und Ubertrafen damit den vorherigen
Rekord (April) deutlich. Verantwortlich fir den Anstieg
war vor allem die Wiederaufnahme des Betriebs von
Plaguemines (Venture Global), das mit 1,6 Mio. Tonnen
etwa 17 Prozent der gesamten US-Exporte ausmachte
und noch im Bau ist. Die Fertigstellung aller 18 Strénge
ist fir diesen Monat vorgesehen. Europa dominierte
erneut als Abnehmer mit 6,16 Mio. Tonnen (66 Prozent
der Exporte), eine Steigerung gegeniber Juli (58
Prozent).

Unsere Einschatzung: Derzeit scheinen sich die
geopolitischen Spannungen auch auf den Gasmarkt
auszuweiten. Wahrend China und Russland die
wirtschaftlichen Verbindungen ausbauen, steigen die
LNG-Lieferungen von den USA nach Europa weiter an.
Grundsatzlich sind Angebotsausweitungen bearish zu
werten. Allerdings bleibt die politische Unsicherheit
hoch.

Putin betont Vorteile neuer Gaspipeline nach China

Russlands Prasident Wladimir Putin erklarte laut
Interfax bei seinem Besuch in China, dass die geplante
Gaspipeline ,Power of Siberia 2" China einen
Wettbewerbsvorteil verschaffen werde, da das Land
Gas zu einem niedrigeren Preis als Europa erhalte.
Russland und China unterzeichneten ein verbindliches
Memorandum zum Bau der Pipeline, Details wie der
Gaspreis sind jedoch noch nicht vollstéandig geklart. Die
Preisbildung soll laut Putin objektiv und marktbasiert
erfolgen, nicht auf Basis aktueller Marktpreise. Die
Pipeline soll jahrlich bis zu 50 Milliarden Kubikmeter
Gas aus dem arktischen Jamal-Gebiet durch die
Mongolei nach China liefern. Damit wirde sich die
jahrliche russische Gaslieferung nach China auf uber
100 Milliarden Kubikmeter erhéhen. Putin betonte,
dass die Kooperation beiden Seiten Vorteile bringe und
sich im Kontext wachsender Sanktionen des Westens
weiter vertiefe.

Unsere Einschétzung: Aktuell ist die Pipeline weniger
als ein Infrastrukturprojekt zu werten und mehr ein
geopolitisches Signal. Die westlichen Lander versuchen
Russland durch Sanktionen zu isolieren, wahrend
Russland und China die wirtschaftliche
Zusammenarbeit ausbauen. China gewinnt durch die
flexible Vertragsgestaltung politische und strategische
Spielrdume, ohne sich langfristig an Russland binden zu
missen.
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Spekulativer Verkaufsdruck bei TTF Gas

Die Investmentfonds setzen den Abbau der Netto-
Long-Position bei TTF Gas weiter fort. Der aktuelle CoT-
Report mit Stichtag 29.08.2025 zeigt, dass die Long-
Positionen von 312,5 TWh auf 303,6 TWh reduziert
wurden (minus 8,9 TWh; minus 2,8 Prozent). Auf der
Short-Seite kam es erneut zu einem deutlichen Ausbau
von 247,6 TWh auf 261,7 TWh (plus 14,1 TWh; plus 5,7
Prozent). Dadurch sank die Netto-Long-Position von
67,8 TWh auf nur noch 41,9 TWh (minus 23,0 TWh;
minus 35,4 Prozent).

Unsere Einschatzung: Das Sentiment der Spekulanten
trubt sich immer weiter ein und die Investmentfonds
bauen nun auch verstarkt Short-Positionen auf. Dies
unterstreicht die zunehmende Skepsis gegenuber
steigenden Preisen im TTF-Markt. Sollte sich in den
nachsten Wochen gar eine Netto-Short-Position
einstellen, wére dies ein weiteres starkes bearishes
Signal.

Investmentfonds bullish auf EUAs

Laut aktuellem CoT-Report mit Datenstand 29.08.2025
haben die Investmentfonds den Aufbau der Netto-
Long-Position fortgesetzt. Die Long-Positionen wurden
von 63,6 Mio. t auf 67,9 Mio. t (plus 4,3 Mio. t; plus 6,7
Prozent) ausgebaut, wahrend die Short-Positionen von
37,8 Mio. t auf 36,1 Mio. t (minus 1,7 Mio. t; minus 4,5
Prozent) zuriickgingen. Dadurch erhdhte sich die Netto-
Long-Position von 25,8 Mio. t auf 31,7 Mio. t (plus 5,9
Mio. t; plus 23 Prozent).

Unsere Einschatzung: Die Investmentfonds setzen
weiter auf steigende CO2-Preise. Die Long-Positionen
werden ausgebaut, wahrend die Short-Positionen
zuriickgefahren werden. Es bestatigt sich somit, dass
der Ruckgang der Netto-Long-Position in KW 33
insbesondere auf Gewinnmitnahmen zurtickzufiihren
sein dirfte.

Weitere Meldung

Versorgungsliicke zwingt Deutschland zu

Gaskraftwerks-Offensive

Laut dem aktuellen ,Bericht zur Versorgungssicherheit”
der Bundesnetzagentur, den das Bundeskabinett
beschlossen hat, muss Deutschland bis 2035 rund 35,5
GW steuerbare Kraftwerkskapazitat aufbauen - das
entspricht etwa 71 neuen Gaskraftwerken. Wie die
WELT berichtet, ergibt sich die Notwendigkeit aus der
unzuverlassigen Stromproduktion durch Wind und
Sonne sowie aus Ruckstdnden beim Ausbau von

Batterien, Wasserstofftechnologie und
Verbrauchsflexibilitdt. Obwohl alternative Technologien
diskutiert werden, bezieht sich das

Bundeswirtschaftsministerium nahezu ausschlieBlich
auf Gaskraftwerke. Falls keine Subventionen durch die
EU genehmigt werden, kdnnten als Ausweichldsung
auch bestehende Kohlekraftwerke weiter genutzt
werden.
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Hinweis zur Methodik: Die durch Tachos angegebenen Tagestendenzen basieren auf einem optimierten Indikatoren-Modell der Technischen Analyse, das auf historischen Wertentwicklungen beruht (u.a. Average Directional Index, MACD, RSI, Commodity Channel Index,
Moving ges). Der Zeif auf die sich die Ter 1 beziehen, ist jeweils ein Tag. Die Tendenzen werden im taglichen Rhythmus veroffentlicht.

Maogliche Interessenkonflikte: Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder Basiswerten investiert
sein

Disclaimer / Haftungsbeschrankung

Der DailyReport inklusive der Wochentendenzen (im Folgenden ,Analysen”) richtet sich an institutionelle Marktteilnehmer. Die Analysen sind fiir die allgemeine Verbreitung bestimmt und dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und stellen insbesondere keine
Anlageberatung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar und beziehen sich nicht auf die ifi iele, die fi ielle Situation bzw. auf etwaige Ar \gen von Personen. auf den von
EnergyCharts veréffentlichten Analysen geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fur die Wertentwicklung in der Zukunft ist. Vergangenheitsbezogene Daten bieten keinen Indikator fiir
die zukiinftige Wertentwicklung.

EnergyCharts ibernimmt keine Haftung fiir direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Fe welche im mit der Verwendung der Informationen entstehen kénnen mit Ausnahme fiir Schaden, die auf einer vorséatzlichen oder grob fahrlassigen
Pflichtverletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflichtverletzung einer unserer Erfii ilfen beruhen. besteht keine Haftung dafiir, dass sich die in den Analysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen wurden mit groRer Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit, Aktualitat und igkeit kann glei keine Gewahr werden, auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen Anspruch. Des Weiteren wird die Haftung fur

Ausfalle der Dienste oder Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computerviren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der Inhalte der Analysen erfolgt auf eigene Gefahr des Nutzers.

Unsere Tatigkeit ist gemaR § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.

Weitere Informationen zur Methodik und die historischen Tagestendenzen konnen unter research@energycharts.de jederzeit angefragt werden. Diese Publikation ist urheberrechtlich geschiitzt. Das Kopieren sowie die Verarbeitung, Veranderung und/oder Weitergabe dieser
Informationen ist nur mit ausdriicklicher schriftlicher Genehmigung der EnerChase GmbH & Co. KG zulassig.
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