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[¢] Herzlich willkommen!

Tobias Waniek

= Head of CPM

= cert. TEMA

Energy and Finance (M.Sc.)
Senior Consultant

= Analyst

waniek(@enerchase.de

Dennis Warschewitz

= Grinder und Geschaftsfihrer

= Diplom-Okonom

= (Certified Financial Risk
Manager

» Fundamentalanalyst

= Senior Consultant
Seminardozent

warschewitz(@enerchase.de
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Disclaimer
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und lhres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitals!

Market Data provided by ICE
Data Services

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

Rechtliche Hinweise

Autor: Tobias Waniek, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 27.10.2025

Mogliche Interessenkonflikte: Der Autor Stefan Kuster oder
andere Gesellschafter bzw. verbundene Unternehmen der
EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Ana-
lyseerstellung in den besprochenen Kontrakten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase*) produziert.

Wwww.enerchase.de

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittiung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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[¢] Agenda

= Beschaffungsruckblick

= Marktruckblick

= Marktausblick

= Zukunftige Portfolio-Ausrichtung |

= Fragen und Antworten

Wwww.enerchase.de
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il Management Summary

Beschaffungspreise Aktuelle Hedge-Quoten

(in €/MWh) 2026 2027 | 2028
enerchase - gehedged 93,88 7711 73,22 100
enerchase - offene Position 86,20 84,00 78,80 50 -92 %
enerchase - gesamt 93,24 79,79 1125 80 2 DZ 6
Benchmark - gesamt 93,02 79,51 77,16 70
enerchase vs. BM - gesamt* 0,22 0,28 0,09 60 - 61 %
enerchase - gehedged in Y-1 89,59 50
enerchase - gehedged in Y-2 82,12 80,40 40 202 7
enerchase - gehedged in Y-3 108,85 74,36 73,22 30 289
*) Negativ = EC glinstiger als BM | Positiv = EC teurer als BM i
0 2028
Beschaffungskosten 2
(inT€) 2026 2027 -

enerchase - gehedged 8.606 4.712 2.034

enerchase - offene Position 718 3.267 5.691

enerchase - gesamt 9.324 7.979 7725

Benchmark - gesamt 9.302 7.951 7716

enerchase vs. BM - gesamt* 22 28 9

enerchase - gehedged in Y-1 2.240

enerchase - gehedged in Y-2 2.737 0

enerchase - gehedgedin Y-3 3.628 2.479 0

*) Negativ = EC glinstiger als BM | Positiv = EC teurer als BM

Wwww.enerchase.de
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Strategie:

e —-
Tranche 10

P—

e —

e

e
Tranche 20

—

e —

P—

e —
Tranche 36

—

Freigabe einer Tranche nach
festen Zeitvorgaben

Tranche 8 Tranche 9

Risiko-

Tranche 7 Tranche 8
management

Markterwartung

Tranche 7

Taktik: Position im Hedge-Kanal, Aktivierung
einer Tranche

Tranche 7

>

Monat 7 Monat 8 Monat 9 Zeitachse

Wwww.enerchase.de
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] \Jorgehensweise

Eindeckungsgrad

1[0 B oo e

/" Steigende
Markterwartung

~— —

-
== Neutrale
Markterwartung

.
\. Fallende
Markterwartung

0%

Jahr 1 Jahr 2 Jahr 3 Zeit

Preis-Fixierungspfad [ | Hedge-Kanal

Wwww.enerchase.de




2026

92%
Floor Cap
-
85,09 8855
Lieferjahr 2026

33 von 36 Tranchen wurden bislang
beschafft | 3 Tranchen sind derzeit

zur Beschaffung freigegeben |

1 freigegebene Tranche ist zur
Beschaffung aktiviert | Nachster
Tranchen-Freigabetermin: 3.11. | Letzter
Termin fiir die ndchste Fixierung:
15.12.| Hedge-Quote: 92 % | Aktueller
Portfolio-Preis (geschlossene & offene
Position): 93,24 €/MWHh | Benchmark-
Preis (geschlossene & offene Position):
93,02 €/MWh | Aktuelles Setup
(aktiviert): Price-Cap bei 88,55 €/MWh;
Price-Floor bei 85,09 €/MWh | Ziel-
Positionierung im Hedge-Kanal: neutral
| Taktische Positionierung im Hedge-
Kanal: bearish

|l Beschaffungstelegramm

2027

61%

Floor Cap

-

81,00 -

Lieferjahr 2027

22 von 36 Tranchen wurden bislang
beschafft| 2 Tranchen sind derzeit

zur Beschaffung freigegeben |

1 freigegebene Tranche ist zur
Beschaffung aktiviert | Nachster
Tranchen-Freigabetermin: 3.11. | Letzter
Termin fir die nachste Fixierung:

31.1.| Hedge-Quote: 61 % | Aktueller
Portfolio-Preis (geschlossene & offene
Position): 79,79 €/MWh | Benchmark-
Preis (geschlossene & offene Position):
79,51 €/MWh | Aktuelles Setup
(aktiviert); Price-Floor bei 81 €/MWh

| Ziel-Positionierung im Hedge-Kanal:
neutral | Taktische Positionierung im
Hedge-Kanal: neutral

Wwww.enerchase.de
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2028

28%'

Floor Cap

-

7550 -

Lieferjahr 2028

10 von 36 Tranchen wurden bislang
beschafft | 2 Tranchen sind derzeit

zur Beschaffung freigegeben |

1 freigegebene Tranche ist zur
Beschaffung aktiviert | Nachster
Tranchen-Freigabetermin: 3.11. | Letzter
Termin fur die ndchste Fixierung:

31.1.| Hedge-Quote: 28 % | Aktueller
Portfolio-Preis (geschlossene & offene
Position): 77,25 €/ MWh | Benchmark-
Preis (geschlossene & offene Position):
7716 €/MWh | Aktuelles Setup
(aktiviert); Price-Floor bei 75,5 €/MWh
| Ziel-Positionierung im Hedge-Kanal:
bullish | Taktische Positionierung im
Hedge-Kanal: neutral
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4l Aktuelle Situation

Limit-Check
— Deadline Letzter Schlusskurs Price-Floor Price-Cap
Lieferjahr » . ) : ) Status
Fixierung Fixierungspreis (Vortag) (aktive Tranchen) | (aktive Tranchen)
2026 15.12.2025 87,72 €/MWh 86,20 €/MWh 85,09 €/MWh 88,55 €/MWh aktiviert
2027 31.01.2026 | 85,65€/MWh 84,00 €/MWh 81,00 €/MWh - aktiviert
2028 | 31.01.2026 | 73,62€/MWh 78,80 €/MWh 75,50 €/MWh - aktiviert
Ubersicht
Liefarpb Beschaffte | Beschaffte | Hedge Po rtﬁ:.oliu- Bench r!1ark- freigegebene = aktivierte PaL
Tranchen Menge Quote Preis preis Tranchen Tranchen
2026 33von 36 92 GWh 92 % 93,24 €/MWh 93,02 €/MWh 3 1 - 22.028€
2027 22von 36 61GWh 61% 79,79 €/MWh 79,51 €/MWh 2 1 -27722€
2028 10 von 36 28 GWh 28% 7725€/MWh | 7716 €/MWh 2 1 -9.278€

Der Portfolio- und Benchmark-Preis setzt sich zusammen aus den bereits fixierten Hedges und der
Bewertung der offenen Position zum aktuellen Marktpreis.

Wwww.enerchase.de
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4l Aktuelle Situation

- enerchase
ENERGYCHARTS
[ [ [ "
i st Musterportfolio Strom Preisgrenzen-Monitoring
D Ankindigungen
Q Energy-News (free Cantent) ~
® Fundamentale Analyse ~
enerchase - Preisgrenzen-Monitoring 27.10.2025
(% Technische Analyse ~
Portfolio: Musterportfolio 100 Strom Q enerchase
Q Musterportfolio Strom ~
Tranche: Strom Cal 2026 Base / Tranchen-Gultigkeit bis: 31.10.2025
Portfoliostrategie Oktober-Tranche i
Price Floor Price Cap Price Trigger Last Trade Low Price Floor Price C
@ Adhoc-Meldungen Kontrakt EUR/MWh EUR/MWh EUR/MWh EUR/MWh EUR/MWh Check Cl
30.09.2025 Strom Cal 26 Base 84,00 88.55 -
01.10.2025 Strom Cal 26 Base 84,00 88.55 - 85,35 8405
Preisgrenzen —— 02.10.2025 Strom Cal 26 Base 84,00 88,55 - 85,25 84.74
03.10.2025 Strom Cal 26 Base 84,00 88,55 - 86,85 8540
Wochenbericht 06.10.2025 Strom Cal 26 Base 84,00 88,55 - 88,15 87,24
07.10.2025 Strom Cal 26 Base 84,00 88,55 - 87,96 87,74
08.10.2025 Strom Cal 26 Base 84.00 88.55 - 88.04 87.30
Quartalsmeeting 09.10.2025 Strom Cal 26 Base 84,00 88,55 - 87,79 87,08
10.10.2025 Strom Cal 26 Base 84.00 88.55 - 87.50 87.40
13.10.2025 Strom Cal 26 Base 85,09 88.55 - 86,47 8640
€ weekiyCal 14.10.2025  Strom Cal 26 Base 85,09 88.55 - 86,95 85,50
15.10.2025 Strom Cal 26 Base 8509 88,55 - 86.80 85,75
‘g; Podcast 16.10.2025 Strom Cal 26 Base 85,09 88,55 - 87.90 86,05
17.10.2025 Strom Cal 26 Base 85.09 88.55 - 88.00 87.11
@ TradingUpdate 20.10.2025 Strom Cal 26 Base 85,09 8855 - 87,50 87.16
21.10.2025 Strom Cal 26 Base 85,09 88,55 - 87,76 86.90
22.10.2025 Strom Cal 26 Base 85,09 88,55 - 87.05 86.96
2310.2025 Strom Cal 26 Base 85,09 88,55 - 87,75 87.50
24.10.2025 Strom Cal 26 Base 85,09 88,55 - 87.34 87.21
27.10.2025 Strom Cal 26 Base 85,09 88.55 - 86,20 85.95
Tranche: Strom Cal 2027 Base /
November-Tranche
Price Hoor  Price Cap Price Trigger Last Trade Low Price Floor Price
Datum Kontrakt EUR/MWh EUR/MWh EUR/MWh EUR/MWh EUR/MWh Check Cl
@ Kontoeinstellungen 14.10.2025 Strom Cal 27 Base 81,00 - -
15.10.2025 Strom Cal 27 Base 81,00 - -
16.10.2025 Strom Cal 27 Base 81,00 - -
Ro Kontakt 17.10.2025 Strom Cal 27 Base 81,00 - -
20.10.2025 Strom Cal 27 Base 81,00 - -
[= Logout 21.10.2025 Sirom Cal 27 Base 81,00 = =
2210.2025 Strom Cal 27 Base 81,00 - -
23.10.2025 Strom Cal 27 Base 81,00 - -
24.10.2025  Strom Cal 27 Base 81,00 - -

Wwww.enerchase.de
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4l Aktuelle Situation

Tranche: Strom Cal 2026 Base / Tranchen-Giiltigkeit bis:
Oktober-Tranche Preisfilter Zeitfilter
Price Floor Price Cap Price Trigger Last Trade Low Price Floor Price Cap Price Trigger Zeitfilter
Datum Kontrakt EURMWh EUR/MWHh EURMWh EUR/MWH EURMWhH Check Check Check Check
30.09.2025 Strom Cal 26 Base 84,00 88,55 - 85,11 84.95
01.10.2025 Strom Cal 26 Base 84,00 88.55 - 85,35 84,06
02102025 Strom Cal 26 Base 84,00 88,55 - B5.25 84.74
03.10.2025 Strom Cal 26 Base 84.00 88.55 - 86.85 8540
06.10.2025 Strom Cal 26 Base 84.00 88.55 - 88.15 a7.24
07.10.2025 Strom Cal 26 Base 84.00 88.55 - 87.96 B7.74
08.10.2025 Strom Cal 26 Base 64.00 88,55 - 88 .04 87.30
09.10.2025 Strom Cal 26 Base 84 .00 88,55 - B7.79 87,05
10.10.2025 Strom Cal 26 Base 84.00 88,55 - 87,50 ar.40
13.10.2025 Strom Cal 26 Base 85,09 88,55 - 86,47 86.40
14.10.2025 Strom Cal 26 Base B5.09 88,55 - 85,95 85,50
15102025 Strom Cal 26 Base 85.09 88 .55 - 86.80 85,75
16.10.2025 Strom Cal 26 Base 85.09 88,55 - a7.90 86.05
17.10.2025 Strom Cal 26 Base 85,09 88.55 - 86,00 87.11
20.10.2025 Strom Cal 26 Base 85,09 88.55 - 87,50 87,16
21.10.2025 Strom Cal 26 Base 85.09 88,55 - B7.75 86.90
22102025 Strom Cal 26 Base 85,09 88.55 - 87.05 86,96
23.10.2025 Strom Cal 26 Base 85,09 88.55 - 87.75 87.50
24 10,2025 Strom Cal 26 Base 856,09 88,55 - 87.34 8721
27102025 Strom Cal 26 Base 85.09 88 55 - 8620 85,95

Wwww.enerchase.de
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4l Aktuelle Situation

Tranche: Strom Cal 2027 Base / Tranchen-Giiltigkeit bis:

November-Tranche Preisfilter Zeitfilter
Price Floor Price Cap Price Trigger Last Trade Low Price Floor Price Cap Price Trigger Zeitfilter

Kontrakt EUR/MWh EUR/MWh EUR/MWh EUR/MWh EUR/MWh Check Check Check Check

Datum

14.10.2025 Strom Cal 27 Base 81,00 - - 83,94 83,80
15.10.2025 Strom Cal 27 Base 81,00 - - 84,35 83,73
16.10.2025 Strom Cal 27 Base 81,00 - - 85,10 84,33
17.10.2025 Strom Cal 27 Base 81,00 - - 85,15 84,25
20.10.2025 Strom Cal 27 Base 81,00 - - 84,85 84,40
21.10.2025 Strom Cal 27 Base 81,00 - - 84,81 84 40
22.10.2025 Strom Cal 27 Base 81,00 - - 84,69 84,50
23.10.2025 Strom Cal 27 Base 81,00 - - 85,10 84,94
24 10.2025 Strom Cal 27 Base 81,00 - - 84,75 84,65
27.10.2025 Strom Cal 27 Base 81,00 - - 84,00 83,59

Wwww.enerchase.de



T ——
<- enerchase

4l Aktuelle Situation

Tranche: Strom Cal 2028 Base / Tranchen-Giiltigkeit bis:
November-Tranche Preisfilter
Price Floor Price Cap Price Trigger Last Trade Low Price Floor Price Cap Price Trigger Zeitfilter
Datum Kontrakt EUR/MWh EUR/MWh EUR/MWh EUR/MWh EUR/MWh Check Check Check Check

25.09.2025 Strom Cal 28 Base - -

26.09.2025 Strom Cal 28 Base 74,50 - - 77,40 76,95
29.09.2025 Strom Cal 28 Base 74,50 - - 77,55 76,90
30.09.2025 Strom Cal 28 Base 74,50 - - 55 77,25
01.10.2025 Strom Cal 28 Base 74,50 - - 77,90 76,85
02.10.2025 Strom Cal 28 Base 74,50 - - 78,00 77,70
03.10.2025 Strom Cal 28 Base 74,50 - - 78,83 78,25
06.10.2025 Strom Cal 28 Base 74,50 - - 79,65 79,40
07.10.2025 Strom Cal 28 Base 74,50 - - 79,35 79,35
08.10.2025 Strom Cal 28 Base 74,50 - - 79,45 79,10
09.10.2025 Strom Cal 28 Base 74,50 - - 79,30 79,05
10.10.2025 Strom Cal 28 Base 74,50 - - 79,26 79,26
13.10.2025 Strom Cal 28 Base 74,50 - - 78,90 78,80
14.10.2025 Strom Cal 28 Base 74,50 - - 78,70 78,35
15.10.2025 Strom Cal 28 Base 74,50 - - 79,00 78,50
16.10.2025 Strom Cal 28 Base 74,50 - - 79,65 78,90
17.10.2025 Strom Cal 28 Base 74,50 - - 79,65 79,10
20.10.2025 Strom Cal 28 Base 74.50 - - 79,55 79.35
21.10.2025 Strom Cal 28 Base 75,50 - - 79,62 79,40
22.10.2025 Strom Cal 28 Base 75,50 - - 79,45 79,45
23.10.2025 Strom Cal 28 Base 75,50 - - 79,61 79,54
24.10.2025 Strom Cal 28 Base 75,50 - - 79,65 79,30
27.10.2025 Strom Cal 28 Base 75,50 - - 78,80 78,59

Wwww.enerchase.de
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Taktische Allokation

Lieferjahr (Y) aktuell Y-1 —
2026 92 % 25% 33% 33%
2027 61% 28% 33%
2028 28 % 28%

Benchmark Allokation

Lieferjahr (Y) aktuell Y-1 _
2026 94 % 28% 33% 33%
2027 61% 28% 33%
2028 28% 28%

< enerchase

2027 I 2028

2026

Wwww.enerchase.de
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Jh| Cal 26

Hedge-Kanal
L Q3 25
100
50 o ® | akt. Hedge-Quote
80 ® | EC Hedge (fixiert)
70 B | Bullishe Position
60 [ Bearishe Position
50 - Neutrale Position
40 |
30
20
10 e
0
L 2023 2024 2025
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Jh| Cal 26

Preisentwicklung
€/MWh Q3 25

140

130

EC Hedge (fixiert)

20 Terminpreis

110

Price Cap / Price Floor
100

EnerChase - gehedged

80
80

Benchmark - gehedged

70

Index

60

50

01-23 04-23 07-23 10-23  01-24 04-24 07-24 10-24 01-25 04-25 07-25 10-25 01-26
Beschaffte | Beschaffte | Hedge Portfolio- Benchmark- | freigegebene | aktivierte

Lieferjahr & _ _ B8 PaL
Tranchen Menge Quote Preis preis Tranchen Tranchen
2026 33von 36 92 GWh 92 % 93,24 €/MWh 93,02 €/MWh 3 1 -22.028€

Der Portfolio- und Benchmark-Preis setzt sich zusammen aus den bereits fixierten Hedges und der
Bewertung der offenen Position zum aktuellen Marktpreis.

Wwww.enerchase.de




< enerchase

= Cal 26

Strom Cal 26 Base

09,09.2025

_|01.08.2025

Wl Aug Sep okt Mo
Chart erstellt mit Tradesignal ®, Quelle: EEX, Daten von ICE Data Services
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P&L-Entwicklung

< enerchase

T€
Q3 25

60

50

40

- [ A

e / \/\ o

6 V\v | GesamtP &L
0 | | 'ﬁ Bl  Monatsveranderung
-10
-20 ,\w\
-30

01-23 04-23 07-23 10-23 01-24 04-24 07-24 10-24 01-25 04-25 07-25 10-25 01-26

Datum EC F;Xcls I':ansiﬁ::s/ Datum BM Fgéizzzsgkix/ Menge P&L

13.06.2025 92,57 01.07.2025 86,30 2.778 -17.617

01.08.2025 87,23 01.08.2025 87,23 2.778 0

09.09.2025 87,72 01.09.2025 85,68 2.778 -5.667

Wwww.enerchase.de




< enerchase

Jh Cal 27

Hedge-Kanal

L Q3 25
100
= @ | akt. Hedge-Quote
. @ | EC Hedge (fixiert)
B | Bullishe Position

70

Bearishe Position

Neutrale Position

% 2024 2025 2026

Wwww.enerchase.de
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Jh Cal 27

Preisentwicklung
€/MWh

90

® ECHedge (fixiert)

Terminpreis

85

g

75

Price Cap / Price Floor
70

EnerChase - gehedged

65

Benchmark - gehedged

60
B B | Index

55

50 t

01-24 04-24 07-24 10-24 01-25 04-25 07-25 10-25 01-26 04-26 07-26 10-26  01-27
Beschafft Beschafft Hed Portfolio- Benchmark- | frei b ktiviert

i eschaffte eschaffte edge or c_no enc mar reigegebene | aktivierte PaL
Tranchen Menge Quote Preis preis Tranchen Tranchen
2027 22 von 36 61 GWh 61% 79,79 €/MWh 79,51 €/MWh 2 1 -27722€

Der Portfolio- und Benchmark-Preis setzt sich zusammen aus den bereits fixierten Hedges und der
Bewertung der offenen Position zum aktuellen Marktpreis.

Wwww.enerchase.de




< enerchase

= Cal 27

Strom Cal 27 Base

01.08.2025
18.08.2025

Aug Sep Okt Mov
Chart erstellt mit Tradesignal ®, Quelle: EEX, Daten von ICE Data Services
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Jh Cal 27

P&L-Entwicklung

T€

Q2 25

< enerchase

10

-5

10

= mmm | GesamtP &L
20 Bl  Monatsverdanderung
25 ""\\ /
30 Vf
35
01-24 0&-24 07-24 10-24 01-25 04-25 07-25 10-25 01-26 04-26 07-26 10-26 01-27

Datum EC F;Xcls I':ansiﬁ::s/ Datum BM Fgéizzzsgkix/ Menge P&L

13.06.2025 82,59 01.07.2025 79,69 2.778 -8.056

01.08.2025 81,31 01.08.2025 81,31 2.778 0

18.08.2025 78,90 01.09.2025 81,66 2.778 7667

Wwww.enerchase.de
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100

90

80

70

60

50

40

30

20

10

Hedge-Kanal
' Q3 25

2025 2026 2027
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akt. Hedge-Quote
EC Hedge (fixiert)
Bullishe Position

Bearishe Position

Neutrale Position
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4| Cal 28

Preisentwicklung

€/MWh Q325
B2
80 ® | EC Hedge (fixiert)
78 B  Terminpreis
® M B | Price Cap / Price Floor
?“ EnerChase - gehedged
72
Benchmark - gehedged
70
B B | Index
68
66 }
01-25 04-25 07-25 10-25 01-26 04-26 07-26  10-26 0127 04-27 07-27 10-27  01-28
Beschafft Beschafft Hed Portfolio- Benchmark- | frei b ktiviert
Lieferjahr escnairte escnairrte edge or 9I0 arie mar reigegebene | dktivierte P&L
Tranchen Menge Quote Preis preis Tranchen Tranchen
2028 10 von 36 28 GWh 28% 77,25 €/MWh | 77,16 €/MWh 2 1 -9.278€

Der Portfolio- und Benchmark-Preis setzt sich zusammen aus den bereits fixierten Hedges und der
Bewertung der offenen Position zum aktuellen Marktpreis.

Wwww.enerchase.de
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4| Cal 28

P&L-Entwicklung
TE

Q3 25

15,0

10,0

50
D’O - _l _* 1 L f L 1 i 1 L i I L ! I L : L 1 i 1 1 i 1 L : 1 L i

-5,0

100 5 mmm | GesamtP &L
-15,0 ;
\ Bl Monatsverdanderung

wo— A7
-30,0 \ /

A4

-35,0
01-25 04-25 07-25 10-25 01-26 04-26 07-26 10-26 01-27 04-27 07-27 10-27 01-28

Datum EC F;’Sslrli”sifrcsl Datum BM leirlﬁgfki!/ Menge P&L
13.06.2025 72,60 01.07.2025 71,47 2778 3139
02.07.2025 71,85 01.08.2025 73,32 2778 4,083
29.08.2025 73,62 01.09.2025 75,09 2778 4,083
29,08.2025 73,62 01.10.2025 77,79 2778 11,583

Wwww.enerchase.de
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[¢] Agenda

= Beschaffungsruckblick

= Marktruckblick

= Marktausblick

= Zukunftige Portfolio-Ausrichtung |

= Fragen und Antworten

Wwww.enerchase.de
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2025

Year -to-date Performance 2025 (rebased, 27.10.2025) (Stand 27.10.2025)
25% 25%
20% 20%
15% 15%
10% 10%
5% 5%
0% T 0%
-5% -5%
-10% -10%
-15% ‘ ‘ . -15%
-20% . 1§ Uik I S, Y
-25% -25%
D
& N q’. rb. h. qD. b' /\ B Q}’ 0_)'
L S S W& o S o & WS S
% % ) > > > % » % >

Strom Base Frontjahr-———Gas TTF Frontjahr =—Kohle API2 Frontjahr=—=Brent Qil Frontmonat—Emissionszertifikate Dez.-Kontrakt=——DAX
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[¢] Agenda

= Beschaffungsruckblick

= Marktruckblick

= Marktausblick

= Zukunftige Portfolio-Ausrichtung |

= Fragen und Antworten
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Aktuelle Themen

= Einigung im Handelskonflikt zwischen USA und China? Wir bleiben vorsichtig

= Absage des Treffens zwischen Trump und Putin - neue US-Sanktionen gegen

russische Olkonzerne Lukoil und Rosneft
= Neues EU-Sanktionspaket, vollstandiges LNG-Importverbot ab 2027 —
Gesetzesinitiative auf EU-Ebene fur vollstandigen Verzicht auf russische

Energieimporte ab 2028

= Chinesische LNG-Importe dieses Jahr deutlich rucklaufig, seit Jahresbeginn -

17% - nachstes Jahr Nachfragewachstum durch Russland abgedeckt

= Politischer Gegenwind flr EUAs

www.enerchase.de
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Milder Monatswechsel

) TEi"E'IpEI‘EtI.II’Eﬂ Deutschiand
Grad Celsius
13
12
1

10

£ 0N @ 0~ @ WD

256, Okt 28 Okt 30. Okl 31. Ok 1. Now. 2 Now. 3. Mo, 4. Nov. 3. Mow. 6. Mov. 7_ Mow. & Mo, 9. Nowv,

=P mgnose Pl 0 3 Detengualle: Energy Weathar

www.enerchase.de



<- enerchase

Gasspeicher: relativ niedrig im Vergleich zu Vorjahren

Gas Storage Europe (26.10.2025)
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P Aa,
< Tropical-Storm-Force Wind Speed Probabilities A
v For the 120 hours (5.00 days) from 8 PM EDT MON OCT 27 to 8 PM EDT SAT NOV 01 PSS

mute average >= 39 mph) from all tropical cyclones
O indicates Hurricane Melissa center location at 8 PM EDT MON OCT 27, 2025 (Forecast/Advisory #27)

5 10 20 30 40

50 60 70 80 90 %

Quelle: US Dept of Commerce, National Oceanic and Atmospheric Administration (NOAA)
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Ausblick

Gute Versorgungslage — geopolitische Unsicherheiten

= Ausblick:

= Gasmarkt gut versorgt, Wartungen in Norwegen fast beendet

= LNG-Angebot wachst weiter, sogar Agypten und Malaysia treten als Verkdufer auf

= Milde Temperaturen zum Monatswechsel wirken entlastend

= Neue Impulse durch US-Zinsentscheid am Mittwoch?

= Ol-Markt weiter mit hoher spekulativer Short-Position, dies kann angesichts bullisher

Nachrichten den Kurs weiter stltzen

www.enerchase.de
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£ Indexierter Preisverlauf Strom Frontjahre Base
Startdatum: 01.01.2025
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Technische Analyse Strom Cal 26 Base

Strom Cal 26 Base TA
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£ Technische Analyse Strom Cal 27 Base

Strom Cal 27 Base TA
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£ Technische Analyse Strom Cal 28 Base
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il Management Summary

[@ Konjunktur (¢ J

bullish

(‘) bearish

(53 neutral

K Fundamental

m Ol Brent Frontmonat ‘cf)

x Kohle API2# Frontjahr (13

‘ Gas TTF Frontjahr (5)

% Strom DE Base Frontj. (A)

h CO2 EUA-Dez.-Kontr. (\) Strom: Technisch mittelfristig

(+) Cal26

(, Cal 27

(-) cal28

www.enerchase.de
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[¢] Agenda

= Beschaffungsruckblick

= Marktruckblick

= Marktausblick

= Zukunftige Portfolio-Ausrichtung |

= Fragen und Antworten
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[¢] Zukiinftige strategische Portfolio-Ausrichtung

= (Cal 26
= (QOktober-Tranche
= Short-Position mit Setup bleibt aktiv
= November-Tranche
= Sollte Oktober-Tranche offen sein, schlieRen wir mit der
Benchmark. Ansonsten wird neues Setup noch
mitgeteilt.
= (Cal 27
= November-Tranche
= Kauf bei Price-Floor oder mit Benchmark am 3. 1
November. |
= Dezember-Tranche
= Neuer Price-Floor wird zum Monatswechsel aktiviert.
= (Cal 28
= November-Tranche
= Kauf bei Price-Floor oder mit Benchmark am 3.
November.
= Dezember-Tranche
= Neuer Price-Floor wird zum Monatswechsel aktiviert.

Wwww.enerchase.de
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[¢] Agenda

= Beschaffungsruckblick

= Marktruckblick

= Marktausblick

= Zukunftige Portfolio-Ausrichtung |

= Fragen und Antworten

Wwww.enerchase.de
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Seminare und Workshops Dozenten C]
AKADEMIE

Akademie fiir den Energiemarkt

Seminare & Workshops

|

03.11.2025 Das Wetterseminar — Meteorologie im Energiehandel

04.und 05.11.2025  Strategische Energiebeschaffung fur Industrie und Gewerbe
11.und 12.11.2025 Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel

14.11.2025 Einfihrung in die LNG-Markte

21.11.2025 Crashkurs — Strategischer Energieeinkauf mittels Technischer
Analyse

— T i G e _oiEie

enerchase cert.

,{m TEMA
iy lechrica Energy

1 www.enerchase-akademie.de

www.enerchase.de
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und lhres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitals!

Market Data provided by ICE
Data Services

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

Rechtliche Hinweise

Autor: Tobias Waniek, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 28.10.2025

Mogliche Interessenkonflikte: Der Autor Stefan Kuster oder
andere Gesellschafter bzw. verbundene Unternehmen der
EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Ana-
lyseerstellung in den besprochenen Kontrakten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase*) produziert.

Wwww.enerchase.de

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittiung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.

Lo
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Disclaimer

Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortfich fir den Inhalt nach § 55 Abs_ 2 RS\
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselweg 5

AT8TT Willich

Deutschiand

Sitz: Wilkch, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichis Krefeld

unter HRA 7101, vertreten durch die persdniich haftende Gesellschaftenn
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz- Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amisgerichts Krefeld unter HRB 18303 diese verireten durch die
Geschafisfihirer Stefan Kister und Dennis Warschewiiz.

Nutzungsbedingungen [ Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden _Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Markiteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fur die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschhieBlich zu Informationszwecken und
stellen inshesondere keine Anlageberatung, Empfehiung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase veraffentlichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fir die
Wertentwicklung in der Zukunfi ist. Vergangenheitsbezogene Daten
bieten keinen Indikator fur die zukunftige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhakten die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der thm tatsachlich zur Verfugung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtiich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjektiven Blick des Autors auf das Markigeschehen wider im
Zeitpunkt der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschriankung EnerChase

Wir ubernehmen keine Haftung fur direkte wie auch fur indirekie
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kannen mit Ausnahme fur
Schaden, die auf einer vorsatziichen oder grob fahrlassigen Pflichi-
verletzung unsererseits oder einer vorsaizlichen oder grob fahrias-
sigen Pflichiverlezung einer unserer Erfillungsgehilfen beruhen.
Insbesondere besteht keine Haftung dafur, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit, Aktualiat und
Volistandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr ubernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fur Ausfalle der Dienste oder
Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des MarketLetters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstindige oder teilweise Reproduktion, Uberragung (auf
elektronischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fur allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorhenge schriftiche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dritte geschiizten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
Jeweils gultigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechien der jewel-
ligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch
Rechie Dntter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zuriick. Bei Bekanntwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derariige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verweriung bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies giit
insbesondere fir Vervielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daien-

banken oder anderen elekironischen Medien und Systemen. Die
www.enerchase.de
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unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletier Seiten ist nicht gestaltet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopier, verbreitet, verandert oder Dritten zuganglich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der Markefletter enthalien Ver-
knupfungen zu Websites Dritter (.exteme Links®). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
ber der erstmaligen Verknupfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin Gberprift, ob etwaige RechtsverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichtlich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die akiuelle und zukinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verknupften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine siandige Kontrolle
der externen Links ist fur den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstoBe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von RechisverstoBen
werden jedoch derariige exteme Links unverziiglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tatigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.

Wir mochten darauf hinweisen, dass Stefan Kuster als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseersteliung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Betelligungen an Unternehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein konnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § B5 WpHG wegen moglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Uniernehmen oder Untemehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfur
eine Vergutung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www tradesignal com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport Germany
GmbH. Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrucklich
verboten.
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w Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

"I Kontakt

Schreiben Sie uns:

D>A] research@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch: e G B
Taubnesselweg 5
47877 Willich

P

&) +4921548809380 Deutschland
Sitz: Willich

HRA 7101/ HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschaftsfuhrer Stefan Kister und Dennis
Warschewitz

Wwww.enerchase.de




