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 Rückblick
Mit dem Anstieg über die Widerstandszone bei 73,35 Euro/t CO2 
Anfang September begab sich der EUA-Dez-Future in einen 
Aufwärtstrend, der ihn im Oktober zunächst bis an die 80-Euro-Marke 
führte. Im gesamten Monat Oktober konsolidierte das Emissionsrecht 
unterhalb dieser wichtigen psychologischen Marke volatil seitwärts. 
Eine Trendwende nach unten gelang nicht, im Gegenteil. Anfang der 
KW 45 wurde die mehrfach getestete Widerstandszone bei 80 Euro/t 
CO2 dynamisch mit Hilfe eines überdurchschnittlich hohen Handels-
volumens überwunden. Daraufhin stieg die Notierung zunächst bis 
auf 82,41 Euro/t CO2 an, durchlief daraufhin allerdings eine Korrektur 
und bildete im Anschluss in der KW 46 am Donnerstag ein neues 
intraday-Trendhoch bei 82,79 Euro/t CO2 aus. Aufgrund stark fallender 
Aktienmärkte in den letzten beiden Tagen konnte auch das Verschmut-
zungsrecht den Aufwärtstrend nicht weiter fortsetzen. Derzeit ist wieder 
eine höhere Korrelation zwischen Aktien- und EUA-Markt erkennbar.  

	 Ausblick
Der Aufwärtstrend beim EUA-Dez-25-Future ist nach wie vor intakt. 
Die Tatsache, dass die 80-Euro-Marke, begleitet von einem hohen 
Handelsvolumen, dynamisch zurückerobert wurde, ist bullish zu werten. 
Die Volumenanalyse unterstreicht mit dem Grundsatz „Volume goes 
with the trend“ den stabilen und gesunden Aufwärtstrend. An Tagen 
mit steigenden Preisen wird mehr gehandelt als an Tagen mit fallenden 
Kursen, was die Qualität des Aufwärtstrends untermauert. Nach 
der „Dark Cloud Cover“-Formation am Donnerstag ist innerhalb des 
Aufwärtstrends erneut mit einer kurzfristigen Korrektur zu rechnen. 
Diese trifft bei 80 Euro/t CO2 auf eine erste Unterstützung, darunter 
befindet sich bei 78,91 Euro/t CO2 in Kombination mit der unteren 
Trendkanalbegrenzung bei 78,8 Euro/t CO2 ein relevanter Kumulations-
support. Candlestick-Umkehrsignale auf diesen Supports sollten im 
Rahmen einer „Buy the Dip“-Strategie beachtet werden und könnten die 
Kurse wieder in Richtung Trendhochs befördern. 
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Chart: Tradesignal® | Daten: ICE Data Services | Quellle: EEX

Widerstände 82,79 // 84,24 // 84,50 // 86,60 Euro/t CO2
Unterstützungen 80,37 // 80,00 // 79,81 // 78,91 Euro/t CO2
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Risikohinweis
Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientierungspunkte und 
Anlaufzonen zu verstehen und hängen maßgeblich vom eigenen Risiko- und 
Moneymanagement ab. 
Bitte achten Sie auf die genannten Unterstützungen und Widerstände, sie 
könnten entscheidende Marken für die weitere Kursentwicklung darstellen. 
Setzen Sie zudem bei Ihren Handelsaktivitäten selbständig Ihren Stopp in 
Abhängigkeit von Ihrer Positionsgröße und Ihres zur Verfügung stehenden 
Risikokapitals! 

Chart: Tradesignal® | Daten: ICE Date Services | Quelle: ICE Endex

Rechtliche Hinweise
Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase GmbH & Co. KG (im 
Folgenden „EnerChase“) produziert.

Mögliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter, verbundene 
Unternehmen oder Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG könnten 
zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten 
oder Basiswerten investiert sein.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen lediglich der 
Information und stellen keine individuelle Anlageberatung, Empfehlung 
oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar. 
Haftungsausschluss: Die EnerChase übernimmt in jedem Fall weder eine 
Haftung für Ungenauigkeiten, Fehler oder Verzögerungen noch für fehlende 
Informationen oder deren fehlerhafte Übermittlung. Handlungen oder 
unterlassene Handlungen basierend auf den von der EnerChase veröffentlich-
ten Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jegliche Haftung 
seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl für direkte wie auch für indirekte 
Schäden und Folgeschäden, welche im Zusammenhang mit der Verwendung 
der Informationen entstehen können.

Impressum
Angaben nach § 5 TMG und Verantwortlich für den Inhalt nach § 55 Abs. 2 
RStV:
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Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Krefeld 
unter HRA 7101, vertreten durch die persönlich haftende Gesellschafterin 
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister 
des Amtsgerichts Krefeld unter HRB 18393 diese vertreten durch die Ge-
schäftsführer Stefan Küster und Dennis Warschewitz.

Nutzungsbedingungen / Disclaimer
Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden „EnerChase“) 
richten sich an institutionelle professionelle Marktteilnehmer. Die Analysen 
von EnerChase sind für die allgemeine Verbreitung bestimmt und dienen 
ausschließlich zu Informationszwecken und stellen insbesondere keine 
Anlageberatung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von 
Energie oder Derivaten dar und beziehen sich nicht auf die spezifischen 
Anlageziele, die finanzielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von 
Personen. Handlungen basierend auf den von EnerChase veröffentlichten 
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsätzlich 
gilt, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie für die 
Wertentwicklung in der Zukunft ist. Vergangenheitsbezogene Daten bieten 
keinen Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Die Analysen beinhalten 
die subjektive Auffassung des Autors zum Energiemarkt aufgrund der ihm 
tatsächlich zur Verfügung stehenden Daten und Informationen, geben mithin 
sowohl hinsichtlich der Herkunft der Daten und Informationen als auch der 
hierauf aufbauenden Prognose den subjektiven Blick des Autors auf das 
Marktgeschehen wider im Zeitpunkt der Erstellung der jeweiligen Analyse. 

1. Haftungsbeschränkung EnerChase

Wir übernehmen keine Haftung für direkte wie auch für indirekte Schäden 
und Folgeschäden, welche im Zusammenhang mit der Verwendung der 
Informationen entstehen können mit Ausnahme für Schäden, die auf einer 
vorsätzlichen oder grob fahrlässigen Pflichtverletzung unsererseits oder 
einer vorsätzlichen oder grob fahrlässigen Pflichtverletzung einer unserer 
Erfüllungsgehilfen beruhen. Insbesondere besteht keine Haftung dafür, 
dass sich die in den Analysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. 
Die Informationen und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse 
wurden mit großer Sorgfalt zusammengestellt. Für die Richtigkeit, Aktualität 
und Vollständigkeit kann gleichwohl keine Gewähr übernommen werden, 
auch auf eine Verlässlichkeit der Daten hat der Nutzer keinen Anspruch. Des 
Weiteren wird die Haftung für Ausfälle der Dienste oder Schäden jeglicher Art 
bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computerviren oder sonstigen Attacken 
ausgeschlossen. Die Nutzung der Inhalte dieser Analyse, der Webseite oder 
des MarketLetters erfolgt auf eigene Gefahr des Nutzers.
2. Schutzrechte

Eine vollständige oder teilweise Reproduktion, Übertragung (auf 
elektronischem oder anderem Wege), Änderung, Nutzung der Analysen oder 
ein Verweis darauf für allgemeine oder kommerzielle Zwecke ist ohne unsere 
vorherige schriftliche Zustimmung nicht gestattet. Die genannten und ggf. 
durch Dritte geschützten Marken- und Warenzeichen unterliegen uneinge-
schränkt den Bestimmungen des jeweils gültigen Kennzeichenrechts und den 
Besitzrechten der jeweiligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der 
bloßen Nennung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht 
durch Rechte Dritter geschützt sind. Die Autoren von EnerChase beachten 
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken und 
Texte. Sie nutzen eigenhändig erstellte Grafiken und Texte oder greifen auf 
lizenzfreie Grafiken und Texte zurück. Bei Bekanntwerden von Urheber-
rechtsverletzungen werden derartige Inhalte umgehend entfernt. Jede vom 
deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht nicht zugelassene Verwertung 
bedarf der vorherigen schriftlichen Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen 
Rechteinhabers. Dies gilt insbesondere für Vervielfältigung, Bearbeitung, 

Übersetzung, Einspeicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten 
in Datenbanken oder anderen elektronischen Medien und Systemen. Die 
unerlaubte Vervielfältigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder kompletter 
Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Analysen darf nicht 
kopiert, verbreitet, verändert oder Dritten zugänglich gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarketLetter enthalten Verknüpfungen 
zu Websites Dritter („externe Links“). Diese Websites unterliegen der Haftung 
der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat bei der erstmaligen Verknüpfung 
der externen Links die fremden Inhalte daraufhin überprüft, ob etwaige 
Rechtsverstöße bestehen. Zu dem Zeitpunkt waren keine Rechtsverstöße 
ersichtlich. Der Anbieter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukünftige 
Gestaltung und auf die Inhalte der verknüpften Seiten. Das Setzen von 
externen Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis 
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine ständige Kontrolle der 
externen Links ist für den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf Rechtsverstöße 
nicht zumutbar. Bei Kenntnis von Rechtsverstößen werden jedoch derartige 
externe Links unverzüglich gelöscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tätigkeit ist gemäß § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt. 

Wir möchten darauf hinweisen, dass Stefan Küster als Autor der Analysen 
zum Zeitpunkt der Analyseerstellung in den besprochenen Basiswerten 
investiert sein könnte. Im Gesellschafterkreis der EnerChase liegen weitere 
Beteiligungen an Unternehmen vor, die in den besprochenen Basiswerten 
investiert sein könnten. Jedoch besteht kein beherrschender Einfluss durch die 
betroffenen Gesellschafter (Offenlegung gemäß § 85 WpHG wegen möglicher 
Interessenkonflikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Unternehmen oder Unternehmenstei-
le, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhängige Honorar-Anlage-
beratung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfür eine 
Vergütung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen sind nicht für 
Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www.tradesignal.com). 
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport Germany GmbH. Nicht 
autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich verboten. Daten von 
ICE Data Services.


