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Riickblick :
+++ Indexierte vs. a

Strom Frontjahre Base
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Chart 1: Strom Frontjahr Base - Korrelationen
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Technische Analyse Strom Cal 26 Base: Wochenchart (mittelfristig)

+++ Aufwartstrend gerat in Bedrangnis +++

/l\ Riickblick ebenfalls einen relevanten Signalgeber dar. Ein Bruch dieses Trends
Wochenchart 2b: In der KW 41 gelang der oberseitige Ausbruch iiber ~ Sollte als Warnsignal fir die Strombullen fungieren. Ein erster Hori-

i A die rote Dreiecksbegrenzung, was wir als bullishes Signal interpretier-  zontal-Support befindet sich darauthin bei rund 85,5-86 Euro/MWh.
Widerstande (Chart 2b) ten und woraufhin unser mittelfristiger Borsentacho auf griin schwenk-  Ein Preisrutsch unter diese Marke ware bearish zu deuten, so dass

103,2 €/MWh (bisheriges Jahreshoch) te. In der Folge zog das Strom Frontjahr Base in KW 45 in der Spitze der Strom-Future in diesem Kontext auch wieder bis auf 82,7 Euro/
;2?62 Emwn szf_mzﬁ')%hes Level) bis auf 90,93 Euro/MWh hoch und konnte den wichtigen Widerstand MWh abgeben konnte.

(
( bei 89,07 Euro/MWh in KW 46 geringfiigig tberwinden (Wochen-Clo-
90,93 €/MWh (Hoch Shooting-Star) se: 89,20 Euro/MWh). Die Freude der Strombullen {iber das Liiften Fazit
89,07 €/MWh (charttechnischer Deckel) dieses wichtigen charttechnischen Deckels wihrte allerdings nicht Der Aufwartstrend im Wo-
lange. Bereits in KW 47 fiel die Notierung mit einem Wochen-Close  chenchart und auch der
bei 89 Euro/MWh wieder darunter. Am Montag der KW 48 erdffnete  Shooting-Star aus KW
\|/ der Strommarkt mit einer Abwartskursliicke von 0,57 Euro/MWh und 45 werden derzeit einer
testet zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse den Kumulations- harten  Bewahrungsprobe
support aus Shooting-Star-Tief bei 87,70 Euro/MWh und griin gestri-  unterzogen, womit sich

. 4 i das mittelfristige Bild auf
U nt er Stutzun g (Chart 2b) cheltem Aufwartstrend bei 87,42 Euro/MWh aus. o ol E%ndeckungs- - -
87,70 €/MWh (Tief Shooting-Star) Ausblick kaufe fir das Stromportfolio
87,42 €IMWh (griiner Aufwartstrend) Das letzte Woche im Ausblick erwéhnte wichtige Signal in Form eines  konnten nach preislichen
85,50 €/MWh (Verlaufstief) Anstiegs {iber das Hochs des Shooting-Stars aus KW 45 bei 90,93 Rucksetzern vorgenommen
84,03 €/MWh (unteres Bollinger Band) Euro/MWh ist in KW 47 nicht erfolgt. Damit bleibt das potenzielle Wwerden. Kursabgaben unter 85 Euro/MWh erdffnen zusétzliches Ab-
82,70 €/MWh (August-Tief 2025) Candlestick-Umkehrmuster weiter aktiviert. Ein Wochen-Close unter-  Wartspotenzial bis etwa 83 Euro/MWh, wo die Eindeckungsquote im
80,00 €/MWh (psychologisches Level) halb des Shooting-Star-Tiefs bei 87,70 Euro/MWh wire aus Sicht der ~ Ereignisfall wieder erhoht werden konnte.
79,00 €/MWh (diverse Tiefpunkte) Candlestick-Analyse bearish zu werten. Des Weiteren stellt der griin
76,75 €/[MWh (bisheriges Jahrestief) gestrichelte mehrfach bestatigte Aufwartstrend bei 87,4 Euro/MWh
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Chart 2a: Strom Cal 26 Base im Wochen-Linienchart (EEX, nicht rollierend)
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Chart 2b: Strom Cal 26 Base im Wochen-Candlestick-Chart (nicht rollierend)

Strom FJ Base Candle_weekly
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+++ Doppeltop +++

Riickblick

Tageschart 3b: Nach der Ausbildung eines klassischen Doppelbodens
im August begab sich der Strom Cal 26 Base Future in einen Aufwarts-
trend, der ihn zundchst bis an den Widerstand bei 88-89 Euro/MWh
fiihrte. Im September und im Oktober scheiterte die Notierung immer
wieder daran, diesen Widerstand zu Gberwinden. In der Zwischenzeit
bildeten sich gleichzeitig stetig hohere Tiefs heraus, die den Druck
auf den charttechnischen Deckel verstarkten. Anfang November war
es schlieBlich soweit und der Strom-Future stieg dynamisch iiber 88,7
Euro/MWh und generierte damit ein Kaufsignal. In der Spitze ging es bis
auf 90,93 Euro/MWh kréftig aufwérts. Dieses Trendhoch konnte bislang
allerdings nicht wieder iiberboten werden und es vollzieht sich momen-
tan eine starkere Korrektur, die den Strom Kontrakt an relevante chart-
technische Supports fithrt. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse
befindet sich die Notierung unter der Marke von 88 Euro/MWh.

Ausblick

Ein Tagesschlusskurs unterhalb von 88 Euro/MWh hatte charttechnisch
negative Konsequenzen zur Folge. Der blaue Aufwéartstrendkanal ware
gebrochen und die Kursentwicklung im November kann als bestatigte
Doppeltop-Formation klassifiziert werden. Weitere Preisabgaben kénn-
te die Folge sein und ein Test des Horizontal-Supports bei rund 86 Euro/
MWh darf erwartet werden. Unterhalb des dreifach bestatigten griin ge-
strichelten Aufwartstrends bei 85,77 Euro/MWh triibt sich die charttech-
nische Lage weiter erheblich ein, so dass preisliche Abgaben bis auf 84
Euro/MWh und bis 83 Euro/MWh ebenfalls denkbar erscheinen. Zurzeit

wirkt der 200-Tage-EMA bei 87,15 Euro/MWh stiitzend. Um das aktuell
charttechnisch negative Bild wieder aufzuhellen, ist ein Preisanstieg
iber die Hammer-Kerze vom Montag bei 88,43 Euro/MWh zwingend
erforderlich. Ein SchlieBen der Abwartskursliicke durch einen Preisan-
stieg (iber die obere Gap-Kante bei 89 Euro/MWh kdnnte weitere Strom-
kéaufer anlocken.

Fazit

Ein  Strom-Portfoliomanger
konnte sich angesichts des
Bruchs der 88-Euro-Marke
hinsichtlich weiterer Hedging-
Aktivitdten vorerst zuriickhal-
ten. Aufgrund der charttech-
nischen Konstellation besteht
die Chance fiir weitere Preis-
riickgange bis 83 Euro/MWh,
wo die Hedge-Quote wiede-
rum erhoht werden konnte.
Absicherungen auf der Ober-
seite bieten sich oberhalb der oberen Gap-Kante bei 89 Euro/MWh an.
Kann das Gap geschlossen werden, ist ein Test des Trendhochs bei
90,93 Euro/MWh anzunehmen.
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Chart 3a: Strom Cal 26 Base im Linien-Tageschart (EEX, nicht rollierend)
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Chart 3b: Strom Cal 26 Base im Candlestick-Tageschart (EEX, nicht rollierend)
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Chart 3c: Indikatoren-Konstellation Strom Cal 26 Base (daily)
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Chart 3d: Death & Golden-Cross beim Strom Frontjahr Base (rollierend)
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Chart 4: Strom Cal 26 Base im Stundenchart (EEX)

Strom F1 Base hourly
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Management Summary (Beschaffung / Trading)

BEARISH

BULLISH

Langfristig (200-Tage-Linie)

Um eine langfristige Einschatzung fiir den Kursverlauf des
Strom Cal 26 Base Futures abzugeben, wollen wir die 200-Ta-
ge-Linie heranziehen. Mit Verweis auf den Tageschart 3b ver-
lauft die 200-Tage-Linie seit Mitte Februar horizontal. Eine ho-
rizontal verlaufende 200-Tage-Linie zeigt, dass der Kurs des
Strom Cal 26 Base Futures langfristig volatil seitwarts lauft,
also weder ein klarer langfristiger Aufwartstrend noch ein Ab-
wartstrend vorliegt. Das Marktumfeld ist libergeordnet trend-
los, und es fehlt an einer langfristigen Richtung oder Dynamik
im Kursverlauf. In dieser Phase dominiert die Trading-Range
im weiteren Sinne zwischen 75-95 Euro/MWh. GroBere Trend-
impulse sind innerhalb der Range eher unwahrscheinlich,
eben solange die 200-Tage-Linie weiter waagerecht bleibt.

BEARISH BULLISH

Mittelfristig (Wochenchart)

Wochenchart 2b: Das letzte Woche im Ausblick erwahnte
wichtige Signal in Form eines Anstiegs Uber das Hochs des
Shooting-Stars aus KW 45 bei 90,93 Euro/MWh ist in KW 47
nicht erfolgt. Damit bleibt das potenzielle Candlestick-Um-
kehrmuster weiter aktiviert. Ein Wochen-Close unterhalb des
Shooting-Star-Tiefs bei 87,70 Euro/MWh ware aus Sicht der
Candlestick-Analyse bearish zu werten. Des Weiteren stellt
der griin gestrichelte mehrfach bestatigte Aufwartstrend bei
87,4 Euro/MWh ebenfalls einen relevanten Signalgeber dar.
Ein Bruch dieses Trends sollte als Warnsignal fiir die Strom-
bullen fungieren. Ein erster Horizontal-Support befindet sich
daraufhin bei rund 85,5-86 Euro/MWh.

Besuchen Sie uns auch hier:

BEARISH BULLISH

Kurzfristig (Tages- und Stundenchart)

Tageschart 3b: Ein Tagesschlusskurs unterhalb von 88 Euro/
MWh hatte charttechnisch negative Konsequenzen zur Folge.
Der blaue Aufwartstrendkanal wére gebrochen und die Kurs-
entwicklung im November kann als bestétigte Doppeltop-For-
mation klassifiziert werden. Weitere Preisabgaben konnte die
Folge sein und ein Test des Horizontal-Supports bei rund 86
Euro/MWh darf erwartet werden. Unterhalb des dreifach be-
statigten griin gestrichelten Aufwértstrends bei 85,77 Euro/
MWh triibt sich die charttechnische Lage weiter erheblich ein,
so dass preisliche Abgaben bis auf 84 Euro/MWh und bis 83
Euro/MWh ebenfalls denkbar erscheinen. Zurzeit wirkt der
200-Tage-EMA bei 87,15 Euro/MWh stiitzend.

()

enerchase.de

DA< A

enerchase-akademie.de

EnerChase GmbH & Co. KG

research@enerchase.de



mailto:research%40energycharts.de?subject=
https://www.energycharts.de/
mailto:research%40energycharts.de?subject=
mailto:research%40energycharts.de?subject=
https://www.energycharts.de/
https://www.energycharts.de/
https://www.linkedin.com/company/energycharts/
https://www.linkedin.com/company/energycharts/
https://www.energycharts.de/
https://www.energycharts.de/

WeeklyTrading Strom

\'9, enerchase Kalenderwoche 48 - 2025

research@enerchase.de
Inhaltsverzeichnis

Chartbook A: Strom Cal 26 Base - Ichimoku Kinko Hyo (Kumo)
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Chartbook B: Point & Figure Chart Strom Cal 26 Base

Strom F1 Base daily
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Chartbook C: Strom Frontmonat Base (daily, nicht rollierend)

Strom FM Base daily
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Chartbook D: Strom Frontquartal Base (daily, nicht rollierend)
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Chartbook E: Strom Cal 27 Base im Tageschart (EEX, nicht rollierend)
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Chartbook F: Strom Cal 28 Base im Tageschart (EEX, nicht rollierend)
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Chartbook G: Strom FJ Base Futures Curves - Veranderung im Zeitablauf
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Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.
Bitte achten Sie auf die genannten Unterstiitzungen und Wi-
derstande, sie konnten entscheidende Marken fiir die weite-
re Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren
Handelsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit
von lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfiigung stehenden
Risikokapitals!

Charts erstellt mit Tradesignal®
Daten von ICE Data Services

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister
Datum: erstellt am 25.11.2025

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase) produziert.

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschaf-
ter, verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der
EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Er-
stellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder
Basiswerten investiert sein.
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Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ibernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fiir fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase verdffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fiir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden,
welche im Zusammenhang mit der Verwendung der Informa-
tionen entstehen kdnnen.

Analyst:

Stefan Kuster

cert. TEMA - certified Technical
Energy Market Analyst | CFTe

Energiedkonom (Dipl.- Vw.)
kuester@enerchase.de
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Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortlich fiir den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RStV:
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselweg 5

47877 Willich

Deutschland

Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Krefeld
unter HRA 7101, vertreten durch die personlich haftende Gesellschafterin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Krefeld unter HRB 18393 diese vertreten durch die
Geschaftsfiihrer Stefan Kiister und Dennis Warschewitz.

Nutzungsbhedingungen / Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden ,Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Marktteilneh-
mer. Die Analysen von EnerChase sind fiir die allgemeine Verbrei-
tung bestimmt und dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken
und stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehlung oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten
dar und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die
finanzielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen.
Handlungen basierend auf den von EnerChase verdffentlichten Ana-
lysen geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsétzlich
gilt, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie
fiir die Wertentwicklung in der Zukunft ist. Vergangenheitshezogene
Daten bieten keinen Indikator fiir die zukinftige Wertentwicklung.
Die Analysen beinhalten die subjektive Auffassung des Autors zum
Energiemarkt aufgrund der ihm tatsachlich zur Verfiigung stehenden
Daten und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtlich der Her-
kunft der Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden
Prognose den subjektiven Blick des Autors auf das Marktgeschehen
wider im Zeitpunkt der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsheschrankung EnerChase

Wir ibernehmen keine Haftung fiir direkte wie auch fir indirekte
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kdnnen mit Ausnahme fiir
Schéaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlds-
sigen Pflichtverletzung einer unserer Erfiillungsgehilfen beruhen.
Inshesondere besteht keine Haftung dafiir, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fiir die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewéhr (ibernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung flir Ausfélle der Dienste oder
Schéden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des MarketLetters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstindige oder teilweise Reproduktion, Ubertragung (auf
elektronischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fir allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung nicht
gestattet. Die genannten und ggf. durch Dritte geschiitzten Marken-
und Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen
des jeweils gliltigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechten der
jeweiligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen
Nennung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht
durch Rechte Dritter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase be-
achten in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten
Grafiken und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und
Texte oder greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zuriick. Bei
Bekanntwerden von Urheberrechtsverletzungen werden derartige
Inhalte umgehend entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leis-
tungsschutzrecht nicht zugelassene Verwertung bedarf der vorheri-
gen schriftlichen Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechte-
inhabers. Dies gilt inshesondere flir Vervielfaltigung, Bearbeitung,
Ubersetzung, Einspeicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von
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Inhalten in Datenbanken oder anderen elektronischen Medien und
Systemen. Die unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzel-
ner Inhalte oder kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar.
Der Inhalt der Analysen darf nicht kopiert, verbreitet, verandert oder
Dritten zugénglich gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarketLetter enthalten Ver-
kniipfungen zu Websites Dritter (,externe Links*). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin tberprift, ob etwaige RechtsverstdBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstdBe ersichtlich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukiinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine standige Kontrolle
der externen Links ist fiir den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstdBe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von RechtsverstéBen
werden jedoch derartige externe Links unverziiglich geléscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tatigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.
Wir méchten darauf hinweisen, dass Stefan Kiister als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseerstellung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein kdnnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Beteiligungen an Unternehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein kénnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § 85 WpHG wegen maglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Unternehmen oder Unternehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfiir
eine Verglitung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www.tradesignal.com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport Germany
GmbH. Nicht autorisierte Nutzung oder Misshrauch ist ausdrticklich
verboten. Daten von ICE Data Services. 29
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