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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Market data provided by ICE Data Services

Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und
weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 08.01.2026

Mogliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder
Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene
Unternehmen oder Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co.
KG kénnten zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den
besprochenen Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase*) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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AKADEMIE

Akademie fiir den Energiemarkt

Seminare & Workshops

09. + 13.03.2026 Grundlagen des Energiehandels — Handel und Beschaffung Pee

18.03.2026 Trendanalyse und Fibonacci-Ratios im Energiehandel -
19.03.2026 Formationsanalyse und Moving Averages im Energiehandel
20.03.2026 Candlestick-Analyse und Gaps im Energiehandel

20. + 21.04.2026 Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel
| i %, b 28.04.2026 Meteorologie im Energiehandel
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’ www.enerchase-akademie.de
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[¢] Agenda

= Makro
= Politik / Konjunktur

= Finanzmarkt

= Energiemarkt
= Fundamentalanalyse

= Technische Analyse
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all Umfrage

= Welche Preiserwartung haben Sie fur TTF Gas Cal 27 im Jahr 20267
= Welche Preiserwartung haben Sie ftr EUA Dez-26 im Jahr 20267

= Welche Preiserwartung haben Sie fur Strom Cal 27 Base im Jahr 20267
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=|| Jahresausblick Makro

= Die finanziellen Bedingungen sind insbesondere in den USA glnstig:
Robuster Aktienmarkt, schwacher US-Dollar, ermaligte
Staatsanleiherenditen und Rohstoffpreise (Erdol, Erdgas, Kohle)

= Das Ungleichgewicht zwischen kraftigem BIP- Zuwachs (Stichwort: Kl =
CAPEX = Produktivitat="ChatGDP") und verlangsamten Stellenaufbau
(Bedenken wegen der Zolle) dirfte 2026 abnehmen

= Die Einfuhrung der Zdlle hat aus Kostengriinden die Kl-
Technologieinvestitionen der Unternehmen spurbar verstarkt. Das sollte
sich nur noch gebremst fortsetzen. Umfangeiche Steuersenkungen treten
hinzu (OBBBA)

= Die Widerstandskraft der US-Wirtschaft durfte sich analog zum letzten
Jahr auch 2026 zeigen => Arbeitsmarkt wird enger => Erhohte Gefahr fur
die Teuerung => Kaum Leitzinssenkungen der US-Notenbank aus
fundamentaler Sicht (!)
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=|| Jahresausblick Makro

= Aber: Ab Mitte des Jahres neuer Fed-Vorsitzender, der versuchen wird, die
Vorstellungen von US-Prasident Trump umzusetzen

= Damit herrscht in den USA eine auRBert ungewohnliche Lage vor: Obwohl keine
Rezession vorherrscht, gibt es sowohl fiskalische als auch monetare Impulse =>
BIP-Zuwachs spurbar Uber 2% erwartet

= Dies hat positive Implikationen fur das BIP der EM-Lander Asiens
(Technologieausgaben) sowie flir die EU und hier insbesondere Deutschlands
(erhohte Warenausfuhr)

= Spurbare fiskalische Impulse in China (voraussichtlich im 1. Hj. 2026), Japan
(wohl +0,4% des BIP) und in Deutschland (,Sonderschulden”) bei gleichzeitig
steter, aber lockerer Geldpolitik (Ausnahme: Japan) verstarken sich gegenseitig
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= Jahresausblick Makro

Vorhersagen im Dezember 2024 fiir Dezember 2025 Vorhersagen im Dezember 2025 fiir Dezember 2026
Stand  Konsens-Prognose erw. Differenz 2025 tats. Differenz Stand Konsens-Prognose Differenz Prognose Abweichung
31.12.2024 2025 in%bzw.PP 31422025  in % bzw. PP 31.12.2025 2026 in % bzw. PP enerchase  vom Konsens
US-BIP (Vj. in %) 28 24 -0.4 21 0.7 US-BIP (Vj. in %) 21 2,2 0,1 7 " 4
EU-BIP (Vj. in %) 038 1,0 02 15 0.7 EU-BIP (Vj. in %) 15 1,1 0.4 7 7
China-BIP (Vj. in %) 48 4,3 -0.5 49 0.1 ChinaBIP (Vj. in %) 49 4,5 -0.4 7 7
US-Leitzins (oben, %) 4,50 3,75 0,75 3,75 -0.75 US-Leitzins (oben, %) 3,75 3,13 -0,62 o P
US-Rendite 10 Jahre (%) 4,58 3,50 -1,08 413 0,45 US-Rendite 10 Jahre (%) 413 4,25 0,12 7 T
EZB-Leitzins (%) 3.00 2,00 -1,00 2,00 -1,00 EZB-Leitzins (%) 2,00 2,00 0,00 — —
DE-Rendite 10 Jahre (%) 236 2,10 -0,26 2,86 0,50 DE-Rendite 10 Jahre (%) 2,86 3,01 0,15 gl 7
S&P 500 (Punkte) 5.882 6.800 15,6 6.884 17,0 S&P 500 (Punkte) 6.884 7.490 8.8 7 P 4
DAX (Punkte) 19.909 21.500 8,0 24.490 23,0 DAX (Punkte) 24.490 25.500 41 7 2
EUR/USD 1,0350 1,03 -05 1,1740 134 EUR/USD 1,1740 1,2180 37 N N
Gold (USD/oz) 2624 3.000 143 4.318 64,5 Gold (USD/oz) 4.318 4.752 10,1 7 7

Quelle: JPM, GS, MS, Wells Fargo, ING, Barclays, DB, CB, MM Warburg, US-Energiebehorde EIA, Weltbank, MVF, Deutsche Bundesbank
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=] Jahresausblick: Was konnten Uberraschungen sein?

Ideen:

= Die USA greifen tatsachlich mit Gewalt nach Gronland => die NATO zerbricht und die EU
muss die Ukraine alleine unterstutzen

= China nimmt Venezuela als Anlass, Taiwan anzugreifen

= Die Gewinnerwartungen fur die Aktienmarkte sind zu hoch => die hohen Bewertungen
werden zum Problem, die Kurse sinken spurbar => Finanzkrise 2.0

= Die USA erleiden wegen der negativen Auswirkungen der US-Zolle doch noch eine
Rezession uber ein Wegbrechen des US-Arbeitsmarktes und anziehender Teuerung

= Russland, der Iran und China sind nach der Aktion der USA in Venezuela eingeschuchtert
und arbeiten noch enger zusammen

= Im langwierigen Streit um Chinas Exportkontrollen auf Seltene Erden kommt es nach
Auslaufen des Abkommens im Oktober zu erneuten Spannungen

= Die fiskalischen Belastungen konnten die Markte im Jahr 2026 starker belasten, da sich die
offentlichen Finanzen mehrerer groRer fortgeschrittener Volkswirtschaften auf einem
nicht tragfahigen Pfad befinden

= Die Koalition in Deutschland zerbricht und es kommt zu Neuwahlen

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
r Portfolio & Risk Management, Trading
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=] Jahresausblick Gas

= TTF Gas
= Basisszenario:

= Konjunkturbedingt weltweites Nachfragewachstum (auch China)

Preiserwartung

= LNG-Angebotswachstum, aber vor allem ab 2 Hj. und in 2027

= 2026 ist Ubergangsjahr in Richtung Uberversorgung

= Keine extremen Wetterkapriolen

= Gute Verflugbarkeit KKW Frankreich ’
= Konsens der Analysten ist bullish fur 2026

= Fazit enerchase: leicht bullish (d.h. neutral zum Konsens)

Chancen (fallende Preise): Risiken (steigende Preise):

Waffenstillstand / Frieden Ukraine (d.h. Geopolitik: USA / Gronland, China / Taiwan,
Sanktionsricknahme gegen Russland) unknown unknowns
Gasforderung in Deutschland Wetter (Kalte, Hitze)

Effektive Sanktionierung von Arctic LNG 2
Storungen bei LNG-Anlagen
Steigende US-Gaspreise am Henry Hub
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| Jahresausblick LNG

LNG-Exportanlagen - effektiver Angebotszuwachs 2026 1 Mtpa ~ 1,36 bcm
. : Nennkapazitait Zuwachs 2026 "
Projekt Betreiber (Mtpa) (Mtpa) Einordnung
Katar  North Field East (NFE)  QatarEnergy 32 B9 BN 0L SURE gt
Ramp-up
. First LNG ~Ende 2025/
USA Golden Pass LNG QatarEnergy / ExxonMobil 18,1 6-9 Anfang 2026
. Energia Costa Azul LNG .
Mexiko (Phase 1) Sempra 3,25 2-3 Relativ schneller Ramp-up
. Pluto Train 2 : Start 2026, konservativer
Australien (Scarborough) Woodside 5,0 3 Hochlauf
ol ¢ Mehrere Mid-Scale Trains
USA Corpus Christi Stage 3  Cheniere >10,0 5-7 iiber 2026
USA Plaquemines LNG Venture Global 20 4-6 2026 v. a. weiterer Ramp-up
Kanada LNG Canada (Phase 1)  Shell und andere 14 6-8 ggg‘;”s'ag“"g 2RI
g Congo FLNG (Einheit2) Eni ~24 1-2 Klein
Kongo
Mtpa 34-50

bcm 46-68
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=|| Jahresausblick LNG

Cumulative LNG liquefaction capacity additions from post-FID projects Open &

nameplate capacity (bcm/yr)
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=|| Jahresausblick EUAs

= EUAs
= Basisszenario:
= Geringeres Auktionsvolumen als 2025
= Free Allocations sinken Preiserwartung

= Korrelation zu Gas nicht mehr gegeben, Asymmetrie (Gaskraftwerke
sind bereits vorne in der Merit Order)

= Steigende Gaspreise (
= Konjunkturell steigende Industrienachfrage

= Konsens der Analysten ist bullish fur 2026
= Fazit enerchase: leicht bullish (d.h. neutral zum Konsens)

Chancen (fallende Preise): Risiken (steigende Preise):

Politische Intervention Reformpaketim Q3 Keine politische Intervention Reformpaket
(,Review") im Q3 (,Review")

Politisches Reformpaket im Q3 (,Review"), Wetter (Kalte, Hitze)
Superwahljahr 2026 erhoht Druck auf die

Politik, z.B. erneute Verschiebung ETS 2

Headline Trading (Infos aus Briissel...)

Gewinnmitnahmen der Hedgefonds




= Strom

= Basisszenario:

Erdgas leicht bullish

EUAs leicht bullish

Keine extremen Wetterkapriolen
Gute Verfugbarkeit KKW Frankreich

Kein Konsens verfugbar

= Fazit enerchase: leicht bullish

Chancen (fallende Preise): Risiken (steigende Preise):

Politisches Reformpaket fiir EUAs im Q3 Wetter (Kalte, Hitze)
(,Review")

Thema Kernenergie im politischen Fokus
(z.B. CSU)

Kohle-Reservekraftwerke gegen
Preisspitzen

Ausstieg aus dem Kohleausstieg?

|
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| Jahresausblick Strom

Preiserwartung

o
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=2] Jahresausblick Energiemarkte

Vorhersagen im Dezember 2024 fiir Dezember 2025 Vorhersagen im Dezember 2025 fir Dezember 2026
Stand  Konsens-Prognose erw. Differenz 2025 tats. Differenz Stand Konsens-Prognose Differenz Prognose Abweichung
31.12.2024 2025 in%bzw.PP 31122025  in % bzw. PP 31.12.2025 2026 in % bzw. PP enerchase  vom Konsens
Rohol Brent (USD/bbl) 7483 74,00 -1,1 60,94 -18,6 Rohol Brent (USD/bbl)* 60,94 59,43 2,5 = 7
Kohle API#2 (USD/t) 117,15 120,0 24 97.63 -16,7 Kohle API#2 (USD/t) 97.63 100,0 24 7 7
US-Erdgas (USD/MMBtu) 3.63 3,40 -6,4 3.69 1.5 US-Erdgas (USD/MMBtu) 3.69 4,52 226 k.A. k.A.
Erdgas TTF (Eur/MWh) 39.47 39,66 05 28.42 -28,0 Erdgas TTF (Eur/MWh) 28,42 31,65 14 Vo —
EUAs Dez (EUR/t) 73,49 78,86 fiEC 83,79 14,0 EUAs Dez (EURN) 83.79 98,50 17,6 7z —
Strom (DE, EUR/MWh) 88,81 k.A. kA 83.11 -6,4 Strom (DE, EUR/MWh) 83.11 k.A. k.A. £ k.A.

Quelle: JPM, GS, MS, Wells Fargo, ING, Barclays, DB, CB, MM Warburg, US-Energiebehorde EIA, Weltbank, WF, Deutsche Bundesbank
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Charttechnischer Jahresausblick
Brent Crude Frontmonat im Monatschart (langfristig, rollierend)

BRENT CRUDE monthly_2
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B Charttechnischer Jahresausblick

Kohle API#2 Frontjahr im Monatschart (langfristig, rollierend)
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Charttechnischer Jahresausblick
EUA-Dez-Future im Monatschart (langfristig, rollierend)

EUA-Dez monthly
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B Charttechnischer Jahresausblick
F Gas Cal 27 Future im Monatschart (langfristig, nicht rollierend)
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Charttechnischer Jahresausblick
Strom Cal 27 Base im Monatschart (langfristig, nicht rollierend)

Strom Cal 27 monthly
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= Aktuelles: Venezuela

Mexiko

Puerto Rico

Guatemala

Nicaragua

Venezuela

~Guyana

Kolumbien ) ‘Suriname

74 RRENSS e. AP

Ecuador

\' / i PA

Brasilien
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== Aktuelles: Venezuela

= Venezuela, Grundungsmitglied der OPEC 1960, verfugt uber die grolten
Erdolreserven der Welt (> 300 Mrd. Fass geprtift)

= Inden 1970er Jahren Erdolindustrie verstaatlicht => ,Petrdleos de Venezuela
(PDVSA)" — Hochpunkt der Forderung 1997 mit 3,5 Mio. Fass pro Tag — aktuell rund
950 Tsd. Fass pro Tag, wovon 550 Tsd. Fass pro Tag exportiert werden

= Die Besonderheit: Das Erdol Venezuelas ist einzigartig (extraschweres Erdol mit
hohem Schwefelgehalt (,sauer”) im Orinoco-Guirtel), welches aber vor allem die US-
Industrie (Diesel, Heizol, Asphalt) zwingend braucht

= Am 3.1. Militarintervention der USA gegen Venezuela, Verhaftung von Prasident
Maduro

= Die USA wollen zwischen 30 und 50 Mio. Fass am Markt verkaufen ,zum Wohle
beider Lander”

= Embargo von 2015 gilt immer noch — Verscharfung 2025
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=[] Aktuelles: Venezuela

Weltweites Roholangebot:

= Kann kurz- und mittelfristig nicht ztgig erhoht werden, da hierfur die Infrastruktur
fehlt oder zu marode ist

= Kurzfristig konnte aufgrund der Unsicherheit, wer in Venezuela regiert, der gesamte
Rohdlexport eingestellt werden, da nicht klar ist, an wen das Geld flie3en soll.

Finanz- und Roholmarkte:

= Die Auswirkungen sind trotz erhohter Unsicherheit dennoch vorerst gering, denn die
Staatsanleihen Venezuelas und PDVSA Debt waren eine der besten Assetklassen
seit der Amtseinfuhrung Trumps im Januar 2025 - Verdoppelung 2025 => Markte
nahmen den Regimewechsel schon lange vorweg, verstarkt vor allem im Zuge der
Militaraktion Ende letzten Jahres => Markte also nicht uberrascht von der US-Aktion

Geopolitik:

= Fortsetzung der geopolitischen Fragmentierung, kinftig noch mehr US-
Interventionen als Mittel der Aul3enpolitik (Kolumbien, Gronland), USA/China
Interessen in LATAM

= Das Ausmal’ der negativen Auswirkungen hangt davon ab, welche Lander LATAMs
sich verbunden, aber insgesamt ist ein langsameres globales BIP-Wachstum ein
Produkt einer Fragmentierung der Weltwirtschaft

= USA - Venezuela, China — Taiwan und Russland — Ukraine sowie Gronland?
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== Aktuelles: Venezuela

o

-
"

U.S. Bloc = ~70% of Global GDP / v
China Bloc = ~30% of Global GDP

-
-
~ -
“-.._ -
-~ - -
——

Source: Wells Fargo Economics
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] Energiemarkt

Preisverlauf
Erdol

Erdgas & LNG
Kohle
CO2-Zertifikate
Strom

Wetter

i E BB

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2026

Year -to -date Performance 2026 (rebased, 07.01.2026)

2%
2%
1%

1%

0%

-1%

-1%
-2%
-2%
-3%

-3%

Strom Base Frontjahr———Gas TTF Frontjahr =—=Kohle API2 Frontjahr=—Brent Oil Frontmonat——Emissionszertifikate Dez.-Kontrakt=—DAX

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2026

Monatliche Preisentwicklung 2026 07.01.2026

1%
1%
o |
(] l I
-1%
-1%
-2%
-2%
-3%
-3%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
m Strom Frontjahr Base mTTF Gas Frontjahr wEUA Dez.-Kontrakt mKohle API#2  mBrent Crude Frontmonat
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez
Strom Frontjahr Base -0,18%
[TTF Gas Frontjahr -2,48%
EUA Dez.-Kontrakt 0,37%|
Kohle API#2 -0,21%
Brent Crude Frontmonat -1,02%

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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|} Erdol

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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) EIA-Monatsbericht Dezember 25

Olnachfrage kieiner im Vergleich zum letzten Bericht

EIA
Mio/bbl pro Tag Erveartung far die weltweite Rohdlnachfrage im jeweiligen Monat
in Mio. Fass pro Tag
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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) EIA-Monatsbericht Dezember 25

Olangebot erneut hoher prognostiziert

EIA

Mic/bbl pro Tag Erveartung far das weltweite Rohélangebotim jeweiligen Monat
in Mio. Fass pro Tag
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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) EIA-Monatsbericht Dezember 25

,Olschwemme” mit historischen Ausmalsen

EIA

Pho/hbd pro Tag Differenz zvs. ervartetem Rohélangebotund ervarteter Rohélnachfrage im jevseiligen Monat
in Mio. Fass pro Tag
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) EIA-Monatsbericht Dezember 25

,Olschwemme”: Uberangebot 2025 grofer als zuletzt erwartet

Wio/bbl pro Tag

24

21

15

2022 Mai Sep 2023

W Fur 2022
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EIA

in Mio. Fass pro Tag

2024

m Fur 2024

Mai
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WFur2025e

2025

Differenz zve. erveartetem Rohélangebot und ervarteter Rohélnachfrage im jeveeiligen Monat

M

W Fur2026p

1,84
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2,24

2,26
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) Olmarkt

Zuletzt

(6} Fundamentale

Tendenz Olmarkt (A;

Neue Monatsberichte bestatigen ,Ol-Schwemme’
aber bereits hohe Short-Position.

Legende:

(o-; bullish (\) bearish (5) neutral
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2> Kohlemarkt

/
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R Kohlemarkt

Ubersicht Kohle
Quelle: Nationale Statistikadmter, sxcoal, eigene Berechnungen
Stand: 17.12.2025
Graphik 1: Kohleeinfuhr Chinas Graphik 2: Kohleférderung Chinas Graphik 3: Kohleférderung Indiens

Monatswerte Monatswerte Monatswerte

fin Mio. Tonnen (IS) = Verand. ggi. Vjin % (rS) fvin Mio. Tonnen (IS) =———Verand. ggl. Vjin % (rS) fvin Mio. Tonnen (IS) =———Verand. ggi. Vjin % (rS)

60 210 480 18 130 40
50 140 440 427 12
100 92,68 20
40 70 400 {j 6 f
2,06
/A 70 .
30 Y 0 360 05 o
20 r -T T T 1 ‘70 320 | e - —1 T - 1 ‘6 40 r T 1 ‘20
Jan23 SepZB Mai24 Jan25 Sep25 Mai2b Jan23 SepZ Mai24 Jan25 Sep25 Mai26 Jan23 Sep23 Mai24 Jan25 Sep25 Mai26
Graphik 4: Kohleausfuhr (1) Graphik 5: Kohleausfuhr (2) Graphik 6: Kohleeinfuhr diverse Lander
Monatswerte, in Mio. Tonnen Monatswerte, in Mio. Tonnen Monatswerte, in Mio. Tonnen
—— |ndonesien ~—— Australien - Kolumbien —USA ~— Sudafrika ~Indien —— Japan ~——Sudkorea
60 10 30
50 8 24
40 6 18
30 4 12 W\J\J\/\ 12_.92
20 2 6
10 L L L Ll 0 r T 0 r L]

Jan23 Sep23 Mai24 Jan25 Sep25 Mai26 Jan23 Sep23 Mai24 Jan25 Sep25 Mai26 Jan23 Sep23 Mai24 Jan25 SepXS Mai2b
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2> Kohlemarkt

. Q Zuletzt
(\; Fundamentale

Tendenz Kohlemarkt (5}

Schwache zZahlen aus China und Indien, wir werden
fundamental bearish

Legende:

(f? bullish (\) bearish (5) neutral
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C‘ Gasmarkt
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R Norwegische Gaslieferungen
September 2027: Grolsere Wartungen als im Vorjahr

N
s e © 0T

Gasfliisse Norwegen

Nachfrage
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-300
No' No De:De:Jar Jan Fet FeEx MA Ma Ari APt MA MA Ma Jur Jur Jut Jut Au Au Sei Ser Oc Oc Oc No No' De: DedfndanFesFesMatMadpRAPRM AM AM AYUNIUNIULIUL AUAUGBEPSEPOCTOCIOCcINOWNOV
15 29 13 27 10 24 07 21 07 21 04 18 02 16 30 13 27 112508220519173114281226?2306 20 06 2002 17 01 15 29 12 26 10 24 07 21 04 18 02 16 20 13 27

2025 2026 -
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& LNG-Markt

Globale LNG-Exporte ohne Einschrankungen

Rekordniveau, bearish

Angebot USA 9%
2 AufNiveau der Vorjahre,
2 Angebot Katar ¢/ | neutral
ST Sonstiges Hohes Angebot weltweit,
*I Angebot ‘™ | keine Storungen, bearish
Weltmarkt
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Portfolio & Risk Management, Trading
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4 Gasspeicherstande Europa
Gasspeicherstande unter Druck durch Kaltewelle

Angebot

Gas Storage Europe (05.01.2026)

100%

90% 90%

100%

Nachfrage

80% 80%

Speicher

70% 70%

60% ' 60%
50% 50%
40% 40%

30% 30%

20% 20%
10% 10%
0% 0%
Q8 8888 88 I 333 3333333888888 88L8LALE Y
3885883238838 8583e 5383885882+ 5
—%Full 5Y Min/Max (same day) -~ Sy Average (same day)
Vorgaben fir die Fillstdnde in Europa Anderungen:
= bis 1. Juli: mind. 45 % (» indikativ) =  Flexibilitat bei der Erfullung zwischen dem 1.
=  bis 1. September: mind. 75 % (» indikativ) Oktober und dem 1. Dezember
* bis 1. November: 90 % Fiillstand (Hauptzielwert, »  Flexibilitat von 10 % unter schwierigen
weiterhin giiltig) Bedingungen (kann um weitere 5 % erhoht werden) 42

= bis 1. Februar: mind. 20 % Restfullstand (> indikativ)




1) Gasspeicherstande Europa
Kaltewelle erhoht Ausspeicherraten

-
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Sum of Withdrawal (GWh/d)

0.2 Mio. I
0.0 Mio. ‘ - -
January

Sum of Injection (GWh/d)

0.1 Mio.

0.0 Mig. e e - '

Jznuary February March

Sum of Net Withdrawal - Injection (GWh/d)

0.2 Mic:
0,1 Mio.
0.0 Mio. -

Year @Z024 #2025 @2026

May

May

June
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Juty

August

August

September October Mowember December
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[EMEIPLIINA 33N

-0, Mio.

-0,2 Mio.
January Februany hdarch April
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uoijaafu)

September October Mowvember Cecember
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Quelle: ENTSO-G, Daten von AGSI

Nachfrage
Speicher
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1) Gasspeicherstande Europa
Kaltewelle erhoht Ausspeicherraten

Angebot

100

1.000

Filling Level % Gas in Storage (TWh)

Nachfrage
Speicher

Jan 2025 Jul 2025 Jan 2026 Jan 2025 Jul 2025 Jam 2026

Withdrawal (GWh/d) Injection (GWh/d)

10 Ted. 6 Tsd.

4 Tsd.

2 Tsd.

0 Ted. 0 T=d.
Jan 2025 Jul 2025 Jan 2026 Jan 2025 Jul 2025 Jam 2026

Quelle: ENTSO-G, Daten von AGSI
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1) Gasspeicherstande Europa
Kaltewelle erhoht Ausspeicherraten

Angebot

o)

Nachfrage

Net of Withdrawal - Injection (GWh/d)

1074 Ausspeicherung -
Speicher

5 Ted.

0 Tsd,

Einspeicherung

-5 Tsd.

Okt 2024 Jan 2025 Apr 2023 Jul 2025 Okt 2025 Jan 2026

Quelle; ENTSO-G, Daten von AGSI
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1) Gasspeicherstande Europa

Ausspeicherung verlangsamt sich mit milderm Wetter
Angebot

EU-27 Netto-Einspeicherung 01.10 bis 31.01

4.000 - Nachfrage
Speicher

2.000 1.5 .,
E 4
& | i _
g 0 - '. .,
G} \
£ ]
g -2.000 - I\
2 1 2
£ 4.000 - . AT
§ 5. .:. ?‘.
- A A0
B 6.000 - o e W
ﬁo _\A :: : ’
[ R S S
= FC

8.000 - : YL

Min-Max Band 2020/21-2024/25 - o
- 2023/24 e AN
-10.000 4 == 2024/25 A v
e 2025/26
01-Okt 15-Okt 01-Nov 15-Nov 01-Dez 15-Dez 01-Jan 15-Jan 31-Jan

Eigene Darstellung, Daten von AGSI
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1) Gasspeicherstande Deutschland

Deutscher Gasspeicherstand unterhalb des Jahreskorridors

Angebot
Gas Storage Germany (05.01.2026)

100% 100%

— )

90% / 90% Nachfrage
80% \ / 80% Speicher
70% ‘ \ L 70%
60% ) \ | 60%
50% : A ; :
40% 40%
30% 30%
20% 20%
10% 10%
0% 0%

M M M M M O O o O 3 S 4 S S < o F o S o T O 00w N Wnwwww WL on w o

I T T N B T T T T A B B R O

g O © K~ 0O 0O O «~ N — N O & 0 ©O© M~ D O '\'I— N = N O T WOV O M~ 0 O O ~ N

o O O O O O ~ «— — O O O O O O O ©o O = «~ «~—~ O O O O O O O © O v «— +«~ O

%Full 5Y Min/Max (same day) - Sy Average (same day)

Gesetzliche Vorgaben fiur die Fullstande in Deutschland (GasSpFullstV 2025)

= am 1. Oktober: entfallt

= am 1. November: 80 Prozent (Kavernenspeicher und 4 siddeutsche Porenspeicher /
45 Prozent restliche Porenspeicher)

= am 1. Februar: 30 Prozent (Kavernenspeicher und 4 siddeutsche Porenspeicher /
40 Prozent restliche Porenspeicher)
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& Ausblick Wetter: Temperatur (DE)

lemperatureinbruch nach Weihinachten

Angebot
Temperaturpmgnose —ab 07.01.2026 \ =,
== Tomperaturprognose {Tagesmitted] = = Temperatur (Vortag, Tagesmettel] = klimamittel Temperater {104) EN ERGY WEATH ER
Nachfrage
L N o O | o I - o || RS
e - ___.___._
= = Temperatur
=
™
o
=4
=
2
Jan T Jan 8 Jan g Jan 10 Jan 11 Jan 12 Jan 13 Jan 14 Jan 15 Jan 18 Jan 17 Jan 18 Jan 18 Jan 20 Jan 21
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 1-3 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer org Angebot

Days 1-3 Avg | Wed, Jan 07, 2026 Climate Change Institute | University of Maine _

Nachfrage

55°N

50°N

Temperatur

45°N-

40°N

35°N

30°N

25°N+
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 4-6 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer org Angebot
Days 4-6 Avg | Sat, Jan 10, 2026 Climate Change Institute | University of Maine

55°N

Nachfrage

50°N

Temperatur

45°N-

40°N

35°N

30°N

25°N 1
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer org Angebot

Days 7-10 AVQ | Tue, Jan 13, 2026 Climate Change Institute | University of Maine
= - S

=

)

S

55°N
Nachfrage

50°N

Temperatur

40°N 4

35°N 1

30°N

25°N 1
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa)
Langfristausblick uberdurchschnittlich mild (aber VVorsicht!)

Nachfrage

Januar Februar

Temperatur
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(t LNG-Importe Asien

Asiatische Importe ziehen an

* * Weiterhin schwach,
. Nachfrage China “4® | bearish
Niedriges Niveau, Asien

. Nachfrage Japan “9® | bearish
I

Niveau leicht uber

Nachfrage .
' . ¢ | Vorjahr, neutral
Indien |
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 53

y Portfolio & Risk Management, Trading
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1) LNG-Importe Japan — Speicherstand
Gasspeicher in Japan gut gefullt

Angebot
Ak ——2023FEFE - BESETE) ---2024FEF e—)025EF
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& Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke
Gasverbrauch unter Vorjahresniveau — Aber Kaltewelle voraus

Gasverbrauch Industriekunden, wichentlicher Mittelwert Gasflisse Norwegen

LNG-Lieferungen

@ 2023 @ Durchschnittlicher Gasverbrauch 2018-2021 () Minimum 2018-2021 Maximum 2018-2021 {2024 (@) 2025
3.000 Nachfrage

Speicher
25800 73
_ ) Temperatur
2.000 n! . ‘ Asien
ll f ; v B f ! \ Kraftwerksnachfrage
B oo . : ! ﬁ il Industrienachfrage
& Ll |

AT R - - S AN TN < Y. R S U R I < NS - T

Quelle- Trading Hub Europe {THE), Bundesnetzagsntur
Letrte Altualisierung 02.01 2025, 08:3%
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& Positionieru ng Investmentfonds
Spekulative Short-Position wachst

Investment Funds Positions
TTF Gas (ICE Endex)

800 300
700 220
200
600 150
100
gSOO JL ’li‘ 50 c
= oo Ml T ;
,5.400 |I |||“| ||I||.I.|,”|l. / ! \'" \J\v-/./ | | I|| ‘0 L_g
2 50 ©
® 300 H" e
-100
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_— -200
-250
0 -300

X . o 5 & . . X . o . & . X
\}g O" 061’ Qé)o ?Q 5\3-“\ vpc?’ O" 061’ Qé)o ?Q 5\) \)g O" QQ:"
mmmNetto =——Long =—Short
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f‘v Gasmarkt

#% Bullish

Gasimporte Ukraine

Gasembargo

Charter-Rates

Temperatur

Ausspeicherung

T

@/ Neutral
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‘M Bearish

Gasflusse Russland
TurkStream

Friedensplan
Ukraine

JKM-TTF-Spread

Industrie-

LNG-Send-0Outs

Nachfrage

¥ Fundamentale
¢ Tendenz Gasmarkt

Gasflusse
Norwegen

CoTl-Daten

Nachfrage Asien

LNG-Lieferungen

Henry Hub USA

Zuletzt

()
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Weitere Basisannahmen:

Kein Gasembargo in 2025

EU ermoglicht langfristige LNG-Vertrage
Keine grofderen Wartungsstorungen in
Norwegen

Keine grofseren LNG-Storungen aus USA
TurkStream ohne Storungen oder Angriffe -,
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leq CO2-Zertifikate
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Eﬂ CO2-Zertifikate — Cover Ratio

Auktionsnachfrage schwach

30.9. Compliance Deadline

EE)§ Primarmarkt . Mittelwert 2019: 1,98
EUA Auktionen - Cover Ratio Mittelwert 2020: 1.79
ke Mittelwert 2021: 1,65
X | Mittelwert 2022: 2,15 |
- | Mittelwert 2023: 1,99
3 : Mittelwert 2024: 1,68
| | | ' Mittelwert 2025: 1,68 |
25 | | | e -a- A J‘:
2 ‘H ,h'\ ‘1 l“‘,l“ J A\ | ‘\ N da |
| Ln ' " ‘ ’1 \ \ \, . \ Iy ’ .llll \I ‘ .\
IV v ATNVAANYI WY
1 _
05 | Auktionspause: 16.12.25-07.01.2026
0
1.1 1.2 1.3 14 15 1.6 1.7 1.8 1.9 1.10 1.11 1.12

2019 2020 —— 2021 2022 —2023 =—2024 —=—2025 e
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Lo CO2-Zertifikate — Primarmarkt EEX

Rlicklaufige Zertifikatermengen in den kormmenden Jahren

EUA-Angebot
2.000
1.500
<
> 1.000 l
L
©
C |
@
w
g e
0 - OE . !
m < O © ~ © o O = ™o ® < 1 © ~ ©o o o
— oy — — — — -— o N (o] o™ oN N N o™ N (o] o
o o o o O o 8 O O 8 o O o o o o o©°
N4 8§ N 8 8§ 4 8§ 8§ 8§ 8§ 8 8 8 8 §8 8§ § «©
Phase 3 Phase 4
-500
® Energie und Warme m Kostenlose Zuteilungen u New Entrants Reserve (NER)
= Luftfahrt m Primarmarktauktionen m Frontloading
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bea CO2-Zertifikate — Primarmarkt EEX
EUA-Auktionsmengen 2026 deutlich reduziert

EEX EUA-Auktionsmengen 2026: Alter vs. aktualisierter Auktionskalender
. Al
s Neu
12 Mio A
Summe 2026 (alt): 583.335.000 EUA D 8.9Y
Summe 2026 (neu): 531.286.500 EUA =

10 Mio -
<
S 2
w 8 Mio -
)
2
3]
£
(%2}
§ 6 Mio-
X
3
<

4 Mio -

2 Mio 1

0 Mio -

T BB A DY PoDD D PN D DR AP AFADAAN DD AP Ay al D ad DoAY DD B >
Kalenderwoche 2026
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lea CO2-Zertifikate — CoT-Report

Netto-Long-Position weiter gestiegen

Investment Funds Positions
EUA (ICE Endex)

160.000 I
140.000 [ 100.000
/J 80.000
120.000 Ji 0 000
100.000 \ 40.000
2 o I
3 80.000 ” = Ll Ll "
C \II‘ ” (TR
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40.000  / 0000
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mmm Netto =———Long =—Short
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e CO2-Zertifikate

" Bullish i’ Neutral ‘™ Bearish
Schifffahrt Gas-to-Coal Switch Cover-Ratio
Kraftwerks- Saisonalitat Politik
nachfrage :
Industrie- Col-Daten
Rucklaufige nachfrage
Zuteilungen

Steigender linearer
Reduktionsfaktor

Frontloading

Temperatur
Zuletzt

(, . Fundamentale ™
’ Tendenz EUAs ( ! 4
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£ Strommarkt
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£ Stromnachfrage Deutschland

51

49

47

45

Stromnachfrage Deutschland (saisonal)

Stromnachfrage im Dezermnber 2025 leicht uber VVorjahr
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Jan

Feb Mrz Apr Mai
Vergleichszeitraum 2019-2024 (Min, Max)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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Jun Jul Aug
—— Mittelwert 2019-2024

--------

Okt
2024

Nov
— 2025

Dez
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£ Stromnachfrage Deutschland

Januar ferienbedingt noch verzerrt

Stromnachfrage Deutschland (saisonal)

51
49
47

45
Jan Feb Mrz Apr Mai

Vergleichszeitraum 2020-2025 (Min, Max)
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Jun Jul Aug
——— Mittelwert 2020-2025

Okt
2025

Nov
—— 2026
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Dez
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£ Spotmarkt Deutschland

Hochstes Spotpreisrisiko an winaarmen lagen

Baseload (optional) mit Tages-Min/Max — aus Stundenwerten

= Baseload [Tadgesrmitiz=]
— Taesmaximum 4 Min-Max-Band

300

Evrnf MW h
g

—100

MNaw 9 Mow 16 Naw 23 Now 30 D 7 Oree 14 D 21 Dher 28 Jan d
Z025 2O FE
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£ Spotmarkt Deutschland

Hochstes Spotpreisrisiko an winaarmen lagen

SHunCEnpnes Tagesschnitt wiochenmittel

- ) /

VARV | k

mu,/ T LA

I oluman (G

Lt Oaf |

“W

40

Eura/MWh

GiWh

nj
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0 a8 N = ¥ .I

GW (DA-Prognose
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2 Spotmarkt Deutschland

Kohle bei Preisspitzen aus der Reserve holen?

400

=, s i
Bt [
- e

350

300

250

P
o
(=)

Preiseffekt
150 Marktpreis ohne Reserve -

100 Marktpreis mit Reserve

Grenzkosten [EUR/MWh_(]

10 000 20 000 30 000 40 000 50 000
Kumulierte Leistung [MW]

® Abfall m Braunkohle = Steinkohle = GuD Gasturbine = Ol Sonstige ®™Reserve
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# Spotmarkt Deutschland
Uber 300 Euro/MWh in der Spitze arm 8. 7.

. —
08 January 2025, 16:45 - 17:00
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& Ausblick Erneuerbare Deutschland

Schwache Aussichten — aulser fur den 9, 1.

Windprognose — ab 07.01.2026 ENERGY WEATHER
—e— Windprognose (Tagesmittel) = = Wind (Vortag, Tagesmittel) = Kiimamittel Windpower (10J)
40
=
(&)
e ¥ -
e 4 .
% - \‘l N _—_-—-—,_--_—- "5“ -
3 V . . - - - - - w
N e
-
10
Jan7 Jan 8 Jang@ Jan 10 Jan 11 Jan 12 Jan 13 Jan 14 Jan 15 Jan 18 Jan 17 Jan 18 Jan 12 Jan 20 Jan 21 Jan 22
2026
PV-Prognose — ab 07.01.2026
—e— PV-Prognose (Tagesmittel) = = PV (Vortag, Tagesmittel) = Klimamittel PV (10J) — — Tagesmaximum (Prognose)
15 s
, ~ -~ L S S B
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2 Strommarkt
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il Management Summary
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Market data provided by ICE Data Services

Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und
weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading
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Mogliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder
Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG,
verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der
EnerChase GmbH & Co. KG kdnnten zum Zeitpunkt der
Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten

oder Basiswerten investiert sein.
Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase

GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase*) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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Deutschiand

Sitz: Wilkch, eingelragen im Handelsregister des Amtsgenichis Krefeld

unter HRA 7101, vertreten durch die persinfich haftende Gesellschaftarin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgenchis Krefeld unter HRB 18303 diese verreten durch die
Geschafisfuhrer Stefan Kuster und Dennis Warschewiiz

Nutzungsbedingungen [ Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden _Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Markiteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fur die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschhieBlich zu Informationszwecken und
stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehiung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Dervaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase veroffentlichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fir die
Wertentwicklung in der Zukunfi ist. Vergangenheitsbezogene Daten
bieten keinen Indikator fur die zukunfiige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhaken die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der shm tatsachlich zur Verfugung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtiich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjektiven Blick des Autors auf das Markigeschehen wider im
Zeitpunki der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschrankung EnerChase

Wir ubernehmen keine Haftung fur direkte wie auch fir indirekie
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kannen mit Ausnahme fur
Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsaizlichen oder grob fahrias-
sigen Pflichiverletzung einer unserer Erfullungsgehilfen beruhen.
Insbesondere besteht keine Haftung dafur, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr ubernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fur Ausfalle der Dienste oder
Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des Marketl etters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstandige oder teilweise Reproduktion, Uberragung (auf
elekironischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fur allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorhenge schriftiche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dnitte geschitzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
Jeweils gultigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechien der jewel-
ligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nichi durch
Rechie Dntter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zurick. Bei Bekanntwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derariige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verweriung bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
insbesondere fur Vervielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daien-
banken oder anderen elekironischen Medien und Systemen. Die
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unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopieri, verbreitet, verandert oder Dritten zugangfich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarkeflLetter enthalien Ver-
knupfungen zu Websites Dntter ( exteme Links"). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin uberpruft, ob etwaige RechisverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichilich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine siandige Kontrolle
der externen Links ist fur den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstoBe nicht zumutbar Bei Kenntnis von RechisverstoBen
werden jedoch derariige externe Links unverziglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tafigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigi.

Wir mochten darauf hinweisen, dass Stefan Kuster als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseersteliung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Betelligungen an Unternehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein konnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § B5 WpHG wegen moglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Uniernehmen oder Untemehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfur
eine Vergutung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www tradesignal com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Traypori Germany
GmbH. Nicht autonsierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrucklich
verboten. -
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Sprechen Sie uns an fur einen kostenlosen Test!
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Unsere Analysen finden Sie in unserem energycharts-Portal:

e
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@ Startseite
) s DailyReport
Q Energiemarkt-News v
® Fundamentale Analyse ~
" DailyReport
i Trump-Sieg fiihrt zu hoher Volatilitit an den
dh weekyReport Energiemarkten
08 Technische Analyse v 06.11.2024 10:05 Uhr
Q Musterportfolio Strom ~
63 WeelkdyCall
g Podcast
Geopolitische Spannungen und Wetter sorgen fiir
Volatilitat
@8 Kontoeinstellungen CCrrvssn pergerezom
R Kontakt -
Netto-Short-Position bei CO2 deutlich gesunken
B tognk 31.10.2024 10:05 Uhr

Melden Sie sich bei uns, falls Sie noch keine Zugangsdaten haben!
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r- Kontakt

Schreiben Sie uns:
M research(@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
& +49 21548809380

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading

w Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5

47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich

HRA 7101/ HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschaftsfihrer Stefan Kister und Dennis
Warschewitz




