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Chart 1a: Preisverlauf EUAs (rechte Skala) und TTF Gas Spotmarkt (linke Skala)
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Chart 1h: 30-Tage-Korrelation der EUAs zu verschiedenen Assetklassen
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Chart 1c: CoT-Report EUA (ICE Endex)
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Widerstande (chart 2v)
100,0 €/tCO2 (Massive Hiirde)

95,00 €/tCO2 (Fiinfermarke)
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Unterstutzungen (chart 2b)
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+++ Investmentfonds erhdhen Long-Position deutlich +++

CoT-Report

Die Investmentfonds haben ihre bullishe Ausrichtung in der ersten
vollen Handelswoche des Jahres wieder deutlich verstarkt. Paral-
lel zu einem Kursanstieg des EUA-Dez-26-Futures um 1,4 Prozent
bauten die Finanzmarktakteure ihre Positionierung auf weiter stei-
gende Preise aus. Nach der eher verhaltenen Aktivitét iiber den Jah-
reswechsel kehrt das spekulative Kapital nun an den Markt zuriick
und sorgt fiir eine starke Unterstiitzung. Die Netto-Long-Position
der Investmentfonds stieg im Vergleich zur Vorwoche um 9,2 Pro-
zent an. Sie liegt nun bei 125,6 Mio. EUA nach 115,0 Mio. EUA in
der Vorwoche. Dies entspricht einem Zuwachs von 10,6 Mio. EUA
innerhalb nur einer Woche. Damit erreicht die Netto-Positionierung
den kraftigsten Zuwachs seit September des vergangenen Jahres.
Inshesondere auf der Long-Seite ist eine deutliche Aufstockung zu
verzeichnen. Die Bestande kletterten um 6,5 Prozent auf nun 153,1
Mio. EUA. Gleichzeitig haben die Fonds ihre Absicherungen gegen
fallende Kurse reduziert. Die Short-Positionen sanken um 4,2 Pro-
zent auf 27,5 Mio. EUA. Dieser Riickgang um 1,2 Mio. EUA zeigt,
dass die Skepsis am Markt abnimmt und Short-Positionen glattge-
stellt werden.

Fazit: Die Investmentfonds haben die zuletzt defensivere Haltung
zum Jahreswechsel aufgegeben und positionieren sich wieder klar
auf der Kauferseite. Die ,starken Hande" festigen ihr Long-Engage-
ment auf historisch hohem Niveau. Bleibt diese Dynamik erhalten,
riickt die psychologisch wichtige Marke von 100 Euro/t CO2 in den
kommenden Wochen in greifbare Néhe.
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Technische Analyse EUA-Dez-Future: Wochenchart (mittelfristig)

Technische Analyse Wochenchart

Der EUA-Dez-Future zeigt seit August 2025 eine beeindruckende
Rallye von 70 Euro/t CO2 auf aktuell iiber 92 Euro/t CO2. Die erfolg-
reiche Uberwindung mehrerer horizontaler Barrieren, insbesonde-
re bei 84,50 Euro/t CO2 und kiirzlich 90 Euro/t CO2, bestatigt die
bullische Marktstruktur. Die
aktuelle Kursdynamik zielt
als nachstes auf die 95- und
im Anschluss auf die chart-
technisch wie psychologisch
duBerst relevante 100-Euro-
Marke. Im Falle von Kursrlick-
setzern liegen Supports bei

einer Buy-the-Dip-Strategie

bei 90 und 84,50 Euro/t CO2.

Ein nachhaltiger Durchbruch Bi“'i” \ w |
iber 95 Euro/t CO2 wirde

den Weg bis 100 Euro/t CO2

ebnen.

Fazit: EUA-Hedger konnten bei Riicksetzern auf die 90-Euro-Mar-
ke antizyklisch vorgehen. Weitere Hedge-Level sind im rollierenden
Chart bei 84,50 und 80 Euro/t CO2 zu finden. Eine sukzessive pro-
zyklische Beschaffung bis 100 Euro/t CO2 kdnnte ratsam sein, um
sich gegen steigende Preise abzusichern. Zwischen 95-100 Euro/t
CO2 besteht aufgrund der hohen Long-Position der Investment-
fonds eine erhohte Korrekturanfalligkeit.
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Chart 2a: EUA-Dezember-Future - Monatschart (rollierend, ICE Endex)
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Chart 2b: EUA-Dezember-Future - Wochenchart (rollierend, Endex)
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Technische Analyse EUA-Dez-Future: Tageschart (kurzfristig)

Widerstande (chart 3b)
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+++ Ungebremste Rally mit weiterer Beschleunigung? +++

Riickblick:

Tageschart 3b: Seit August des Vorjahres bewegt sich der EUA-
Dez-26-Future (nicht rollierender Kontrakt) in einem intakten Auf-
wartstrendkanal. Zuletzt wurde auch markante Widerstand bei
88,88 Euro/t CO2 wurde liberwunden und das anschlieBende Auf-
wartsmomentum fiihrte zur Abarbeitung des Kursziels in Form der
200%-Fibonacci-Extension der vorherigen Seitwartskonsolidierung
bei rund 91 Euro/t CO2. Hier angelangt stockte die Notierung kurz
und erfuhr im Handel am Mittwoch auch aufgrund der bullishen
CoT-Daten einen weiteren Aufwartsschub bis an die 261,8%-Fibo-
nacci-Extension-Marke bei 92,30 Euro/t CO2. Mit Blick auf den Ta-
ges-Linienchart 3a durchbricht der EUA-Future auf Tagesschluss-
kurshasis sogar die Riickkehrlinie des Aufwartstrendkanals.

Ausblick:

Der Ausbruch tiber die Riickkehrlinie (obere Kanalbegrenzung) sig-
nalisiert eine beschleunigte Trendfortsetzung und indiziert verstark-
te Kaufdynamik. Diese technische Konstellation ist als bullisches
Momentum-Signal zu interpretieren und lasst fir den EUA-Dez-Fu-
ture weiteres Aufwartspotenzial vermuten. Die trendfolgenden In-
dikatoren untermauern diese Einschétzung: Sowohl der Commodi-
ty-Channel-Index als auch der Aroon-Indikator generieren bullische
Signale. Der ADX notiert bei 39 Punkten und bestéatigt einen aus-
gepragten Trendmarkt, in dem trendfolgenden Indikatoren hohere

Relevanz beizumessen ist als Oszillatoren. Obwohl Momentum,
RSI und Stochastik deutlich tGiberkaufte Niveaus aufweisen, verlie-
ren diese Signale in stark ausgepragten Trendphasen an Aussa-
gekraft und sollten nachrangig gewichtet werden. Das technische
Gesamtbild bleibt konstruk-
tiv-bullisch. Nachste Wider-
stande in Form von diver-
sen Verlaufshochs aus dem
Jahre 2023 befinden sich
bei 93,53 Euro/t CO2, 96
und 98,5 Euro/t CO2 (siehe
Chart 3d).

- 4

| BEARISH \ BULLISH

Fazit

EUA-Trader sollten die bul-
lische Trendstruktur weiter
zu ihrem Vorteil nutzen und
Long-Positionen  bevorzu-
gen. Trendfolgende Positionierungen bieten sich mit gestaffelten
Gewinnmitnahmen bei 93,53 Euro/t CO2, 96 und 98,50 Euro/t CO2
an. Stop-Loss-Absicherungen sollten aufgrund des (berkauften
Marktes vorgenommen werden. Konsolidierungen zur 90-Euro-
Marke oder bis zu 88,88 Euro/t CO2 kdnnten als antizyklische
Nachkaufgelegenheiten genutzt werden.
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Chart 3a: EUA-Dezember-Future - Tages-Linienchart (rollierend, Endex)
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Chart 3b: EUA-Dez.26-Future - Tages-Candlestick-Chart (nicht rollierend)
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Chart 3d: EUA-Dezember-Future - rollierender Tageschart (langfristig)
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Chart 4: EUA-Dez.26-Future - Stunden-Candlestick-Chart (nicht rollierend)
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Management Summary (Beschaffung / Trading)

o

BEARISH BULLISH

Monatschart (langfristig)

Auf Jahresschlusskursbasis wurde mit 87,37 Euro/t CO2
das Januar Hoch 2025 bei 84,5 Euro/t CO2 klar und nach-
haltig Uberwunden. Im Monatschart war diese Marke die
letzte markante Barriere auf dem Weg zur psychologisch
bedeutsamen 100-Euro-Marke, sodass der langfristige
Aufwartstrend seit Februar 2024 nun eindeutig bestatigt
ist und der strategische Borsentacho auf ,griin“ schwenkt.
Die Serie von sechs aufeinanderfolgenden griinen Mo-
natskerzen unterstreicht die Dominanz der Kauferseite
und signalisiert einen intakten Bullenmarkt. Solange die
Notierungen oberhalb von 80 Euro/t CO2 verharren, bleibt
das strukturell bullishe Langfristbild unverandert intakt.

BEARISH ‘ BULLISH

Wochenchart (mittelfristig)

Der EUA-Dez-Future zeigte seit August 2025 eine beein-
druckende Rallye von 70 Euro/t CO2 auf aktuell iber 92
Euro/t CO2. Die erfolgreiche Uberwindung mehrerer ho-
rizontaler Barrieren, inshesondere bei 84,50 Euro/t CO2
und kiirzlich 90 Euro/t CO2, bestétigt die bullische Markt-
struktur. Das erhohte Handelsvolumen in Aufwartsphasen
unterstreicht die Kaufkraft der Marktteilnehmer. Die aktu-
elle Kursdynamik zielt als nachstes auf die 95- und im An-
schluss auf die charttechnisch wie psychologisch duBerst
relevante 100-Euro-Marke. Im Falle von Kursricksetzern
liegen Supports bei einer Buy-the-Dip-Strategie bei 90
und 84,50 Euro/t CO2.

Besuchen Sie uns auch hier:

BEARISH ‘ BULLISH

Tages-/Stundenchart (kurzfristig)

Der Ausbruch Uber die Rickkehrlinie (obere Kanalbe-
grenzung) signalisiert eine beschleunigte Trendfortset-
zung und indiziert verstarkte Kaufdynamik. Diese tech-
nische Konstellation ist als bullisches Momentum-Signal
zu interpretieren und lasst fir den EUA-Dez-Future wei-
teres Aufwartspotenzial vermuten. Die trendfolgenden In-
dikatoren untermauern diese Einschatzung: Sowohl der
Commodity-Channel-Index als auch der Aroon-Indikator
generieren bullische Signale. Der ADX notiert bei 39
Punkten und bestatigt einen ausgepragten Trendmarkt,
in dem trendfolgenden Indikatoren hohere Relevanz bei-
zumessen ist als Oszillatoren.
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Chartbook C: EU-ETS1 vs. EU-ETS2 jeweils Dez-28-Future im Vergleich (daily)
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Chartbook D: Cover-Ratio EUA-Auktionen im Jahresvergleich
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Charthook E: EEX EUA-Auktionskalender
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Chartbook H: EUA-Auktions-Preis | EUA-Spotmarkt /| EUA-Dez-Future
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Chartbook I: Seasonality-Heatmap des EUA-Dezember-Futures

WeeklyTrading CO2

Kalenderwoche 03 - 2026
research@enerchase.de

Inhaltsverzeichnis

EUA-Dezember-Future

EUA Januar Februar Marz April Mai Juni Juli August |September| Oktober | November | Dezember
2025 15,0% -15,4% -4,3% -2,1% 5,8% -2,1% 5,4% 0,5% 2 HTh 5 T 6,0% 4,9%
2024 -20,2% -12,7% 10,4% 10,9% 8,1% -0,0% 2,6% 1.6% -6,7/% -1,5% 5,9% 6, 7%
2023 10,8% 7,3% -7,9% -5,0% 2% 10,0% Al Th -1,1% -4.8% -3.2% -10,4% 13,5%
2019 -10,8% -2,7% -0,7% 221% —1.0% 7.4% 6,5% -5,9% -6,1% 3,6% -1,5% -2.3%
2018 13,5% 8,8% 31,5% 2,3% 9,7% 0,5% 16,1% 21,2% 0,6% 22.9% 25,3% 22,0%
2017 -18,4% -2,2% -10,5% -2,6% 9,0% 1,0% 4,0% 13,6% 19,0% 4,2% 2,2% 8,6%
2016 -17,5% 4,2% 18,4% -1,3% -0,9% 0,9% 11,0% 19,0% -22,48%

2015 -2,6% 0,0% -2,5% 6,6% -0,9% 1,4% 5,6% 2,5% 0,9% 6,0% -0,7% -3.4%
AVG -5,0% -4,3% 2,5% 6,3% 2,0% -2,2% 4,6% 4,2% 2,2% 1,1% 0,6% 11,7%
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Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.
Bitte achten Sie auf die genannten Unterstiitzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weite-
re Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren
Handelsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit
von lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfiigung stehenden
Risikokapitals!

Charts erstellt mit Tradesignal®.

Daten von ICE Data Services.

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH.
Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdriicklich
verboten.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister
Datum: Erstellt am 14.01.2026

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase) produziert.

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschaf-
ter, verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der
EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Er-
stellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder
Basiswerten investiert sein.
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Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase tbernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fiir fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase verdffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fiir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden,
welche im Zusammenhang mit der Verwendung der Informa-
tionen entstehen kdnnen.

Analyst:

Stefan Kiister

cert. TEMA - certified Technical
Energy Market Analyst | CFTe

Energiedkonom (Dipl.- Vw.)
kuester@energycharts.de
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Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortlich fiir den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RStV:
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselweg 5

47877 Willich

Deutschland

Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Krefeld
unter HRA 7101, vertreten durch die personlich haftende Gesellschafterin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Krefeld unter HRB 18393, diese vertreten durch die
Geschaftsfiihrer Stefan Kiister und Dennis Warschewitz.

Nutzungsbedingungen / Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden ,Ener-
Chase“) richten sich an institutionelle professionelle Marktteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fiir die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und
stellen inshesondere keine Anlageberatung, Empfehlung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase verdffentlichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir die
Wertentwicklung in der Zukuntft ist. Vergangenheitshezogene Daten
bieten keinen Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhalten die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der ihm tatsachlich zur Verfligung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtlich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjektiven Blick des Autors auf das Marktgeschehen wider im
Zeitpunkt der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschrankung EnerChase
Wir ibernehmen keine Haftung fiir direkte wie auch fir indirekte

Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kdnnen mit Ausnahme fiir
Schéden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlas-
sigen Pflichtverletzung einer unserer Erfiillungsgehilfen beruhen.
Inshesondere besteht keine Haftung dafiir, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr tibernommen werden,
auch auf eine Verldsslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fiir Ausfélle der Dienste oder
Schéden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des MarketLetters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstindige oder teilweise Reproduktion, Ubertragung (auf
elektronischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fiir allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dritte geschiitzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
jeweils giiltigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechten der jewei-
ligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch
Rechte Dritter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zurlick. Bei Bekanntwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derartige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verwertung bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
insbesondere fiir Vervielfiltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daten-
banken oder anderen elektronischen Medien und Systemen. Die
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unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopiert, verbreitet, verandert oder Dritten zuganglich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarketLetter enthalten Ver-
kniipfungen zu Websites Dritter (,externe Links“). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin Gberpriift, ob etwaige RechtsverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichtlich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukiinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine standige Kontrolle
der externen Links ist fiir den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstdBe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von RechtsverstoBen
werden jedoch derartige externe Links unverziiglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tatigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.
Wir mochten darauf hinweisen, dass Stefan Kiister als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseerstellung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. (Offenlegung geméan § 85 WpHG
wegen moglicher Interessenkonflikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Unternehmen oder Unternehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfiir
eine Vergiitung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt. Tradesignal® ist eine
eingetragene Marke der Trayport Germany GmbH. Nicht autorisierte
Nutzung oder Missbrauch ist ausdriicklich verboten (www.tradesig-
nal.com). Daten von ICE Data Services.
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