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USA vs. Iran bewegt weiter den
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Market data provided by ICE Data Services

Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und
weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 26.02.2026

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter der
EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kdnnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten
oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase*) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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AKADEMIE

Akademie fiir den Energiemarkt

Seminare & Workshops

09. + 13.03.2026 Grundlagen des Energiehandels — Handel und Beschaffung

18.03.2026 Trendanalyse und Fibonacci-Ratios im Energiehandel b.-
19.03.2026 Formationsanalyse und Moving Averages im Energiehandel ‘
20.03.2026 Candlestick-Analyse und Gaps im Energiehandel

20. + 21.04.2026 Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel

24.04.2026 Einfihrung in die LNG-Markte
28.04.2026 Meteorologie im Energiehandel

05.05.2026 Indikatoren-Analyse und besondere Methoden

enerchase cert.

1 www.enerchase-akademie.de m :rhEI,YI%

- ‘ Market Analyst
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[¢] Agenda

= Makro
= Politik / Konjunktur

= Finanzmarkt

= Energiemarkt
= Fundamentalanalyse

= Technische Analyse
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| Aktuelles zu Politik

= Politik

= Verhandlungen zwischen den USA
und dem Iran dauern an — Iran
signalisiert ein Einlenken

= Weitere Sanktionen der EU gegen
Russland scheitern nach wie vor am
Veto Ungarns — die EU wird am 15.
April, 3 Tage nach der Wahl in
Ungarn, einen Vorschlag
unterbreiten, der die restlichen
Olexporte Russlands sanktionieren
soll

= Keine Auswirkungen der Rede zur
Nation von US-Prasident Trump auf
die Finanzmarkte
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=] Wettborse Polymarket:
US-Angriff auf Iran bis 31.3. ber 60%
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== Aktuelles zu Makro & Finanzmarkten

=  Makro

= Die Weltwirtschaft expandiert weiterhin im bekannten Tempo. Es gibt weder eine
Verstarkung noch eine Abschwachung im Aufschwung

= Die Stimmungsbarometer der Unternehmen im Februar waren tUberwiegend konstruktiv —
ifo-Geschaftsklima leicht verbessert

= |nvestitionen in den Nicht-Tech-Sektor scheinen wieder zuzunehmen

= Finanzmarkte
= (Citrini-Report verstarkt KI-Angst an den Borsen

= Nach wie vor hohe Unsicherheit wegen US-Zollpolitik, hoher Bewertungen und
geopolitischer Unsicherheit

= Wegen der zu hohen Teuerung preisen die Geldmarkte zu 50% eine weitere
Leitzinssenkung im Juni und erst zu 100% im Juli ein

= Edelmetalle weiter fester, Krypto bleibt schwach

= NVIDIA-Quartalszahlen am Mittwochabend: Erwartungen erneut tbertroffen
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== Citrini-Report

= Ein KI-Szenario von Citrini Research (Projektionspunkt: Juni 2028) loste
erhebliche Marktreaktionen aus; zeitweise gingen mehrere hundert Milliarden
US-Dollar an Marktkapitalisierung verloren.

= Das Szenario unterstellt eine deutliche wirtschaftliche Abschwachung: Die
Arbeitslosenquote konnte auf rund 10,2 % steigen, wenn Kl vor allem Biiro-,
Verwaltungs- und wissensbasierte Angestelltenberufe in groRem Umfang
ersetzt.

= Fir den Aktienmarkt wird in dem Stressszenario ein Ruckgang des S&P 500
um etwa 38,0 % vom Hoch skizziert; einzelne Titel verloren kurzfristig deutlich
(u. a. DoorDash rund 6,6 %, American Express circa 7,2 %).Als zentraler
Verstarker gilt der Immobilienmarkt: Der rund 13 Bio. US-Dollar schwere US-
Hypothekenmarkt basiert auf stabilen Einkommen. Fallen diese weg, drohen ,
Kreditausfalle, sinkende Hauspreise und Belastungen flir Banken und 1

Investoren. The 2028 Global

= Makrookonomisch wird eine Abwartsspirale beschrieben: Jobverluste — - P
geringere Einkommen - riicklaufiger Konsum - schwachere Intelhgence CHSIS
Unternehmensgewinne - sinkende Steuereinnahmen - zusatzlicher Druck auf
Finanz- und Immobilienmarkte.

= Diskutiert werden als mogliche Gegenmalinahmen neue
Besteuerungsansatze, etwa Abgaben auf Produktivitatsgewinne oder
.Maschinenstunden’, um Einnahmeausfalle durch sinkende Lohnsteuern zu
kompensieren.
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= Einkaufsmanager Indizes

Vorlaufige PMIs fur Februar Uberwiegend gut ausgefallen
= Wachstumstempo bleibt erhalten

Einkaufsmanagerindex - Verarb. Gewerbe (1) Einkaufsmanagerindex - Verarb. Gewerbe (2) Einkaufsmanagerindex - Verarb. Gewerbe (3)
saisonbereinigte Monatswerte saisonbereinigte Monatswerte saisonbereinigte Monatswerte
e S A - Japan —EU UK w——e China - |ndien ~ Brasilien
60 60
55 55
50 50
45 45

Quelle: S&PGlobal, eigene Berechungen
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| Ifo Geschaftsklima
Authellung — aber Baume wachsen nicht in den Himme/

Deutschland

Index: 2015=100

: s g . Saldo
ifo-Geschaftserwartungen vs. Einkaufsmanagerindex =
saisonbereinigte Monatswerte
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Quelle: ifo-Instrut, S&P Global, eigene Berechnungen
70 25
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o if - Geschaftszrwartungen (IS} —— Einkaufsmanagerindex Verarbeitendes Gewerbe (15)

Darstellung enerchase, Datenquelle ifo
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=|| Ifo Geschaftsklima
Authellung — aber Baume wachsen nicht in den Himme/

ifo Geschaftsklima, Geschéftslage und -erwartungen nach Wirtschaftsbereichen
Salden, saisonbereinigt

ifo Geschaftsklima Beurteilung der Geschéftslage == Geschéftserwartungen
Verarbeitendes Gewerbe Dienstleistungssektor
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen, Februar 2026. © ifo Institut
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=|| Ifo Geschaftsklima
Authellung — aber Baume wachsen nicht in den Himme/

ifo Konjunkturuhr Deutschland®
Um ihren Mittelwert bereinigte Salden, saisonbereinigt

Erholung Boom
50 Lage unterdurchschnittlich Lage Uberdurchschnittlich
Verbesserung erwartet Verbesserung erwartet
40 ® Januar
—2021
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s
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g 10 202
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g 0 / — 2026
e =) Februar 2026
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Krise Abkihlung
-50 Lage unterdurchschnittlich Lage iberdurchschnittlich
Verschlechterung erwartet Verschlechterung erwartet
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Beurteilung der Geschéftslage

* Verarbeitendes Gewerbe, Dienstleistungssektor, Handel und Bauhauptgewerbe.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen, Februar 2026. © ifo Institut
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#h  Positive Uberraschung: Tatsachlicher Wert besser als von Volkswirten erwartet
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dli| Konjunkturdaten: Mehrheitlich griine Pfeile

Land
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Indikator

Auftragseingang Maschinenbau, sb, Vp
Erstantrage Arbeitslosenhilfe, Tsd.
Philadelphia-Fed Index, sb

DoE Rohdllager, Vp in Tsd.

PMI, Verarb. Gewerbe, vorl.

PMI, Verarb. Gewerbe, vorl.

PMI, Verarb. Gewerbe, vorl.

PMI. Verarb. Gewerbe, vorl.

BIP, sbJR, Vpin %, P

PMI, Verarb. Gewerbe, vorl.
Verbrauchervertrauen Michigan, endg.
ifo Geschaftserwartungen, sb
INSEE-Unternehmensvertrauen
Verbrauchervertrauen Conf. Board, sb
DoE Rohéllager, Vp in Tsd.

Periode
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Feb
Feb
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Q425
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Feb
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20. Feb

¥ Negative Uberraschung: Tatsachlicher Wert schlechter als von Volkswirten erwartet
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dli| enerchase Surprise Index
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] Energiemarkt

Preisverlauf
Erdol

Erdgas & LNG
Kohle
CO2-Zertifikate
Strom

Wetter

i E B3 & B

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2026
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Year -to -date Performance 2026 (rebased, 25.02.2026)
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2026

Monatliche Preisentwicklung 2026 25.02.2026
20%

15%

10%

OD/O I I -
-5% | I

-10%
-15%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
m Strom Frontjahr Base mTTF Gas Frontjahr = EUA Dez.-Kontrakt mKohle API#2  mBrent Crude Frontmonat
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

IStrom Frontjahr Base 3,56%) -6,48%
[TTF Gas Frontjahr 8,80%) -3,44%
EUA Dez.-Kontrakt -6,98% -10,75%
Kohle API#2 6,44% 9,79%|
Brent Crude Frontmonat| 16,07% 0,40%)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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|} Erdol

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




|
<- enerchase

) EIA-Monatsbericht Februar 2026

Uberschussprognosen angehoben

EIA

IMio/bbl pro Tag Differenz zve. ervzartetem Roholangeb ot und ervarteter Rohélnachfrage im jevseiligen Monat
in Mio. Fass pro Tag
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W Fur 2022 W Fur 2023 W Fur 2024 WFur 2025e W Fur 2026p WFur2027p

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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i} CoT-Daten zu Brent Ol
Spekulanten nun einigermalSen neutral (Daten per 10.2.2026)

ICE
USD/Fass Short-Positionen (Non-Commercials Managed Money) und Olpreis Kantrakte
(ICE-Daten, Wochentl. Werte)

100 0

95 25.000
90 50.000
85 . 75.000
80 100,000
75 125000
70 / ‘ 150 000
65 ‘ 175000

{

B0 200000
55 225000
50 250 000
3.Jan. 23 22, Jul. 3 7.Feb. 24 25. Aug 24 13. Mrz. 25 29, Sep. 25 17. Apr. 26

e [ 0h 6] Brent (Front) in USD je Fass (IS) ——Short-Position (Managed Money; Futures & Options), invers (rS)

Datenquelle: EIA
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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) Olmarkt

Zuletzt

6 Fundamentale a
' Tendenz Olmarkt (Aj

Insgesamt neutral: Spekulative Positivierung neutral,
Geopolitik bullish, Februarprognosen EIA und IEA
bearish

Legende:

(«) bullish ("; bearish ‘A; neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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A> Kohlemarkt

/

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




R Kohlemarkt

Ubersicht Kohle

Quelle: Nationale Statistikamter, sxcoal, eigene Berechnungen
Stand: 25.02.2026

Graphik 1: Kohleeinfuhr Chinas

Monatswerte

Graphik 2: Kohleférderung Chinas
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Graphik 4: Kohleausfuhr (1)

Monatswerte, in Mio. Tonnen

Graphik 5: Kohleausfuhr (2)
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Graphik 3: Kohleférderung Indiens

Monatswerte
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Graphik 6: Kohleeinfuhr diverse Lander
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2> Kohlemarkt

,“\ Fundamentale Zuletzt
\
' Tendenz Kohlemarkt (,’

Konyunktur positiv, China-Importe auf Rekordniveau,
Indien setzt verstarkt auf Kohle, Indonesien will
Kohleforderung massiv reduzieren

Legende:
(0’) bullish (\} bearish ‘5; neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading
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C‘ Gasmarkt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




|
<- enerchase

R Gasspeicher-Szenarien
Kalter Winter, aber kein Extrermnszenario

110%
100%
Die okonomische Optimierung
90% der Speicherkunden kann zu 81%
80% einem abweichenden 75%
Speicherverhalten fiihren.
70% v v o
60% "% 70%

50% 45%

20% Warme Temperaturen

30% (EU-Wetterjahr 2020) 27%

Speicherfiillstand in Prozent

30% L
- 30% 19% 18% 18%
10% Kalte Temperaturen
(o]
(EU-Wetterjahr 2010)
0%
m - Gasmangel bei extrem kalten Temperaturen, d.h. im Fall
-5TWh  des niedrigsten Fiillstandsverlaufs (FU-Wetterjahr 2010).
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt
2026
Kalte Temperaturen Warme Temperaturen
® Gesetzliche Fullstandsvorgaben —Normaltemperaturen

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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d Winter-Sommer-Spread

Zuletzt angestiegen, aber noch nicht profitabel fur Speicherbetrieb

[c3080 4 350 0305 c200 0,108 O ALks |t

Winter 26/27 34,000

i-"\.rsp'ﬂﬂd OFF [assic] [Close, Close] 290 0,04
+ 1,500

.ﬂ.wf‘m Pt L4000

M o oo |
/\/‘/\f — N\\\ j‘/\p L
ﬁU . 1N

-1,008

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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’ \Veranderung der TTF Gas-Forward Curve

Twist: Vorne hoch, hinten runter

TTF Gas Futures Curve
25,749 +0,799 +3,202% 25,491 +0,793 +3,110% enmm
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- 23,500
ITTF Gas Frontjahre

- 23,000
-22,500
-22,000
- 21,500
-21,000
- 20,500

Cal 27 cal 28 Cal 29 cal 30 Cal 31 Cal 32 Cal 33 Cal 34 Cal 35 cal 36 Cal 37
- 20,000
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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Wahrscheinlichkeit fur El Nino ab Mai angestiegen

NINO3.4 SST anomaly plume
ECMWF forecast from 1 Jan 2026

Monthly mean anomalies relative to ERAS 1981-2010 climatology

——System 5
24 -2 2]
Modelllauf 1.1.
O, i %)
Pl 1 1 = 14
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= =
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CECh

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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NINO3.4 SST anomaly plume

ECMWF forecast from 1 Feb 2026
Monthly mean anomalies relative to ERAS 1981-2010 climatology

——System 5

Modelllauf 1.2.
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& Sudden Stratospheric Warming (SSW)

Gefahr einer Kaltewelle im Marz in USA oder Europa (18. — 25.3.)
Zonal mean zonal wind at 10 hPa 20260225

45

40 4

35

Kalteeinbruch

Ca. 14-21 Tage spater mogli

[m/s]

20
Wed25 Wed 4 Wed11 Wed18 Wed25 Wed 1 Wed 8 Wed15

Feb Mar A
2026 "

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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f‘v Turk- und Blue Stream

Geruchte um Anschiage auf Schwarz-Meer-Pipelines

~ Existing Pipeline Op. =0perating; Canc. = Cancelled
® NG Import Terminal ©-©TurkStream uses sections of Trans-Balkan

KAZ

I Mediterranean Seg EYP S?H |Rﬂ iy I F

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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f‘v Turk- und Blue Stream

Ca. 5 % der europaischen Importe kornmen uber TurkStrearm

1.500

1,250

mports in million cubic meters
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=8= Nord Stream =@= Ukraine transit -~ Yamal (via Poland) == TurkStream

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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d Norwegische Gaslieferungen
Gasflisse auf hohem Niveau
pngeoot

Angebot

Gasfliisse Norwegen

Nachfrage

Norwegische Gaslieferungen auf den europaischen Kontinent
3500

3000
2500

2000

GWh / Tag

1500

1000

500

—2023 —2024 —2025 —2026
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4 Gasspeicherstande Europa
Ausspeicherraten gehen zurdck

Angebot
Filling Level % Gas in Storage (TWh)
100
i Nachfrage
B0
Speicher
60
500
40
Jan 2025 Jul 2025 lan 2026 Jan 2025 Jul 2025 1an 2026
Withdrawal (GWh/d) Injection (GWh/d)
— 6 Ted.
A Ted,
5 Ted.
2 Ted.
0 Ted. 0 Tsd
1an 2025 Jul 2025 lan 2026 Jan 2025 Jul 2025 Jan 2026

Quelle: ENTSO-G, Daten von AGSI
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R \Versorgungslage LNG

LNG-5end-outs halten sich oberhalb von 3,5 TWh/Tag
ngebot

LNG-Lieferungen

Nachfrage

2 Tsd.

1 Tsd.

0 Tsd.
Jul 2023 Jan 2024 Jul 2024 Jan 2025 Jul 2025 Jan 2026

Schwellenwerte fur bullishes Signal: Quelle: ENTSO-G, Daten von AGS|
LNG-Send-outs < 3,5 TWh/Tag

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




7‘ ———
<- enerchase

4 Gasspeicherstande Europa
EU-Speicherstand an unterer Korridorgrenze

Angebot
Gas Storage Europe (23.02.2026)

100% 100%

90% y e, 90%
r e - Nachfrage
80% 80% .
\ Speicher
70% 70%
60% _ 60%
50% ' N 50%
40% ' . 4 & v | 40%
30% 30%
20% 20%
10% 10%
0% 0%

X ox ok ok ok R S S V. T T 2 T~ T SN SN S N N T N S
MR VAN 1 VARt LA VO P AN PO 1 A1 AN 1 PN VN A L e VA 1 (1 (A L e M| 1 L A
N F FF I FFORXNYHFIFFITHFIE IS FIRRXNENNS

%Full 5Y Min/Max (same day) ---—-- 5y Average (same day)

Vorgaben fir die Fullstdnde in Europa Anderunaen:
= bis 1. Juli: mind. 45 % (» indikativ) Anderungen.

- bis 1. September: mind. 75 % (> indikativ) =  Flexibilitdt bei der Erfullung zwischen dem 1.

- . . Oktober und dem 1. Dezember
] . o,
bls_ 1. N_ove_m_ l?er. 90 % Fullstand (Hauptzielwert, - Flexibilitat von 10 % unter schwierigen
weiterhin gultig)

: schwierigen
= bis 1. Februar: mind. 20 % Restfilllstand (» indikativ) Bedingungen (kann um weitere 5 % erhoht werden)
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1) Gasspeicherstande Deutschland

Deutscher Gasspeicherstand unterhalb des Jahreskorridors

Angebot
Gas Storage Germany (23.02.2026)

90%

100% 100%

90% Nachfrage

80% : 80% Speicher
0% T | ' \ 70%

60% \ 60%

50% \ »

40% o A G B T '  a0%

30% 30%

20%

10% i 10%

0% 0%

| SR % ™ ™ D |9 1S [ 9 D X O O PO O O H HO H OH PO O HOO © o O
Q\ﬂ, 6‘?’ 0'55]’ Q“‘ﬂ’ 0°3ﬂ' ¢ &V & Q"fq’ \Qﬂ' \'\ﬂ' r{V% Q'\ﬂ' Q‘Vq' Q’b'q’ o?‘ﬂ' thl Q.b'q' 6\51’ QQ’Q, Q‘Xq' '\Qﬂ’ v\'\a’ r{‘fﬂ’ d\ﬂ’ &ﬂr Q'bﬂ’

%Full 5Y Min/Max (same day) -—- Sy Average (same day)

Gesetzliche Vorgaben fiur die Fullstande in Deutschland (GasSpFullstV 2025)

= am 1. Oktober: entfallt

= am 1. November: 80 Prozent (Kavernenspeicher und 4 siddeutsche Porenspeicher /
45 Prozent restliche Porenspeicher)

= am 1. Februar: 30 Prozent (Kavernenspeicher und 4 siddeutsche Porenspeicher /
40 Prozent restliche Porenspeicher)
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1) Gasspeicherstande Deutschland - Ausspeicherung
Am Sonntag, 22.2., wurde erstmals eingespeichert!
. o C——

Angebot

Gasflisse Norwegen

DE Netto-Einspeicherung 01.10 bis 31.03 LNG-Lieferungen
Nachfrage
1.000 - Speicher
N S . Temperatur
© [t ;lk-'. ?- ¢ - A A :
é 0- . T ..,, A b 78 . et 2 | P :1. \ .’: Ix Asien
© WAl N LpA - s . Fof0a it Iy
pe ' V’ \ h ;_.;_\ P ;’\ . . PP I TR '-_,’:f. I \"" Kraftwerksnachfrage
g2 e VAL - f Y hos A8 NIRRT TR
5 | ] A E a 1 "l _.-"\.;' 3 ORI ’ Industrienachfrage
§ -1.000 Y o .| R ) 2 K
C 5 I 4 \ ]
@ P « 1 1 1 A I
Q ¢ el . ] 'l
a LN A 1 = | I I 1
£ =T : I "
W -2.000 - o N p . I\ I
o ‘ - L l "
b= - 1'\a 1 ]
= I N
i (AN
3,000 - Min-Max Band 2020/21-2024/25 Snh ] '
“+=+ 2023124 ","‘, H] !
== 2024/25 \l
== 2025/26

01-Okt  15-Okt 01-Nov 15-Nov  01-Dez 15-Dez 0l-Jan  15-Jan 01-Feb 15-Feb 01-Mrz 15-Mrz 31-Mrz

Eigene Darstellung, Daten von AGSI
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W

& Ausblick Wetter: Temperatur (DE)

Prognosen zuletzt milder geworden

Angebot
Temperaturprognose — ab 25.2 2026
| @&, -+ ENERGY WEATHER
Nachfrage
10
Temperatur
O 8
=
2
=
a 6
5
E_
4
2 -
5% L] ] Pl ] P2 o] o] = =] = ] o] = =] = - — —
W B h h =~ 0 = B W B G & N D D o =~ M W
= [ R ) = =] =] - e =] =] =] [ T =) = =1 = = = o
%] %] %] %] %] 3% (5] LS ] (5] (4] (] (4] [ ] [} (] Ca L} [ [}

== Temperaturprognose (Tagesmittel) = = Temperatur (Vortag, Tagesmittel)
—— Klimamittel Temperatur {10J)

Datenquelle: Energy\Weather API | Letzte Aktualisierung: 252 2026, 22:44:08
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\l'/

& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 1-3 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org Angebot

Days 1-3 Avg | Wed, Feb 25, 2026 Climate Change Institute | University of Maine _

Nachfrage

- Ly

55°N

50°N

Temperatur

45°N-

40°N 4

35°N

30°N

25°N
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 4-6 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org Angebot
Days 4-6 AVg | Sat, Feb 28, 2026 Climate Change Institute | University of Maine

55°N+
Nachfrage

Temperatur

45°N 4

40°N

35°N

30°N-

25°N
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_‘.’_

& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org Angebot
Days 7-10 Avg | Tue, Mar 03, 2026 Climate Change Institute | University of Maine

R, v
55°N I

Nachfrage

50°N

Temperatur

45°N-

40°N 4

35°N

30°N

25°N
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa)

Marz mild, April durchschnittlich, aanach wieder uber Normal

Angebot

.
M3 April
SFSWZ manthly T2m anomaliss (k) CFSv2 monthly T2ir i
FSv2 menthly T2m anomafies (K] Sv2 manthly T2m anomalies (K) O e
i conglligs: 13FabR02E~22Fab2070 Apr 2026 __initid condinone 13Fend0g8-32Fanbaze

Nachfrage

Temperatur

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Asien)

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979.2000 basaline] ClimateReanalyzer GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer
Days 1-3 Avg | Wed, Feb 25, 2026 prispifit un!-wu wane b 28, 2026 Chinin Crasge rusos .m!....,« A GFS 2m T Anomaly (*C) [CFSR 1979-2000 baseline]

Days 4-6 Avg | Sat, Fet

ClimateReanalyzer.org
Days 7-10 Avg | Tue, Mar 03, 2026 Clmabe Change insituie | Uriversiy of Mane
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Nord Amerika)

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (°F) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer GFS 2m T Anomaly (°F) (CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer
Days 1-3 Avg | Wed, Feb 25, 2026 Climale Charge ¥estuto | Univorsty of Mana Days 4-6 Avg | Sal, Feb 28, 2026 Climat Charga isiho | Univorséy of Maing

bR

GFS 2m T Anomaly (°F) [CFSR 1879-2000 baseline] ClimateReanalyzer org
Days 7-10 Avg | Tue, Mar 03, 2026 Clmpie Change ingiituis | Universiy of Mans

135°W 120W 05w £
L e T——r————— _|
80 48 B 2 16 10 £ 48
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(t LNG-Importe Asien

Asiatische Importe weiterhin schwach
T Weiterhin schwach,
* Nachfrage China “/® | Neujahrsferien
Japans LNG- Asien
. Nachfrage Japan ““® | Einfuhren unter
\orjahresniveau
. . T 1
Nachfrage - Deutlich rucklaufig
' Indien '
]
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 47
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Nachfrage in Asien schwach - Australisches LNG nach Kanada
exportiert

Asien

Vessel History
©

The Maran Gas Hector, which is carrying an Australian shipment, is expected to reach East
Canada on Thursday.

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
F Portfolio & Risk Management, Trading




Nachfrage in Asien schwach - Australisches LNG erstmals in die
Iurker exportiert

Australian LNG Shipment Delivered to Turkey
for the First Time

Asien

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 49
F Portfolio & Risk Management, Trading
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1) LNG-Importe Japan — Speicherstand

Gasspeicher in Japan gut gefullt

2007312

sk ——2023EE e BESETY] — 20244FE =—m2025FE
280 270
260
244
240 218 55
218
220
20
200
180 |
160 172 172 2122555 (W) |\

140

100

4% SA® eFA® 7AF BAX 9AF 10Ax 11AX 12A% 1A% 28%

148

38%
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& Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke
Gasverbrauch mit mildem Wetter rickiaufig

Angebot

Gasverbrauch Industriekunden, wichentlicher Mittelwert

@ :202: @ Durchsehnittticher Gasverbrauch 20182021 (1) Minimum 2018-2021 Maximum 2018-2021 () 2025 () 2020 Nachfrage
3.000

2.000

A Industrienachfrage

-~

-

- - = . E . /'._I
__',-—‘--__ i = ..c—--—"""-—-- ud’
""'-__,—.-...___,_.-' - |
P 4 P P e P B g

Quelle- Trading Hub Europe (THE), Bundesnetzagentur
Letrte Alwalisierung 24.02 2026, 08:41

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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& Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke
Gasverbrauch im Januar uber Vorjahren

Figure 9: Gas consumption in Germany
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Source: GECF Secretariat based on data from LSEG
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bcm

Angebot

industrial sector in Germany (y-o-y change)
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Figure 10: Trend in gas consumption in the
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& Gasverbrauch Kraftwerke
THE Frontmonat vs. Fuel-Switching Range — Gas weit vorne

Angebot

Fuel-Switching Range THE Gas

60 | Annahmen Fuel Switching
CO:-Faktoren:
f_COz,coal = 0,341 tCOz/MWhen Nachfrage
55 1 fco:.gas = 0,202 tCO:/MWhn
Wirkungsgrade n:
n_coal = 38-46 %
50 1 n_gas =50-60 %
45 - -
J N\
£ |
g 40 - | M 12 \ l
o t". N
35 7 r
AT 2 Industrienachfrage
30 { g 3
r \ ! N ‘\
r I [ Ll 1
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




“IIIIIIF';‘-III I—
<- enerchase

1) Positionierung Investmentfonds
Wenig Veranderung in KW 7 und 8 — Netto-Long-Position fast

unverandert
Investment Funds Positions
TTF Gas (ICE Endex)
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f‘v Gasmarkt

#% Bullish

@/ Neutral

<- enerchase

Krise im Iran

Niedrige EU-
Speicherstande

Industrie-
Nachfrage EU

CoT-Daten

Geruchte um
TurkStream

Henry Hub USA

‘M Bearish

Gasflusse
Norwegen

LNG-Angebot
weltweit

LNG-Send-0Outs

JKM-TTF-Spread

Charter-Rates

Nachfrage Asien |

Temperatur

Ausspeicherung

Weitere Basisannahmen:
- Konjunkturbedingt weltweites

Zuletzt Nachfragewachstum (auch China)
Fundamentale - LNG-Angebotswachstum, aber vor allem ab
¢ Tendenz Gasmarkt {55 2 Hj. und in 2027

- 2026ist Ubergangsjahr in Richtung
Uberversorgung
- Keine extremen Wetterkapriolen

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, - Gute Verfligbarkeit KKW Frankreich >
r Portfolio & Risk Management, Trading
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leq CO2-Zertifikate
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lﬂ! CO2-Zertifikate — Cover Ratio
Cover Ratio im Durchschnitt hoher als 2024 und 2025

| e
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30.9. Compliance Deadline

EEX Primarmarkt
EUA Auktionen - Cover Ratio

: Mittelwert 2019: 1,98

| Mittelwert 2020: 1,79
| Mittelwert 2021: 1,65

4

i | Mittelwert 2022: 2,15

35 - Mfttelwert 2023:1,99

| : Mittelwert 2024: 1,68

(] | Mittelwert 2025: 1,68

3 {H | Mittelwert 2026: 1,83
2,5
2
1,5
1
0,5
0

1.1 1.2 1.3 1.4 1.5 1.6 1.7 1.8 1.9 1.10 1.1 1.12
2019 2020 —2021 ——2022 —2023 e=——2024 —2025 —e=2026
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Datenquelle: EEX
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lest CO2-Zertifikate — Cover Ratio nach Auktionstyp

Deutsche Auktionen mit besonders hoher Cover Ratio

EUA-Auktionen EEX
Cover Ratios im Zeitverlauf
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Lo CO2-Zertifikate — Primarmarkt EEX

Rlicklaufige Zertifikatermengen in den kormmenden Jahren

EUA-Angebot
2.000
Politische Eingriffe
1.500 . N
@ @ | immer wahrscheinlicher
<
> 1.000
L
: I
=
@
(2]
S
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™ ™ ™ (o} (o} N ™ (9] ™N ™ ™N (o} N ™ N ™ o™~
Phase 3 Phase 4
-500
® Energie und Warme m Kostenlose Zuteilungen m New Entrants Reserve (NER)
Luftfahrt m Primarmarktauktionen m Frontloading
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lea CO2-Zertifikate - RePowerEU-Frontloading

Die Baisse nahrt die Baisse...

EUNITS
Volumenreduktion
39 Mio. t {41.8%)
e B o e o B e - 105,00
- 100,00
Volumenreduktion
33,3 Mio. £ {35,7%)
A O O B B -95,00
Volumenreduktion
= 28,6 Mio. t (30,7%, -90,00
EEX EUA Daily-Future (Spot) il
85,00
Volumenreduktion
22,1 Mio. t {23,6%]
---------------------- - 80,00
Volumenreduktion
17,6 Mio. t { 18,5%)
—————————————————————— - 75,00
Volumenreduktion
11,9 Mio. t {12,7%)
——————————————————————— - 70,00
. - 65,00
Volle H
. 93,3 Mio. EUAs
Versteigerung
- 60,00

Mrz :Apr Mai Jun ul :Aug ISep okt Mow Dez 2026 Feb Mrz :Apr Mai Jun
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bea CO2-Zertifikate - Optionsmarkt

Grolster Verlust der Optionsinhaber bei 80 EUR/t (O2 — Der
Markt geht oft dahin, wo es am meisten weh tut...

Max Pain
EUA-Optionen (Verfall 18.03.2026)
7.000.000
6.000.000
7 5.000.000
o
g4.ooo.ooo K. TS PPN PR
g | | |
3 3.000.000
%2.000.000 Al
il
1.000.000 | | l — II’ ‘ (il
0 HHH’HH‘”H“I“llilI|i|m55l!Hi| ””HHHH HH ‘ H | HHH

20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 80 85 90 95 100 105 110 115 120 125
Ausilibungspreise

= Put = Call

Quelle: ICE Endex, Darstellung enerchase
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lea CO2-Zertifikate — Optionsmarkt
Marz-Verfall: Strikes 70, 80, 90 und 7100 besonders im Fokus

Put/Call Open Interest
EUA Optionen (Verfall 18.03.2026)

30.000
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0 —_ . g '

u Put Ol I
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-10.000
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-15.000
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Strike

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




|
<- enerchase

lea CO2-Zertifikate — CoT-Report

Rickgang der Netto-Long-Position in KW 8 trotz Kurszuwachsen

Investment Funds Positions
EUA (ICE Endex)
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o0 120.000

: ’ 100.000
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= Netto Long Short
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e CO2-Zertifikate

" Bullish o’ Neutral ‘™ Bearish
Schifffahrt Gas-to-Coal Switch Cover-Ratio
Kraftwerks- Saisonalitat Politik
nachfrage _
Industrie- Col-Daten
@U Rucklaufige nachfrage
o | 2uteilungen : Temperatur
Frontloading
Steigender linearer
Reduktionsfaktor
Zuletzt
% | Fundamentale [
' Tendenz EUAs ( 4
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£ Strommarkt
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£ Kraftwerksreihenfolge

Kohlekraftwerke weiter ,hinten”

Kurzfristige Kraftwerksmargen Preisentwicklung
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90 /\/H_
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{9- /\. q. ’\\- \f)). ,\%. '\/\. '\g- ’\:\. q:b. ff).
S © o —THE Gas Frontmonat —API#2 Kohle Frontmonat
= (Gas (Clean Spark Spread) ~ ====Kohle (Clean Dark Spread) —Strom DE Base Frontmonat=—=C02 EUA (£/t)
Wirkungsgrad Gas 59%
Wirkungsgrad Kohle 42%
Emissionsfaktor Gas 0,202 tCO2/MWh
Emissionsfaktor Kohle 0,341 tCO2/MWh
Energiegehalt API2 6,667 MWh/t (=24 GJ/t)
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£ Kraftwerksreihenfolge

Stromerzeugung in Europa

Figure 7: Gas consumption in the EU Figure 8: Trend in electricity production in the EU in
January 2026 (y-o-y change)
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£ Stromnachfrage Deutschland

Nachfrage deutlich dber Durchschnitt

Stromnachfrage Deutschland (saisonal)
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£ Windenergie

Windausbeute in dieserm Winter bisher komfortabel

Windenergieproduktion Deutschland
7-Tages-Durchschnitt
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& Ausblick Erneuerbare Deutschland
KW 70 wird windarm

Windprognose —ab 25.2 2026

PV-Prognose — ab 252 2026
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= P\Prognose (Tagesmittel] = = PV (Vortag, Tagesmittel)

== \Nindprognose (Tagesmittel} = = Wind (Vortag, Tagesmittel)
—— Klimamittel PV (10J) — — Tagesmaximum (Prognose)

—— Klimamittel Windpower (104)

Datenquelle: Energy\Veather AF| | Letzte Aktualisierung: 25.2 2026, 22:44.08 Datenquelle: Energy\Weather APl | Letzte Aktualisierung: 25.2 2026, 22:44:08
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2 Strom Fundamentals
Derzeit leicht bullish

Rekordhohe

Kapazitat frz. ™ | Verfugbarkeit

Kernkraftwerke

Derzeit hohe

Franzosische ™ | Verfligbarkeit

Wasserkraft

Wasserkraft - Niedriger Pegel |
Alpenregion :

Wasserkraft Niedrige Pegel (NO2)

Norwegen !
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2 Strommarkt

‘M Bearish

CO2

™ Bullish ./ Neutral

Wasserkraft Gas
Kohle

Nachfrage DE

Erneuerbare

Kernenergie

‘A‘\ Fundamentale
' Tendenz Strommmarkt

Zuletzt
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il Management Summary

[ @ Konjunktur (;) }
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Fundamental ~ Charttechnik
(kurzfristig)

Ol Brent Frontmonat (A) (6)
Kohle API2# Frontjahr (’) (;)

Gas TTF Frontjahr (A)
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Strom DE Base Frontj. (A)
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Market data provided by ICE Data Services

Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und
weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 26.02.2026

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter
der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kdnnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen
Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase*) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortiich fir den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RSIV:
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselweg 5
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Deutschiand

Sitz: Wilkch, eingelragen im Handelsregister des Amtsgenichis Krefeld

unter HRA 7101, vertreten durch die persinfich haftende Gesellschaftarin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgenchis Krefeld unter HRB 18303 diese verreten durch die
Geschafisfuhrer Stefan Kuster und Dennis Warschewiiz

Nutzungsbedingungen [ Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden _Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Markiteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fur die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschhieBlich zu Informationszwecken und
stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehiung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Dervaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase veroffentlichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fir die
Wertentwicklung in der Zukunfi ist. Vergangenheitsbezogene Daten
bieten keinen Indikator fur die zukunfiige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhaken die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der shm tatsachlich zur Verfugung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtiich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjektiven Blick des Autors auf das Markigeschehen wider im
Zeitpunki der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschrankung EnerChase

Wir ubernehmen keine Haftung fur direkte wie auch fir indirekie
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kannen mit Ausnahme fur
Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsaizlichen oder grob fahrias-
sigen Pflichiverletzung einer unserer Erfullungsgehilfen beruhen.
Insbesondere besteht keine Haftung dafur, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr ubernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fur Ausfalle der Dienste oder
Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des Marketl etters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstandige oder teilweise Reproduktion, Uberragung (auf
elekironischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fur allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorhenge schriftiche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dnitte geschitzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
Jeweils gultigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechien der jewel-
ligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nichi durch
Rechie Dntter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zurick. Bei Bekanntwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derariige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verweriung bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
insbesondere fur Vervielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daien-
banken oder anderen elekironischen Medien und Systemen. Die
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unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopieri, verbreitet, verandert oder Dritten zugangfich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarkeflLetter enthalien Ver-
knupfungen zu Websites Dntter ( exteme Links"). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin uberpruft, ob etwaige RechisverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichilich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine siandige Kontrolle
der externen Links ist fur den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstoBe nicht zumutbar Bei Kenntnis von RechisverstoBen
werden jedoch derariige externe Links unverziglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tafigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigi.

Wir mochten darauf hinweisen, dass Stefan Kuster als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseersteliung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Betelligungen an Unternehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein konnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § B5 WpHG wegen moglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Uniernehmen oder Untemehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfur
eine Vergutung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www tradesignal com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Traypori Germany
GmbH. Nicht autonsierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrucklich
verboten. -
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r- Kontakt

Schreiben Sie uns:
M research(@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
& +49 21548809380
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w Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5

47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich

HRA 7101/ HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschaftsfihrer Stefan Kister und Dennis
Warschewitz




