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05.03.2026
Stefan Küster, Dennis Warschewitz

Mögliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter der 
EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder 
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG könnten zum 
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten 
oder Basiswerten investiert sein.

Disclaimer

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH. Nicht 
autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich verboten.

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!
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Market data provided by ICE Data Services
Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und 
weiteren (Primär-)Quellen wie angegeben.
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www.enerchase-akademie.de

SeminarDatum

Grundlagen des Energiehandels – Handel und Beschaffung09. + 13.03.2026

Trendanalyse und Fibonacci-Ratios im Energiehandel18.03.2026

Formationsanalyse und Moving Averages im Energiehandel19.03.2026

Candlestick-Analyse und Gaps im Energiehandel20.03.2026

Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel20. + 21.04.2026

Einführung in die LNG-Märkte24.04.2026

Meteorologie im Energiehandel28.04.2026

Indikatoren-Analyse und besondere Methoden05.05.2026
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Agenda

 Makro

 Politik / Konjunktur

 Finanzmarkt

 Energiemarkt

 Fundamentalanalyse

 Technische Analyse

5
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Aktuelles zu Politik
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 Geopolitik / Nahost
 Massive Angriffe auf den Iran am 

vergangenen Wochenende –
Führungsebene um Ajatollah 
Chamenei getötet

 Gegenangriffe des Iran auf US-
Basen und Energieanlagen in der 
Region

 KatarEnergy stoppt nach Angriffen 
LNG-Produktion

 Straße von Hormus de facto 
blockiert, iranische Drohnen 
könnten noch für Monate reichen

 USA wollen Straße von Hormus 
militärisch frei halten, bieten 
Versicherungsschutz

 Gerüchte über erste
Kontaktversuche auf
Geheimdienstebene

Karte: NordNordWest, Lizenz: Creative Commons by-sa-
3.0 de
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Wie geht es weiter im Nahen Osten?

7
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Wie geht es weiter mit der Straße von Hormus?
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Langwierige Sperrung (> 4 Wochen)Schnelles Ende der Blockade (< 4 Wochen)

Mullah-Regime hat seit Jahrzehnten Macht 
ausgebaut und sich vorbereitet auf dieses 
Szenario

Iran nicht mehr handlungsfähig (Führungsriege 
ausgeschaltet)

Tötung von Chamenei ist maximale Eskalation, 
Israel erklärt auch Nachfolger als Ziel

Raketenabschussrampen größtenteils zerstört

Ungewisses Arsenal an Drohnen und RaketenMassive Wirtschaftsinteressen für ein schnelles 
Ende (in der Region aber auch weltweit)

Asymmetrische Kriegsführung kann lange 
durchgehalten werden, schon einzelne versenkte 
Tanker erhöhen das Risiko

Die USA können die Passage wahrscheinlich 
innerhalb weniger Tage wieder teilweise öffnen, 
etwa durch geschützte Konvois.

Regime-Change unwahrscheinlich: Keine 
organisierte Opposition, unbekannte Einstellung 
der Landbevölkerung

Versicherungsschutz durch US-Staatsgarantien 
kann helfen, Betrieb wieder aufzunehmen

Iran hat Interesse daran, so lange wie möglich 
durchzuhalten und die Kosten für die USA in die 
Höhe zu treiben – Straße von Hormus ist 
wichtigster geopolitischer Trumpf
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Größte LNG-Exportanlage der Welt gestoppt
Ras Laffan nach Angriffen heruntergefahren, 2 Wochen 
Vorlaufzeit zur Wiederinbetriebnahme, weitere 2 Wochen zur 
Erreichung der Maximalkapazität
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Größte LNG-Exportanlage der Welt gestoppt
Ras Laffan: Bei weitem größte Exportanlage

Kapazität (mtpa)LandAnlage / KomplexRang
77,0KatarRas Laffan1

30,0USASabine Pass2
25,0USACorpus Christi3

22,2NigeriaNigeria LNG4

16,9AustralienNorth West Shelf5

15,6AustralienGorgon LNG6

15,0USAFreeport LNG7

17,4RusslandYamal LNG8

12,0USACameron LNG9

11,4IndonesienTangguh LNG10

8,9AustralienWheatstone LNG11

8,9AustralienIchthys LNG12
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Wettbörse Polymarket: 
Waffenstillstand bis 31.3. bei 35%

11

Quelle: Polymarket, Screenshot 04.03.2026 – 22:20 Uhr
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Vergleich Energiekrise 2022 vs. aktuelle Irankrise 2026
Größere Menge betroffen – Lösung erscheint greifbarer

12
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Konjunkturdaten: Mehrheitlich grüne Pfeile 

13Positive Überraschung: Tatsächlicher Wert besser als von Volkswirten erwartet
Negative Überraschung: Tatsächlicher Wert schlechter als von Volkswirten erwartet
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enerchase Surprise Index
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Auswirkung auf Energierohstoffe

Zuletzt

Globale 
Konjunktur

USA

China

Europa

Positives 
Überraschungs-
potenzial

Negatives 
Überraschungs-
potenzial

neutralLegende:
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Energiemarkt

15

Preisverlauf

Erdöl

Erdgas & LNG

Kohle

CO2-Zertifikate

Strom

Wetter
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Preisentwicklung am Energiemarkt 2026

16
Datenquellen: ICE Endex, ICE Futures Europe, EEX, Deutsche Börse; eigene Berechnungen

Market data provided by ICE Data Services
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Preisentwicklung am Energiemarkt 2026
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Datenquellen: ICE Endex, ICE Futures Europe, EEX, eigene Berechnungen
Market data provided by ICE Data Services

DezNovOktSepAugJulJunMaiAprMrzFebJan

8,56%-7,29%3,56%Strom Frontjahr Base

14,60%-3,01%8,80%TTF Gas Frontjahr

0,77%-14,17%-6,98%EUA Dez.-Kontrakt

9,51%12,42%6,44%Kohle API#2

12,96%2,57%16,07%Brent Crude Frontmonat
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Erdöl

18
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Erdöl Preisprognosen
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Nur leichte Anhebung durch Goldman nach Angriffen auf den Iran
Prognose vomWTI 2027WTI 2026Brent 2027Brent 2026Brokerage/Agency

04.03.2026$66$67$70$71Goldman Sachs

21.02.2026--$61$65Barclays

04.02.2026-$60–$70-$65–$75
Wells Fargo 
Investment 
Institute

02.03.2026---$80Bernstein
24.11.2025$53$54$57$58JPMorgan
30.09.2025-$57-$61Macquarie

11.11.2025-$57-$60Commerzbank

11.12.2025---$65Barclays
15.04.2025-$62-$65HSBC
18.12.2025-$57-$60BofA
11.12.2025---$62Citi

13.10.2025---$72Deutsche Bank

13.01.2025---$70Morgan Stanley

05.01.2026---$67UBS
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EIA-Monatsbericht Februar 2026

20
Datenquelle: EIA

Überschussprognosen angehoben
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CoT-Daten zu Brent Öl

21
Datenquelle: EIA

Spekulanten nun einigermaßen neutral (Daten per 10.2.2026)
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Ölmarkt

22

Fundamentale 
Tendenz Ölmarkt

Zuletzt

bullish bearish neutral

Legende:

Angesichts der hohen Unsicherheiten und der 
dynamischen Lage im Nahen Osten bullish.
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Kohlemarkt

23
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Kohlemarkt

24
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Kohlemarkt

25

Fundamentale 
Tendenz Kohlemarkt

Zuletzt

bullish bearish neutral

Legende:

Das Umfeld für die Kohle bleibt positiv. Aber nur so 
lange gilt, dass der Krieg im Nahe Osten nicht lange 
andauert, sonst sind die Bremseffekte in der 
weltweiten Konjunktur zu groß.
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Gasmarkt

26
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Gasspeicher-Szenarien

27

Kalter Winter, aber kein Extremszenario

Quelle: INES
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JKM-TTF-Spread

28

Im Mai liegt JKM deutlich vor TTF: Sichert Asien Mengen für die Zeit nach 
der Blockade?

Chart erstellt mit Tradesignal ®, Daten von ICE Data Services, Quellen: ICE Endex, NYMEX
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LNG-Importe Asien

29

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Erste Umlenkungen nach Asien (LNG-Tanker BW Brussels)

Quelle: Kpler
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LNG-Importe Asien
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Erste Umlenkungen nach Asien (LNG-Tanker Clean Mistral)

Quelle: Kpler
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Winter-Sommer-Spread
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Nahostkrise sorgt für massive Ausschläge – Einspeichern unprofitabel

Chart erstellt mit Tradesignal ®, Daten von ICE Data Services, Quelle: ICE Endex
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Russland droht mit Gaslieferstopp nach Europa

32

Putin: „Jetzt öffnen sich andere Märkte. Und vielleicht ist es für uns 
vorteilhafter, jetzt sofort die Lieferungen für den europäischen Markt 
einzustellen."

Quelle: Kpler
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Sudden Stratospheric Warming (SSW)

33

Gefahr einer Kältewelle im März hat nachgelassen

Quelle: European Centre for Medium-Range Weather Forecasts
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Norwegische Gaslieferungen

34

Datenquelle: Gassco, Darstellung enerchase

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Investmentfonds

Wartungsauswirkungen im Bereich 70 mcm/d
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Norwegische Gaslieferungen
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Quelle: Gassco

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Investmentfonds

Größere Wartungen in Einspeichersaison

20272026

Stand 28.01.2026

Stand 31.12.2025
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LNG-Markt
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Investmentfonds

Nach Kältewelle schnell 
wieder auf RekordniveauAngebot USA

Durch Blockade der 
Straße von Hormus auf 0 
gefallen

Angebot Katar

Hohes Angebot weltweit, 
keine Störungen

Sonstiges 
Angebot 
Weltmarkt

Blockade der Straße von Hormus reduziert Angebot erheblich
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Gasspeicherstände Europa
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Quelle: ENTSO-G, Daten von AGSI

Ausspeicherraten gehen zurück
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Versorgungslage LNG

38

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Schwellenwerte für bullishes Signal:
LNG-Send-outs < 3,5 TWh/Tag

LNG-Send-outs halten sich oberhalb von 3,5 TWh/Tag

Quelle: ENTSO-G, Daten von AGSI
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Gasspeicherstände Europa
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Vorgaben für die Füllstände in Europa
 bis 1. Juli: mind. 45ௗ% (➤ indikativ)
 bis 1. September: mind. 75ௗ% (➤ indikativ)
 bis 1. November: 90ௗ% Füllstand (Hauptzielwert,

weiterhin gültig)
 bis 1. Februar: mind. 20ௗ% Restfüllstand (➤ indikativ)

Darstellung enerchase, Datenquelle: AGSI
Änderungen:
 Flexibilität bei der Erfüllung zwischen dem 1. 

Oktober und dem 1. Dezember
 Flexibilität von 10 % unter schwierigen 

Bedingungen (kann um weitere 5 % erhöht werden)

EU-Speicherstand an unterer Korridorgrenze
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Gasspeicherstände Deutschland
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Gesetzliche Vorgaben für die Füllstände in Deutschland (GasSpFüllstV 2025)
 am 1. Oktober: entfällt
 am 1. November: 80 Prozent (Kavernenspeicher und 4 süddeutsche Porenspeicher / 

45 Prozent restliche Porenspeicher)
 am 1. Februar: 30 Prozent (Kavernenspeicher und 4 süddeutsche Porenspeicher / 

40 Prozent restliche Porenspeicher)

Darstellung enerchase, Datenquelle: AGSI

Deutscher Gasspeicherstand stabilisiert sich über 20%
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Gasspeicherstände Deutschland - Ausspeicherung
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Eigene Darstellung, Daten von AGSI

Am Sonntag, 22.2., wurde erstmals eingespeichert!
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Ausblick Wetter: Temperatur (DE)

42

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Quelle: Energy Weather

Vorerst überdurchschnittlich mild
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 1-3 Tage

43

Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, 
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from 
https://climatereanalyzer.org/

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 4-6 Tage
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, 
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from 
https://climatereanalyzer.org/

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 7-10 Tage
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, 
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from 
https://climatereanalyzer.org/

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa)
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Quelle: NOAA (National Oceanic and Atmospheric Administration)

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

April

Juni

März mild, April durchschnittlich, danach wieder über Normal

Mai

März
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Ausblick Wetter: Temperatur (Asien)
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, University of Maine. 
Retrieved: one day before presentation of this slides, from https://climatereanalyzer.org/

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage
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Ausblick Wetter: Temperatur (Nord Amerika)
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, University of Maine. 
Retrieved: one day before presentation of this slides, from https://climatereanalyzer.org/

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage
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LNG-Importe Asien
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Weiterhin schwach 
Nachfrage China

Japans LNG-
Einfuhren unter 
Vorjahresniveau

Nachfrage Japan

Niedriges NiveauNachfrage 
Indien

Asiatische Importe weiterhin schwach
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LNG-Importe Japan – Speicherstand 

50

Quelle: Japan Ministry of Economy, Trade and Industry

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Zuletzt

Gasspeicher in Japan gut gefüllt
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Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Gasverbrauch über Vorjahresniveau
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Gasverbrauch Kraftwerke
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

THE Frontmonat vs. Fuel-Switching Range – Gas weit vorne
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Positionierung Investmentfonds

53

Quelle: ICE Endex, Darstellung enerchase

Spekulanten bauen Shorts ab, ohne klare Long-Überzeugung zu 
zeigen
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Gasflüsse 
Norwegen

Ausspeicherung

Gasmarkt

54

LNG-Angebot 
weltweit

Industrie-
Nachfrage EU

Bullish Bearish

CoT-Daten
Nachfrage Asien

Weitere Basisannahmen:
- Konjunkturbedingt weltweites 

Nachfragewachstum (auch China)
- LNG-Angebotswachstum, aber vor allem ab 

2 Hj. und in 2027
- 2026 ist Übergangsjahr in Richtung 

Überversorgung
- Keine extremen Wetterkapriolen
- Gute Verfügbarkeit KKW Frankreich

Neutral

Fundamentale 
Tendenz Gasmarkt

Zuletzt

Charter-Rates

Krise im Iran

JKM-TTF-Spread Henry Hub USA
Temperatur

LNG-Send-Outs

Niedrige EU-
Speicherstände
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CO2-Zertifikate

55
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CO2-Zertifikate – Cover Ratio

Quelle: EEX (Darstellungen enerchase)

56

30.9. Compliance Deadline
Cover Ratio im Durchschnitt höher als 2024 und 2025
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CO2-Zertifikate – Cover Ratio nach Auktionstyp

57

Deutsche Auktionen mit besonders hoher Cover Ratio
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CO2-Zertifikate – Primärmarkt EEX

58

Darstellung enerchase; Quellen: EU-Kommission, Umweltbundesamt

Rückläufige Zertifikatemengen in den kommenden Jahren

Politische Eingriffe 
immer wahrscheinlicher
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CO2-Zertifikate – Optionsmarkt

59

Quelle: ICE Endex, Darstellung enerchase

Größter Verlust der Optionsinhaber bei 80 EUR/t CO2 – Der 
Markt geht oft dahin, wo es am meisten weh tut…
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CO2-Zertifikate – Optionsmarkt

60

Quelle: ICE Endex, Darstellung enerchase

März-Verfall: Strikes 70, 80 und 100  besonders im Fokus
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CO2-Zertifikate – CoT-Report
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Quelle: ICE Endex, Darstellung enerchase

Spekulanten bauen Netto-Long weiter ab, Dynamik lässt aber nach
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CO2-Zertifikate
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Strommarkt
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Kraftwerksreihenfolge
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Kohlekraftwerke rücken vor Gas

Datenquellen: ICE Endex, ICE Futures Europe, EEX, eigene Berechnungen
Market data provided by ICE Data Services
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Stromnachfrage Deutschland

Quelle: ENTSO-E Transparency Platform, Darstellung enerchase
65

Nachfrage deutlich über Durchschnitt
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Spotmarkt Deutschland 
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase

Aktuell wenig Wind, aber bereits viel PV
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Spotmarkt Deutschland 
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase

Aktuell wenig Wind, aber bereits viel PV
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Windenergie

68Quelle: ENTSO-E

Windausbeute in diesem Winter bisher komfortabel
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Ausblick Erneuerbare Deutschland

Quelle: Energy Weather
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Wenig Wind , aber viel PV in der Mittagszeit
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Strom Fundamentals
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Hohe VerfügbarkeitKapazität frz. 
Kernkraftwerke

Derzeit hohe 
VerfügbarkeitFranzösische 

Wasserkraft

Niedriger PegelWasserkraft 
Alpenregion

Niedrige Pegel (NO2)Wasserkraft 
Norwegen

Derzeit leicht bullish
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Strommarkt 
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Management Summary

Öl Brent Frontmonat

Kohle API2# Frontjahr

Gas TTF Frontjahr

CO2 EUA-Dez.-Kontr.

Strom DE Base Frontj.
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Konjunktur

bullish bearish neutral

Fundamental Charttechnik
(kurzfristig)
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Disclaimer

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH. Nicht 
autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich verboten.

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!
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05.03.2026
Stefan Küster, Dennis Warschewitz

Mögliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter 
der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder 
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG könnten zum 
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen 
Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Market data provided by ICE Data Services
Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und 
weiteren (Primär-)Quellen wie angegeben.
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Disclaimer
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Weekly & DailyReport
Morgens wissen, was 

fundamental wichtig wird!

Sprechen Sie uns an für einen kostenlosen Test!

WeeklyTrading 
Technische Analyse

zu Strom, Gas & CO2

Musterportfolio 
Strom 100

Beschaffungs-
simulation

„End of Day“-
Preisradar

(kostenfrei!)
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit!

Kontakt

Schreiben Sie uns:
research@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
+49 2154 880 938 0

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5
47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich
HRA 7101 / HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschäftsführer Stefan Küster und Dennis 
Warschewitz
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