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12.03.2026
Stefan Küster, Dennis Warschewitz

Mögliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter der 
EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder 
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG könnten zum 
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten 
oder Basiswerten investiert sein.

Disclaimer

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH. Nicht 
autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich verboten.

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!
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Market data provided by ICE Data Services
Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und 
weiteren (Primär-)Quellen wie angegeben.
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www.enerchase-akademie.de

SeminarDatum

Trendanalyse und Fibonacci-Ratios im Energiehandel18.03.2026

Formationsanalyse und Moving Averages im Energiehandel19.03.2026

Candlestick-Analyse und Gaps im Energiehandel20.03.2026

Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel20. + 21.04.2026

Einführung in die LNG-Märkte24.04.2026

Meteorologie im Energiehandel28.04.2026

Indikatoren-Analyse und besondere Methoden05.05.2026
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Agenda

 Makro

 Politik / Konjunktur

 Finanzmarkt

 Energiemarkt

 Fundamentalanalyse

 Technische Analyse
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Aktuelles zu Politik
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 Geopolitik / Nahost
 Trump spricht von baldigem Kriegsende und sorgt für gewisse 

Entspannung
 Nachricht von erster Tanker-Eskorte sorgt für Preisverfall, 

entpuppt sich aber als Falschmeldung
 Aber Straße von Hormus weiter blockiert, US-Marine 

bezeichnet Durchfahrt aktuell als zu gefährlich für eskortierte 
Energietransporte

 Israel: kein Plan für kurzfristiges Kriegsende
 Iran legt offenbar Seeminen in der Straße von Hormus
 Vereinzelt gelingt „Harakiri“-Tankern die Durchfahrt, aber das 

ist keine Entlastung
 IEA: Strategische Ölreserve in Rekordhöhe freigegeben, 400 

Mio. Barrel 
 Trump bringt Lockerung von Ölsanktionen gegen Russland ins 

Spiel
 Öl- und Gasanlagen im Persischen Golf stehen 

weitestgehend still – Wiederanfahren dauert seine Zeit 
(Wochen bis Monate)
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Ereignisse in der letzten Nacht (11.3. –> 12.3.)

Quelle: Kpler, eigene Recherche
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Wie geht es weiter mit der Straße von Hormus?
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Langwierige Sperrung (> 4 Wochen)Schnelles Ende der Blockade (< 4 Wochen)

Mullah-Regime hat seit Jahrzehnten Macht 
ausgebaut und sich vorbereitet auf dieses 
Szenario

Iran nicht mehr handlungsfähig (Führungsriege 
ausgeschaltet)

Tötung von Chamenei ist maximale Eskalation, 
Israel erklärt auch Nachfolger als Ziel

Raketenabschussrampen größtenteils zerstört

Ungewisses Arsenal an Drohnen und RaketenMassive Wirtschaftsinteressen für ein schnelles 
Ende (in der Region aber auch weltweit)

Asymmetrische Kriegsführung kann lange 
durchgehalten werden, schon einzelne versenkte 
Tanker erhöhen das Risiko

Die USA können die Passage wahrscheinlich 
innerhalb weniger Tage wieder teilweise öffnen, 
etwa durch geschützte Konvois.

Regime-Change unwahrscheinlich: Keine 
organisierte Opposition, unbekannte Einstellung 
der Landbevölkerung

Versicherungsschutz durch US-Staatsgarantien 
kann helfen, Betrieb wieder aufzunehmen

Iran hat Interesse daran, so lange wie möglich 
durchzuhalten und die Kosten für die USA in die 
Höhe zu treiben – Straße von Hormus ist 
wichtigster geopolitischer Trumpf
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LNG-Anlagen im Persischen Golf

Quelle: nauticalvoice – Stand 10.3.
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Größte LNG-Exportanlage der Welt gestoppt
Ras Laffan nach Angriffen heruntergefahren, 2 Wochen 
Vorlaufzeit zur Wiederinbetriebnahme, weitere 2 Wochen zur 
Erreichung der Maximalkapazität
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Größte LNG-Exportanlage der Welt gestoppt
Ras Laffan: Bei weitem größte Exportanlage

Kapazität (mtpa)LandAnlage / KomplexRang
77,0KatarRas Laffan1

30,0USASabine Pass2
25,0USACorpus Christi3

22,2NigeriaNigeria LNG4

16,9AustralienNorth West Shelf5

15,6AustralienGorgon LNG6

15,0USAFreeport LNG7

17,4RusslandYamal LNG8

12,0USACameron LNG9

11,4IndonesienTangguh LNG10

8,9AustralienWheatstone LNG11

8,9AustralienIchthys LNG12
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Wettbörse Polymarket: 
Waffenstillstand bis 31.3. bei 27% (Vorwoche: 35%)
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Quelle: Polymarket, Screenshot 12.03.2026 – 09:30 Uhr
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Energiemarkt

13

Preisverlauf

Erdöl

Erdgas & LNG

Kohle

CO2-Zertifikate

Strom

Wetter
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Preisentwicklung am Energiemarkt 2026
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Datenquellen: ICE Endex, ICE Futures Europe, EEX, Deutsche Börse; eigene Berechnungen

Market data provided by ICE Data Services
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Preisentwicklung am Energiemarkt 2026
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Datenquellen: ICE Endex, ICE Futures Europe, EEX, eigene Berechnungen
Market data provided by ICE Data Services

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez
3,56% -7,29% 15,67%
8,80% -3,01% 31,79%

-6,98% -14,17% 2,85%
6,44% 12,42% 7,75%

16,07% 2,57% 29,14%Brent Crude Frontmonat

Strom Frontjahr Base
TTF Gas Frontjahr
EUA Dez.-Kontrakt
Kohle API#2
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Erdöl
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EIA-Monatsbericht März 2026

17
Datenquelle: EIA

Iran-Krieg reduziert Lagerbestände
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EIA-Monatsbericht März 2026
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Annahmen für das neue 
Prognoseszenario:

• Das Hauptrisiko für den 
Erdölpreis ist eine andauernde 
Blockade der Straße von 
Hormus 

• Hochpunkt der stillgelegten 
Erdölförderung (hauptsächlich 
im Irak - geringere Mengen in 
Kuwait, VAE, und Saudi-Arabien) 
wird Anfang April 2026 erreicht

• Allmähliche Erholung der 
Erdölförderung nach Öffnung 
der Straße von Hormus

• Dies + Risikoprämie dürften den 
Erdölpreise Brent über 90 
USD/bbl bis Q2 2026 halten

• Bei Normalisierung der Lage 
wird das Erdölangebot die 
Erdölnachfrage übertreffen

• Dann sollten die Erdölpreise 
auch wieder spürbar fallen

Höherer Preispfad als zuvor prognostiziert

Datenquelle: EIA
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EIA-Monatsbericht März 2026
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Datenquelle: EIA

Höherer Preispfad als zuvor prognostiziert
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EIA-Monatsbericht März 2026
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Datenquelle: EIA

Höherer Preispfad als zuvor prognostiziert
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Erdöl

21

Backwardation nimmt zu – preist „der Markt“ nur einen 
kurzfristigen Effekt ein?
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Erdöl

22

Implizite Volatilität im Optionsmarkt zeigt hohe Risiken am kurzen Ende
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EIA-Monatsbericht März 2026

23
Datenquelle: EIA

Überschussprognosen 2026 gesunken, 2027 angestiegen
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Ölmarkt

24

Fundamentale 
Tendenz Ölmarkt

Zuletzt

bullish bearish neutral

Legende:

Angesichts der hohen Unsicherheiten und der 
dynamischen Lage im Nahen Osten bullish.
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Konjunktur

25

Hinweis: Gewohnte Reihenfolge aus dramaturgischen Gründen in dieser Woche geändert. Konjunktur diesmal nach Erdöl.
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Auswirkungen der Energiepreiskrise auf die Konjunktur
Faustregel: Ein Rückgang des weltweiten Erdölangebots um 1% erhöht den 
Erdölpreis um 4% 

26

 Faustregel: Ein Rückgang des weltweiten Erdölangebots um 1% erhöht den 
Erdölpreis um 4% => bei einer dauerhaften Verknappung um 20% würde der 
Erdölpreis dauerhaft um 80% (von rund 60 USD auf ca. 110 USD/Fass) höher sein als 
vor dem Krieg gegen den Iran

 3 Bedingungen für eine Rezession (Angebotsschock!)
 Der Ölpreisanstieg ist so hoch, dass er zu einem Rückgang des 

Realeinkommens führt, der größer ist als der positive Effekt erhöhter 
Investitionen im Energiesektor

 Der Schock hält lange genug an, um sich über den Energiesektor hinaus 
auszubreiten und damit Verhaltensänderungen auszulösen

 Folgewirkungen verschärfen die allgemeinen Finanzbedingungen (höhere 
Inflationserwartungen, Stimmungseintrübung, restriktivere Kreditvergabe, 
höhere Zinsen, sinkenden Aktienkurse)

 Der negative Effekt tritt umso schneller und umso spürbarer ein, je 
schwächer/verwundbarer die jeweilige Wirtschaft vor dem Angebotsschock ist. 
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Auswirkungen der Energiepreiskrise auf die Konjunktur
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Historische Ölpreisauswirkungen (links) und aktuell auf den US-
Verbrauch (rechts) 
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Auswirkungen der Energiepreiskrise auf die Konjunktur
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Auswirkungen auf einzelne Länder 
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Auswirkungen der Energiepreiskrise auf die Konjunktur

29

Ölpreisauswirkungen auf die deutsche Wirtschaft 
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Auswirkungen der Energiepreiskrise auf die Konjunktur
Steigende Treibstoffpreise sorgen für Inflationsdruck

30
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Konjunktur

31

Ölpreisanstieg trifft Deutschland zur Unzeit
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Konjunkturdaten: 
negative Überraschungen in der Überzahl

32Positive Überraschung: Tatsächlicher Wert besser als von Volkswirten erwartet
Negative Überraschung: Tatsächlicher Wert schlechter als von Volkswirten erwartet
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enerchase Surprise Index
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Auswirkung auf Energierohstoffe

Zuletzt

Globale 
Konjunktur

USA

China

Europa

Positives 
Überraschungs-
potenzial

Negatives 
Überraschungs-
potenzial

neutralLegende:
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Kohlemarkt

34
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Kohlemarkt
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Kohlemarkt

36

Fundamentale 
Tendenz Kohlemarkt

Zuletzt

bullish bearish neutral

Legende:

Das Umfeld für die Kohle bleibt positiv. Aber nur so 
lange gilt, dass der Krieg im Nahe Osten nicht lange 
andauert, sonst sind die Bremseffekte in der 
weltweiten Konjunktur zu groß.
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Gasmarkt
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Gasspeicher-Szenarien
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Kalter Winter, aber kein Extremszenario

Quelle: INES
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Winter-Sommer-Spread

39

Spread „verbessert“ sich, ist aber immer noch negativ

Chart erstellt mit Tradesignal ®, Daten von ICE Data Services, Quelle: ICE Endex
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JKM-TTF-Spread
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Im Mai liegt JKM immer noch vor TTF, aber Spread schon wieder gesunken

Chart erstellt mit Tradesignal ®, Daten von ICE Data Services, Quellen: ICE Endex, NYMEX
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LNG-Importe Asien
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Weitere Umlenkungen weg von Europa, hin nach Asien

Quelle: Kpler

Vessel Origin
Cargo Origin 
(m3) Diversion date Diverted from

Diverted from 
Continent

Diverted from 
Country

New Destination 
Continent

New 
Destination Charterer

LNG Oyo Bonny LNG 141.620 10.03.2026 Cartagena (ESP) Europe Spain Asia Marubeni
LNG Port-Harcourt Ii Bonny LNG 168.780 09.03.2026 Fos Cavaou Europe France Asia India NLNG
Elisa Ardea Freeport 161.137 06.03.2026 Gate Europe Netherlands Asia Japan EDF
Pan Americas Bonny LNG 168.780 06.03.2026 Krk LNG FSRU Europe Croatia Asia Shell
Orion Spirit Cameron (Liqu.) 168.780 06.03.2026 Montoir Europe France Asia TotalEnergies
Aristos I GTA FLNG 107.405 06.03.2026 Saros Europe Turkey Africa Egypt BP
Umm Ghuwailina Plaquemines 168.780 05.03.2026 Zeebrugge Europe Belgium Asia China QatarEnergy
Gaslog Hong Kong Sabine Pass 168.780 04.03.2026 Fos Cavaou Europe France Africa Egypt TotalEnergies
Clean Mistral Corpus Christi 175.860 04.03.2026 Spain Europe Spain Asia Cheniere
SIMSIMAH Plaquemines 161.298 04.03.2026 Belgium Europe Belgium Asia China QatarEnergy
BW Brussels Bonny LNG 157.625 03.03.2026 France Europe France Asia India TotalEnergies
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Norwegische Gaslieferungen

42

Datenquelle: Gassco, Darstellung enerchase

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Investmentfonds

Wartungsauswirkungen im Bereich 70 mcm/d
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Norwegische Gaslieferungen
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Quelle: Gassco

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Investmentfonds

Größere Wartungen in Einspeichersaison

20272026

Stand 28.01.2026

Stand 31.12.2025
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LNG-Markt
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Investmentfonds

Nach Kältewelle schnell 
wieder auf RekordniveauAngebot USA

Durch Blockade der 
Straße von Hormus auf 0 
gefallen

Angebot Katar

Hohes Angebot weltweit, 
keine Störungen

Sonstiges 
Angebot 
Weltmarkt

Blockade der Straße von Hormus reduziert Angebot erheblich
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Gasspeicherstände Europa

45

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Quelle: ENTSO-G, Daten von AGSI

Ausspeicherraten gehen zurück
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Versorgungslage LNG
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Schwellenwerte für bullishes Signal:
LNG-Send-outs < 3,5 TWh/Tag

LNG-Send-outs halten sich oberhalb von 3,5 TWh/Tag

Quelle: ENTSO-G, Daten von AGSI
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Gasspeicherstände Europa

47

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Vorgaben für die Füllstände in Europa
 bis 1. Juli: mind. 45ௗ% (➤ indikativ)
 bis 1. September: mind. 75ௗ% (➤ indikativ)
 bis 1. November: 90ௗ% Füllstand (Hauptzielwert,

weiterhin gültig)
 bis 1. Februar: mind. 20ௗ% Restfüllstand (➤ indikativ)

Darstellung enerchase, Datenquelle: AGSI
Änderungen:
 Flexibilität bei der Erfüllung zwischen dem 1. 

Oktober und dem 1. Dezember
 Flexibilität von 10 % unter schwierigen 

Bedingungen (kann um weitere 5 % erhöht werden)

EU-Speicherstand an unterer Korridorgrenze
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Gasspeicherstände Deutschland
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Gesetzliche Vorgaben für die Füllstände in Deutschland (GasSpFüllstV 2025)
 am 1. Oktober: entfällt
 am 1. November: 80 Prozent (Kavernenspeicher und 4 süddeutsche Porenspeicher / 

45 Prozent restliche Porenspeicher)
 am 1. Februar: 30 Prozent (Kavernenspeicher und 4 süddeutsche Porenspeicher / 

40 Prozent restliche Porenspeicher)

Darstellung enerchase, Datenquelle: AGSI

Deutscher Gasspeicherstand stabilisiert sich über 20%
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Gasspeicherstände Deutschland - Ausspeicherung
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Eigene Darstellung, Daten von AGSI

Am Sonntag, 22.2., wurde erstmals eingespeichert!
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Ausblick Wetter: Temperatur (DE)
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Quelle: Energy Weather

Vorerst überdurchschnittlich mild, KW 12 kühler
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 1-3 Tage

51

Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, 
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from 
https://climatereanalyzer.org/

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 4-6 Tage
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, 
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from 
https://climatereanalyzer.org/

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 7-10 Tage
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, 
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from 
https://climatereanalyzer.org/

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa)
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Quelle: NOAA (National Oceanic and Atmospheric Administration)

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

April

Juni

Überdurchschnittliche Temperaturen in den kommenden Monaten

Mai

März
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Ausblick Wetter: Temperatur (Asien)
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, University of Maine. 
Retrieved: one day before presentation of this slides, from https://climatereanalyzer.org/

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage
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Ausblick Wetter: Temperatur (Nord Amerika)
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, University of Maine. 
Retrieved: one day before presentation of this slides, from https://climatereanalyzer.org/

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage
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LNG-Importe Asien
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Weiterhin schwach 
Nachfrage China

Japans LNG-
Einfuhren deutlich 
gestiegen

Nachfrage Japan

Niedriges NiveauNachfrage 
Indien

Asiatische Importe weiterhin schwach
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LNG-Importe Japan – Speicherstand 
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Quelle: Japan Ministry of Economy, Trade and Industry

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Zuletzt

Gasspeicher in Japan gut gefüllt
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Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Gasverbrauch unter Vorjahresniveau
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Gasverbrauch Kraftwerke
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

THE Frontmonat vs. Fuel-Switching Range: Gas hinter Kohle

Darstellung und Berechnung enerchase, Datenquelle: ICE Data Services, Börsendaten. EEX, ICE Endex, ICE Futures
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Positionierung Investmentfonds
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Quelle: ICE Endex, Darstellung enerchase

Short-Squeeze verstärkt Nahost-Preisexplosion
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Gasflüsse 
Norwegen

Ausspeicherung

Gasmarkt
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LNG-Angebot 
weltweit

Industrie-
Nachfrage EU

Bullish Bearish

CoT-Daten
Nachfrage Asien

Weitere Basisannahmen:
- Konjunkturbedingt weltweites 

Nachfragewachstum (auch China)
- LNG-Angebotswachstum, aber vor allem ab 

2 Hj. und in 2027
- 2026 ist Übergangsjahr in Richtung 

Überversorgung
- Keine extremen Wetterkapriolen
- Gute Verfügbarkeit KKW Frankreich

Neutral

Fundamentale 
Tendenz Gasmarkt

Zuletzt

Charter-Rates

Krise im Iran

JKM-TTF-Spread Henry Hub USA
Temperatur

LNG-Send-Outs

Niedrige EU-
Speicherstände
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CO2-Zertifikate
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CO2-Zertifikate
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Energiepreiskrise erhöht politischen Gegenwind für EU-ETS

 Italien möchte auf nächsten EU-Gipfel für die Aussetzung 
des EU-ETS werben, um die Wettbewerbsfähigkeit der 
europäischen Wirtschaft zu verbessern

 Bundeskanzler Merz spricht sich ebenfalls für eine 
Beschleunigung der Reformbemühungen aus 
https://www.bundeskanzler.de/bk-
de/aktuelles/europaeischer-austausch-zur-
wettbewerbsfaehigkeit-2410002

 Umsetzung schon bis Ende des Jahres?

„Bundeskanzler Friedrich Merz mahnte eine 
Beschleunigung bei der Überprüfung des 
Emissionshandels an. Er sprach sich weiterhin für 
eine weitere Vereinfachung des EU-Regelwerks 
und Entlastungen der Wirtschaft aus.“
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CO2-Zertifikate – Cover Ratio

Quelle: EEX (Darstellungen enerchase)
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30.9. Compliance Deadline
Cover Ratio im Durchschnitt höher als 2024 und 2025
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CO2-Zertifikate – Cover Ratio nach Auktionstyp
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Deutsche Auktionen mit besonders hoher Cover Ratio
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CO2-Zertifikate – Primärmarkt EEX
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Darstellung enerchase; Quellen: EU-Kommission, Umweltbundesamt

Rückläufige Zertifikatemengen in den kommenden Jahren

Politische Eingriffe 
immer wahrscheinlicher
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CO2-Zertifikate – Optionsmarkt
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Quelle: ICE Endex, Darstellung enerchase

Größter Verlust der Optionsinhaber bei 80 EUR/t CO2 – Der 
Markt geht oft dahin, wo es am meisten weh tut…
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CO2-Zertifikate – Optionsmarkt
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Quelle: ICE Endex, Darstellung enerchase

März-Verfall: Strikes 70, 80 und 100  besonders im Fokus
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CO2-Zertifikate – CoT-Report
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Quelle: ICE Endex, Darstellung enerchase

Netto-Long-Abbau setzt sich fort
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CO2-Zertifikate
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Cover-Ratio

Industrie-
nachfrageKraftwerks-

nachfrage
CoT-Daten

Politik

Rückläufige 
Zuteilungen

Bullish BearishNeutral

Fundamentale 
Tendenz EUAs

Zuletzt

Schifffahrt

Gas-to-Coal Switch

Steigender linearer 
Reduktionsfaktor 

Frontloading
Temperatur



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Strommarkt
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Kraftwerksreihenfolge
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Kohlekraftwerke weiter vor Gas, aber Marge gesunken

Datenquellen: ICE Endex, ICE Futures Europe, EEX, eigene Berechnungen
Market data provided by ICE Data Services
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Stromnachfrage Deutschland

Quelle: ENTSO-E Transparency Platform, Darstellung enerchase 74

Nachfrage im Jan. und Feb. deutlich über Durchschnitt – März schwach; 
milderes Wetter und mehr PV-Eigenerzeugung als Ursache
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Spotmarkt Deutschland 

75
Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase

Aktuell wenig Wind, aber bereits viel PV – kaum negative Stundenpreise



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Spotmarkt Deutschland 
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase

Hohe Ausschläge in den Randstunden durch hohe Gaspreise
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Spotmarkt Deutschland 
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase

Anzahl negativer Stundenpreise unter Niveau der Vorjahre
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Windenergie

78Quelle: ENTSO-E

Windausbeute in diesem Winter bisher komfortabel
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Ausblick Erneuerbare Deutschland

Quelle: Energy Weather
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Wechselhafter Wind, teils viel PV in der Mittagszeit



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Strom Fundamentals
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Hohe VerfügbarkeitKapazität frz. 
Kernkraftwerke

Derzeit hohe 
VerfügbarkeitFranzösische 

Wasserkraft

Niedriger PegelWasserkraft 
Alpenregion

Niedrige Pegel (NO2)Wasserkraft 
Norwegen

Derzeit leicht bullish
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CO2

Strommarkt 
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Wind

Gas
KernenergieKohle

Nachfrage DE

Bullish BearishNeutral

Fundamentale 
Tendenz Strommarkt

Zuletzt

Wasserkraft

PV



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Management Summary

Öl Brent Frontmonat

Kohle API2# Frontjahr

Gas TTF Frontjahr

CO2 EUA-Dez.-Kontr.

Strom DE Base Frontj.
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Konjunktur

bullish bearish neutral

Fundamental Charttechnik
(kurzfristig)
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Disclaimer

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH. Nicht 
autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich verboten.

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!
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12.03.2026
Stefan Küster, Dennis Warschewitz

Mögliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter 
der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder 
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG könnten zum 
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen 
Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Market data provided by ICE Data Services
Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und 
weiteren (Primär-)Quellen wie angegeben.
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Disclaimer

84
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Weekly & DailyReport
Morgens wissen, was 

fundamental wichtig wird!

Sprechen Sie uns an für einen kostenlosen Test!

WeeklyTrading 
Technische Analyse

zu Strom, Gas & CO2

Musterportfolio 
Strom 100

Beschaffungs-
simulation

„End of Day“-
Preisradar

(kostenfrei!)
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit!

Kontakt

Schreiben Sie uns:
research@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
+49 2154 880 938 0

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5
47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich
HRA 7101 / HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschäftsführer Stefan Küster und Dennis 
Warschewitz
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