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Chart 1: EPEX DE Day-Ahead Base (Tagespreise) vs. Strom Frontjahr Base
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Widerstande (Chart 2b)
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+++ Ausbruch liber langfristig relevanten Widerstand +++

Riickblick

Wochenchart 2b: Der Strom Cal 27 Base Future befindet sich seit Ja-
nuar 2024 in einem (ibergeordneten, wenn auch volatilen Aufwarts-
trend, der durch sukzessiv hohere markante Tiefs gekennzeichnet
ist. Ausgangspunkt war das Niveau um 58,25 Euro/MWh. Das letzte
markante Korrekturtief bildete sich Mitte Februar bei 75,86 Euro/MWh
aus, bevor die jiingste ,Nahost-Rally“ einsetzte und den Future dy-
namisch (ber den langfristig bedeutsamen Widerstand bei 88 Euro/
MWh flihrte. Das Panikhoch lag bei 104 Euro/MWh. Nach deutlichen
Gewinnmitnahmen pendelte sich der Future letzte Woche Freitag im
Close bei 91,5 Euro/MWh ein und schloss damit zwischen den psy-
chologisch wichtigen Marken von 90 und 100 Euro/MWh. Der Bereich
um 88 Euro/MWh fungiert nun als zentrale Unterstiitzungszone und
Gradmesser fiir die Intaktheit des bullishen Trends.

Ausblick

Der Strom Cal 27 Base Future befindet sich weiterhin in einem intak-
ten Aufwértstrend, auch wenn die jiingste Rally in eine Konsolidie-
rungsphase iibergegangen ist. Nach dem Spike bis rund 104 Euro/
MWh verlauft der Kurs oberhalb der oberen Bollinger Band Region und
pendelt derzeit um 91-92 Euro/MWh. Riickldufe in Richtung der Aus-
bruchszone um 88 Euro/MWh wéren aus charttechnischer Sicht als
.Retest” eines nun unterstiitzenden Niveaus zu werten. Ein Wochen-
schluss unterhalb dieses Bereichs kdnnte einen stirkeren Riicklauf
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Technische Analyse Strom Cal 27 Base: Wochenchart (mittelfristig)

bis 80 Euro/MWh zur Folge haben. Auf der Oberseite bleiben 98-100
Euro/MWh sowie das Hoch bei 104 Euro/MWh zentrale Widerstande,
deren Uberwindung den intakten langfristigen Aufwartstrend weiter
bestatigen wiirde.

Fazit

Ein Strom-Einkaufer sollte
die aktuelle Phase fiir ein
gestaffeltes Vorgehen nut-
zen. Solange der Future
oberhalb von 88 Euro/MWh
notiert, bieten sich Teilab-
sicherungen in diesem Be-
reich an, um das Aufwarts-
risiko bis 100-104 Euro/
MWh zu begrenzen (neut-
rale Hedge-Quote). Fallt der
Markt per Wochenschluss
klar unter 88 Euro/MWh,
kénnten weitere Tranchen auf tieferen Niveaus, etwa im Bereich der
psychologischen 80-Euro-Marke, eingedeckt werden (hohe Hedge-
Quote). Dreht der Preis dagegen klar iiber 104 Euro/MWh nach oben,
spricht dies flir Risiko-Absicherung im Rahmen kleinerer Teilmengen
(geringe Hedge-Quote).

o

BEARISH BULLISH
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Chart 2a: Strom Cal 27 Base im Wochen-Linienchart (EEX, nicht rollierend)
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Chart 2b: Strom Cal 27 Base im Wochen-Candlestick-Chart (nicht rollierend)
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Technische Analyse Strom Cal 27 Base: Tageschart (kurzfristig)

+++ Nachlassendes Momentum nach Panik-Rally +++

/]\ Riickblick in Richtung 87,26 Euro/MWh (61,8%-Retracement) und 84 Euro/
Tageschart 3b: Der Strom Cal 27 Base Future hat sich seit dem Jah- MWh (ehemalige Polaritatswechselzone) begiinstigen wiirde. Auf
restief Mitte Februar bei 75,86 Euro/MWh in einer ausgeprégten Ral-  der Oberseite wére ein Anstieg liber das jingste Reaktionshoch bei
ly bis zum Jahreshoch vom 9. Méarz bei 104,10 Euro/MWh um rund 95,5 Euro/MWh ein neues Bestatigungssignal fiir die Bullen. In die-
37 Prozent verteuert. In dieser Aufwartsbewegung wurden mit hoher ~ sem Fall diirfte die 100-Eu-

Dynamik zunéchst die 200-Tage-Linie bei 83,15 Euro/MWh sowie ro-Marke wieder verstarkt in

anschlieBend der seit Februar 2025 mehrfach bestitigte Wider- den Fokus riicken.

standsgiirtel bei 88-90 Euro/MWh nach oben durchbrochen. Nach

Uberschreiten der psychologischen 100-Euro-Marke kam es jedoch ~ Fazit

Widerstande (Chart 3b)

104,0 €/MWh (Panik-Hoch)

100,0 €/MWh (psychologisches Level)
97,58 €/MWh (oberes Bollinger Band)
95,50 €/MWh (letztes Reaktionshoch)

J

Unterstutzung (Chart 3b)

zu einem Riicklauf an die letzte Ausbruchsmarke. Am Freitag fiel der
Future intraday bis an die Zone um 90 Euro/MWh zuriick, wo erneut
Kaufinteresse einsetzte.

Ausblick
Auffallig ist, dass die jlingsten roten Tageskerzen von riicklaufigem

Die Rally beim Strom Cal 27
Future ist technisch intakt,
zeigt aber klare Ermiidungs-
erscheinungen. Solange die
zentrale Unterstiitzung bei

90 Euro/MWh halt, bietet = o BULLISH

90,00 €/MWh (psychologisches Level) Volumen begleitet werden und das MACD-Histogramm fallend ist, ein ~ sich fiir Stromhéndler ein
89,20 €/MWh (Januar-Hoch) Hinweis auf nachlassendes Aufwartsmomentum. Der RSI hat zudem abwartender Ansatz an.
87,26 €/MWh (61,8%-Fibo-Level) ein Ausstiegssignal generiert, was auf eine zunehmende Korrektur-  Long-Positionen  kdnnten
85,50 €/MWh (mittleres Bollinger Band) Chance hindeutet. Charttechnisch bleibt der Bereich um 90 Euro/ unterhalb von 89,2 Euro/MWh eng abgesichert werden. Unterhalb

84,14 €MWh (Polaritatswechselzone) MWh vorerst als wichtiger Support intakt. Bearish ware ein Bruch von 89,2 Euro/MWh Uberwiegen Short-Chancen. Erst ein Ausbruch
83,22 €/MWh (unbestatigter Trend) unter 89,2 Euro/MWh zu werten. Damit fiele der Preis unter das Uber 95,5 Euro/MWh wiirde wieder prozyklische Long-Engagements
83,15 €/MWh (200-Tage-Linie) 50%-Fibonacci-Retracement (90,23 Euro/MWh) und wiirde zugleich  mit Ziel 100 Euro/MWh rechtfertigen.

.~~~ o~~~ o~ o~

80,00 €/MWh

psychologisches Level)

den griin gestrichelten Aufwértstrend verletzen, was Riickschlage
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Chart 3a: Strom Cal 27 Base im Linien-Tageschart (EEX, nicht rollierend)
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Chart 3b: Strom Cal 27 Base im Candlestick-Tageschart (EEX, nicht rollierend)
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Chart 3c: Indikatoren-Konstellation Strom Cal 27 Base (daily)
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Chart 4: Strom Cal 27 Base im Stundenchart (EEX)

Strom F1 Base hourly
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Management Summary (Beschaffung / Trading)

o

BEARISH BULLISH

Langfristig (200-Tage-Linie)

Monatschart (nicht abgebildet): Im laufenden Handelsmonat
Mérz hat der Strom Cal 27 Base Future den zentralen Wider-
stand bei 88 Euro/MWh mit hoher Dynamik durchbrochen.
Damit wurde ein aufsteigendes Dreieck bullish aufgeldst, ein
Umkehrmuster, das im Monatschart ein langfristiges Kaufsig-
nal begriindet. Das bisherige Monatshoch bei 104 Euro/MWh
sowie das Tief bei 80,25 Euro/MWh unterstreichen die auBer-
gewohnlich hohe Volatilitat. Zusatzliche Unterstiitzung liefert
der steigende 12-Monats-SMA, iber dem der Strom-Future
klar notiert, sodass die {ibergeordneten Trendfilter im Monats-
bild mehrheitlich bullish zu interpretieren sind. Dennoch bleibt
der Monatsschlusskurs entscheidend. Erst ein Closing ober-
halb von 88 Euro/MWh wiirde den Ausbruch valide bestatigen.

o

BEARISH BULLISH

Mittelfristig (Wochenchart)

Der Strom Cal 27 Base Future befindet sich weiterhin in einem
intakten Aufwértstrend, auch wenn die jiingste Rally in eine
Konsolidierungsphase iibergegangen ist. Nach dem Spike bis
rund 104 Euro/MWh verlauft der Kurs oberhalb der oberen Bol-
linger Band Region und pendelt derzeit um 91-92 Euro/MWh.
Riicklaufe in Richtung der Aushruchszone um 88 Euro/MWh
waren aus charttechnischer Sicht als ,Retest” eines nun unter-
stlitzenden Niveaus zu werten. Ein Wochenschluss unterhalb
dieses Bereichs konnte einen starkeren Riicklauf bis 80 Euro/
MWh zur Folge haben. Auf der Oberseite bleiben 98-100 Euro/
MWh sowie das Hoch bei 104 Euro/MWh zentrale Widerstan-
de, deren Uberwindung den intakten langfristigen Aufwérts-
trend weiter bestatigen wirde.

Besuchen Sie uns auch hier:

BEARISH BULLISH

Kurzfristig (Tages- und Stundenchart)

Auffallig an der Kursentwicklung in den letzten Handelstagen
sind die roten Tageskerzen in Kombination mit einem riick-
laufigen Handelsvolumen sowie der daraus resultierende
Verlust von Momentum auf der Oberseite, sichtbar durch das
fallende MACD-Histogramm. Der RSI hat jiingst sogar ein Aus-
stiegssignal generiert. Die Stéarke der Strombullen scheint zu
schwinden, ein Verkaufssignal aus dem Primarchart ist indes
noch nicht erfolgt. Bei 90 Euro/MWh wartet weiterhin ein star-
ke Support. Unterhalb von 89,2 Euro/MWh wiirde es jedoch
zunehmend bearisher, da sowohl das 50%-Fibo-Retracement
unterschritten (90,23 Euro/MWh) als auch der griin gestrichel-
te Aufwartstrend beendet wéren. Preisliche Riickldufe bis in
den Bereich 87,26 als auch 84 Euro/MWh erscheinen denkbar.

()

cert-tema.de
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Chartbook A: Strom Cal 27 Base - Ichimoku Kinko Hyo (Kumo)
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Chartbook B: Point & Figure Chart Strom Cal 27 Base

Strom F1 Base daily
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Chartbook C: Strom Frontmonat Base (daily, nicht rollierend)

Strom FM Base daily
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Chartbook D: Strom Frontquartal Base (daily, nicht rollierend)
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Chartbook E: Strom Cal 28 Base im Tageschart (EEX, nicht rollierend)
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Chartbook F: Strom Cal 29 Base im Tageschart (EEX, nicht rollierend)
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Chartbook G: Strom Frontjahre Base - Futures Curve

Strom FJ Base Futures Curve
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Chartbook H: Seasonality-Heatmap Strom Frontjahr Base

Strom DE Base Frontjahr
DE Base Januar Februar Marz April Mai Juni Juli August | September| Oktober | November | Dezember

2025 2.2% -13,7% 0,4% -4,3% 5.2% -1,2% 4,8% -5,9% 1,7% 2,1% 0,5% -1,7%
2024 -8,9% -8,7% 9,4% 8,9% 8,6% -6,6% 3.1% 2,5% -10,0% -3,6% -1,3%
2023 -15,7% 2,0% -2,5% -16,9% 0,5% -6,8% -10,0% -2.4% -13.3% -12,1%
20158 -11,5% -0,8% -4,5% 7.3% -4,9% 4,0% 4,2% -6,1% -0,3% -2,0% -1,6% -13,1%
2018 -9,4% -1,5% B,4% 8,9% 3,8% 6,3% 1,7% 7,1% -8,2% 5,0% 4,8%

2017 S 0,4% -2.4% 0,7% 1,6% 1,9% 2,0% 6,1% 4,2% 6,4% -1,1% 4,0%

2016 -15,9% -8,9% 4, 7% 10,2% 6,2% 0,5% 4,2% -5,5% 10,8% -7,0% 10,3%
2015 -2,9% 3,0% -2,6% -0,8% -1,4% 1,7% -2,2% -3,6% -4,2% 2,2% -0,5% -5,1%
AVG -10,4% -5,7% 1,7% 3,7% 0,3% 2,8% 2,3% -0,6% -0,1% 1,5% -0,2% -1,8%

Datenquelle: EEX | eigene Darstellung
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Chartbook I: Strom Frontjahr Base - Korrelationen

Strom Cal 27 Base
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Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.
Bitte achten Sie auf die genannten Unterstiitzungen und Wi-
derstande, sie konnten entscheidende Marken fiir die weite-
re Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren
Handelsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit
von lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfiigung stehenden
Risikokapitals!

Charts erstellt mit Tradesignal®
Daten von ICE Data Services

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister
Datum: erstellt am 16.03.2026

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase) produziert.

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschaf-
ter, verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der
EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Er-
stellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder
Basiswerten investiert sein.

WeeklyTrading Strom
Kalenderwoche 12 - 2026
research@enerchase.de
Inhaltsverzeichnis

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ibernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fiir fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase verdffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fiir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden,
welche im Zusammenhang mit der Verwendung der Informa-
tionen entstehen kdnnen.

Analyst:

Stefan Kuster

cert. TEMA - certified Technical
Energy Market Analyst | CFTe

Energiedkonom (Dipl.- Vw.)
kuester@enerchase.de
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Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortlich fiir den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RStV:
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselweg 5

47877 Willich

Deutschland

Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Krefeld
unter HRA 7101, vertreten durch die personlich haftende Gesellschafterin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Krefeld unter HRB 18393 diese vertreten durch die
Geschaftsfiihrer Stefan Kiister und Dennis Warschewitz.

Nutzungsbhedingungen / Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden ,Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Marktteilneh-
mer. Die Analysen von EnerChase sind fiir die allgemeine Verbrei-
tung bestimmt und dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken
und stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehlung oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten
dar und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die
finanzielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen.
Handlungen basierend auf den von EnerChase verdffentlichten Ana-
lysen geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsétzlich
gilt, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie
fiir die Wertentwicklung in der Zukunft ist. Vergangenheitshezogene
Daten bieten keinen Indikator fiir die zukinftige Wertentwicklung.
Die Analysen beinhalten die subjektive Auffassung des Autors zum
Energiemarkt aufgrund der ihm tatsachlich zur Verfiigung stehenden
Daten und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtlich der Her-
kunft der Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden
Prognose den subjektiven Blick des Autors auf das Marktgeschehen
wider im Zeitpunkt der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsheschrankung EnerChase

Wir ibernehmen keine Haftung fiir direkte wie auch fir indirekte
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kdnnen mit Ausnahme fiir
Schéaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlds-
sigen Pflichtverletzung einer unserer Erfiillungsgehilfen beruhen.
Inshesondere besteht keine Haftung dafiir, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fiir die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewéahr (ibernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung flir Ausfélle der Dienste oder
Schéden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des MarketLetters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstindige oder teilweise Reproduktion, Ubertragung (auf
elektronischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fir allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung nicht
gestattet. Die genannten und ggf. durch Dritte geschiitzten Marken-
und Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen
des jeweils gliltigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechten der
jeweiligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen
Nennung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht
durch Rechte Dritter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase be-
achten in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten
Grafiken und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und
Texte oder greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zuriick. Bei
Bekanntwerden von Urheberrechtsverletzungen werden derartige
Inhalte umgehend entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leis-
tungsschutzrecht nicht zugelassene Verwertung bedarf der vorheri-
gen schriftlichen Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechte-
inhabers. Dies gilt inshesondere flir Vervielfaltigung, Bearbeitung,
Ubersetzung, Einspeicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von
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Inhalten in Datenbanken oder anderen elektronischen Medien und
Systemen. Die unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzel-
ner Inhalte oder kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar.
Der Inhalt der Analysen darf nicht kopiert, verbreitet, verandert oder
Dritten zugénglich gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarketLetter enthalten Ver-
kniipfungen zu Websites Dritter (,externe Links*). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin tberprift, ob etwaige RechtsverstdBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstdBe ersichtlich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukiinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine standige Kontrolle
der externen Links ist fiir den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstdBe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von RechtsverstéBen
werden jedoch derartige externe Links unverziiglich geléscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tatigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.
Wir méchten darauf hinweisen, dass Stefan Kiister als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseerstellung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein kdnnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Beteiligungen an Unternehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein kénnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § 85 WpHG wegen maglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Unternehmen oder Unternehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfiir
eine Verglitung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www.tradesignal.com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport Germany
GmbH. Nicht autorisierte Nutzung oder Misshrauch ist ausdrticklich
verboten. Daten von ICE Data Services. 23
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