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EUAs am Scheideweg — wie weit geht

die EU mit den Reformen?
Der enerchase Energie-Brunch
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D@ Herzlich willkommen!

Heute zu Gast:

Dennis Warschewitz Michael Becker
Diplom-Okonom
Certified Financial Risk »  Energiehandler, Aufbau
Manager Impuls Energy Trading seit
Fondsmanager, Risiko 2022
Controller, Dozent _
»  >6Jahre Erfahrungim
warschewitz@enerchase.de Energiehandel unter
anderem mit Stationen bei
Next Kraftwerke
m enerchase
&\W% »  Studium
A\l \2 Volkswirtschaftslehre (Uni
N Koln und St. Gallen)

impuls | 52
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, www.enerchase.de
y Portfolio & Risk Management, Trading
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Market data provided by ICE Data Services

Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und
weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 19.03.2026

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter der
EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kdnnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten
oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase*) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.



Q‘enerChase Startseite Uberuns Seminare und Workshops Dozenten [E]
IE

AKADEMIE

Akademie fiir den Energiemarkt

Seminare & Workshops

20. + 21.04.2026 Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel

24.04.2026 Einfihrung in die LNG-Markte

28.04.2026 Meteorologie im Energiehandel

29.04.2026 Crashkurs — Strategischer Energieeinkauf mittels
Technischer Analyse

05.05.2026 Indikatoren-Analyse und besondere Methoden (Modul 4)

06.05.2026 Training-Day zum cert. TEMA (Modul 5)

07.05.2026 Prifung zum ,certified Technical Energy Market Analyst”

11.und 12.05.2026  Strategische Energiebeschaffung fir Industrie und Gewerbe
18.und 19.05.2026  Grundlagen des Emissionshandels

enerchase cert.

, www.enerchase-akademie.de *ﬁm’ :rhEIIYI%

I
- ‘ Market Analyst



eo enerChase Speaker  Programm  Tickets  Kontakt

\Vernetzen. Verstehen.

\Vorausdenken.

enerchase connect 2026

B3 1. Oktober 2026 @ Historische Stadthalle Wuppertal

Early Bird: connect Day Pass (Kunden)

Dieser Friihbucher-Tarif ist exklusiv fiir unsere Kunden.

connect Day Pass

Das enerchase connect Tagesticket.

595 € © 0 [+

’ enerchase-connect.de

395,00€ © o ©
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[¢] Agenda

= Makro
= Politik / Konjunktur

= Finanzmarkt

= Energiemarkt
= Fundamentalanalyse

= Technische Analyse
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==| Aktuelles zu Politik

= Geopolitik / Nahost

Bandar Abbas
O

Hormus %2

= lIsrael greift iranisches Olfeld an, Iran

antwortet mit Vergeltungsangriffen auf Ol- IRAN
und Gasanlagen
Scifffahrtsrouten
= Energieanlagen werden zu Zielen, Iran hat — /Tn”s”g'n
Ras Laffan angegriffen und beschadigt! o Umstritten, OMAN
-~ ‘ g
. . Abu Musa ;
= StralRe von Hormus weiter blockiert : el
’_/__/ Seeg’;gnge?
= Weitere Mitglieder der iranischen Ferchongot
Fuhrungsebene getotet, darunter auch den . ‘oDubai & |
Sicherheitschef Laridschani — : % _ Golf von Oman
Verhandlungslosung wird damit VEREIC
B E 2 ARABISCHE
unwahrscheinlicher : EMIRATE e
OMAN _—

= |ran hindert ,nur” Frachter feindlicher Staaten
an der Durchfahrt durch die Stral3e von
Hormus (also nicht China, Indien) — die
Meerenge ist offenbar nicht vermint

Karte: NordNordWest, Lizenz: Creative Commons by-
sa-3.0 de

= Trump pruft offenbar Exportbeschrankungen
fur Erdol.



Persischer Golf South Pars
(Arabischer Golf)

al-Dschubail

s

North Field

ai—Mlii_}raq

Ras Laffan / Katar
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| Wettborse Polymarket:
Waffenstillstand bis 31.3, bei 7% (Jorwoche: 27%)

. ¢ Geopolitics + Trump
SRS US xIran ceasefire by...2

$21,151,690 Vol.

March 31
$11,615,784 Vol. &

April 15
$667,472 Vol. 8

April 30
$2,966,255 Vol. &

May 31
$1114,824 Vol.

June 30
$1,188,346 Vol. T

December 31
$105,232 Vol. 8

7%

21%

37% ~oox

L44% viun

55% -1

71% = 12%

B ——
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:?:;h?:: et 7% S heres

OrderBook Graph  Resolution + Rewards &

7% chance vso«

80%
45%
30%
15%

0%

$21,151,690 Vol. MH 6H 1D W M AL 2 &

S

+ Rewards &

April 30 " -
$2,966,255 Vol. B 37% v

Order Book  Graph  Resolution

37% chance v:sx
90%
75%
60%
45%

30%

$21,151,690 Vol. H 6H 1D W ™M AL &
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= Wettborse Polymarket:
Waffenstillstand bis 31.3. bei 8% (/orwoche: 27%)

Economy - Ships
. : /
. Strait of Hormuz traffic returns to normal by end of April? e H

24% chance v 2%

80%
65%
50%
35%

20%

$575164 Vol. @ Apr 30, 2026 H 6H 1D W ™M ALL )2 &
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==| Aktuelles

i

= Politik
= US-Prasident Trump droht mit Austritt aus der NATO

= Israel totet ranghohe Mitglieder des Iran

=  Makro
= ZEW-Index bricht im Marz von zuvor 58,3 auf aktuell -0,5 Punkte ein

= Ifo-Institut enthullt: Regierung hat 95% der neuen Schulden fur Infrastruktur im Jahr
2025 zweckentfremdet

= Wirtschaftsdaten Chinas fiir Jan/Feb robust (Industrieproduktion, Einzelhandelsumsatz,
AuRRenhandel, Sachanlageinvestitionen)

= US-Notenbank liel3 die Leitzinsen wie erwartet unverandert. EZB und BoE durften
ebenfalls stillhalten

= Finanzmarkte

= Insgesamt erstaunlich robust (siehe nachste Folie)
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dh| Konjunktur

Erster Stimmungsindikator nach Kriegsbeginn gibt Vorgeschmack

/EW-Index

Zeitraum letzten 2 Jahre seit 1991 von 14 Sep 2019 bis 17 Mar 2026 ==

— ZEW-Konjunkturerwartungen Deutschland, Salden
— Widschaftliche. Situation.D hland_Sald
100

JWVMWAVM\J\Z

-100
| | | | | | |
Jan 20 Jan 21 Jan '22 Jan 23 Jan '24 Jan'25 Jan '26
,-“U _\| Fa o ""'n_c’"\ 'j'- 1 L-“. ," -‘. - ., Sy A_,'\ A AN\ -~ ()
i \.,..‘.,-’ \ ',-' \u,» / - \PaV) ‘.“ A\ / o N Jl’ LV \l‘~'»"x. — m m
s © 2000 S 20100 W
Highcharts.com

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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dh| Konjunktur

Forschungsinstitute senken BIP-Prognosen

Prognosen der Forschungsinstitute Differenz
im Fruhjahr 2026 fur ggu Winter 2025
Veroffentlicht 2026 2027 2026 2027
am )
12.03.2026 ifo (Miinchen) 0.8 12 0.0 0.1
11.03.2026 HWWA 0.8 15 P =07 0,0
12.03.2026 IfW (Kiel) 0.8 14 P02 0.1
12.03.2026 DIW (Berlin) 1.0 14 P03 0.2
12.03.2026 RWI (Essen) 09 1,2 f <01 0,2
12.03.2026 IWH (Halle) 0.7 1.0 ¢t <03 0,0
Durchschnitt 0.8 13 P03 -0.0

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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Konjunkturdaten:
Positive Uberraschungen liberwiegen (noch)

|

Datum Land Indikator Periode Surprise
12.3. US ™  Wohnungsbaubeginne, sb, JR Tsd. Jan qn
12.3. US S Erstantrage Arbeitslosenhilfe, Tsd. 07. Mrz 4n
133. CN B8  Neukreditvergabe in Mrd. Yuan Feb b
13.3. US ™3  Auftragseingang ex. Transpott, Vpin %  Jan dy
13.3. US ™3 Verbrauchervertrauen Michigan, vorl. Mrz qn
13.3. US ™3 Inflationserwartungen 1J. Michigan, vorl.  Mrz qn
16.3. CN B  Industrieproduktion, Vjin % Jan/Feb qn
16.3. CN Bl  Einzelhandelsumsatz, Vjin % Jan/Feb qp
16.3. CN @@  Sachanlageinvestitionen, (YTD), Vjin %  Jan/Feb qp
16.3. US ™  Empire State Index, sb Mrz db
16.3. US ™  Industrieproduktion, sb, Vpin % Feb qn
16.3. US ™  NAHB-Index, sb Mrz qp
17.3. DE ™  ZEW-Konjunkturerwartungen Mrz dh
18.3. US ®§  DoE Rohdllager, Vp in Tsd. 13. Mrz dly

A Positive U_I_:)erraschung: Tatsachlicher Wert besser als von Volkswirten erwartet
¥ Negative Uberraschung: Tatsachlicher Wert schlechter als von Volkswirten erwartet
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dli| enerchase Surprise Index

enerchase-Surprise-Index

USA, Euroraum, Rest of the World 4 N\
Tagesdatan; Quzllz: Trading Econamics

o Auswirkung auf Energierohstoffe

1.1.2024=100

1385
130
125 .

. China
120

115

110

105

Zuletzt

¢

100

A  Globale
Konjunktur

98

90 \_

35 ¢
1.7.25 3L7.25 30.8.25 29.9.25 29.10.25 281125 25.12.25 27.1.26 26.2.26 23.3.26 27.4.26 27.5.26 26.6.26 26.7.26

12. bis 18. Mrz. ——Insgesamt ——USA Euroraum Rest of the World (BR, CNLIN, JP, TW)

Legende: Positives Negatives
~esente (;’Uberraschungs— o Uberraschungs- s neutral 15

potenzial potenzial
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] Energiemarkt

Preisverlauf
Erdol

Erdgas & LNG
Kohle
CO2-Zertifikate
Strom

Wetter

i E B3 & B

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2026

Year -to -date Performance 2026 (rebased, 18.03.2026)

80% 80%
70% 70%
60% 60%
50% o  50%
40% ' 40%
30% ; - 30%
20% 20%

10% 10%
0% i o~
-10% -10%
20% 20%
-30% -30%
& o & ® ® © ® © © o

N N N v N v 5° v v < $° ¥
o5 5 5 5 5 K> s K K o5 s o5
e a® > S &> > Sl o> o> > S &>
o 3 N 9P R & R N G J N N

Strom Base Frontjahr———Gas TTF Frontjahr =—=Kohle API2 Frontjahr=—Brent Oil Frontmonat——Emissionszertifikate Dez.-Kontrakt=—DAX

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2026

Monatliche Preisentwicklung 2026 18.03.2026
60%
50%
40%
30%
20%
N | I | I
0% ll I I I i | I
-10%
-20%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
m Strom Frontjahr Base mTTF Gas Frontjahr = EUA Dez.-Kontrakt mKohle API#2  mBrent Crude Frontmonat
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez
Strom Frontjahr Base 3,56%) -7,29% 16,68%
[TTF Gas Frontjahr 8,80%) -3,01% 44,94%
EUA Dez.-Kontrakt -6,98% -14,17% -5,35%
Kohle API#2 6,44 %) 12,42% 13,02%
Brent Crude Frontmonat | 16,07% 2,57%) 52,65%)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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|} Erdol

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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) EIA-Monatsbericht Marz 2026

lran-Krieg reduziert Lagerbestande

Welt

Mio. Fass Lagerbestandsprognosen der US-Energiebehdrde

Quartalswerte

3.400

Prognosen der LIA

3.300

3.200

QO ECD-Lagerhestand: Februar-Prognosen der EIA

3.100
= QO ECD-Lagerbestand: Marz-Prognosen der EIA

3.000
2.900
2.800 /\/\/\
2.700

2.600

2.500
2023 2024 2025 2026 2027 2028

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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) EIA-Monatsbericht Marz 2026

Hoherer Preispfad als zuvor prognostiziert

Notable forecast changes

Current forecast: March 10, 2026; previous forecast: February 10, 2026 2026 2027 Annahmen fiir das neue
Brent crude oil spot price (dollars per barrel) $79 $64 Prognoseszenario:
Previous forecast $58 $53
Global CTI| inventory change (million barrels per day) 1.9 3.0 Blockzde der StraRe von
Previous forecast 3.1 2.7 Hormus
Change -1.2 0.3 * Hochpunkt der stillgelegten
U.S. crude oil production (million barrels per day) 13.6 13.8 Erd('jlf('jrderung (haupts'achlich
Previous forecast 13.6 13.3 im Irak - geringere Mengen in
Percentage change 0.1% 3.8% Kuwait, VAE, und Saudi-Arabien)
Retail diesel price (dollars per gallon) $412  $3.78 wird Anfang April 2026 erreicht
Previous forecast $3.43 $3.47 * A“njéh“Che Erh0|ung-der
Erdolforderung nach Offnung
Percentage change 20.1% 9.1% der StraRe von Hormus
Retail gasoline price (dollars per gallon) $3.34 $3.18 « Dies + Risikoprémie diirften den
Previous forecast $2.91 $2.93 Erdolpreise Brent tiber 90
Percentage change 14.7% 8.4% USD/bbl bis Q2 2026 halten
Henry Hub spot price (dollars per million British thermal units) $3.76 $3.85 * Bei Normalisierung der Lage
Previous forecast $4.31 $4.38 wird das Erddlangebot die
Percentage change -12.8% -12.1% ErdélnaChfrage. Uber.t.mffen
Data source: U.S. Energy Information Administration, Short-Term Energy Outlook * Dann sollten die EI’dOlpI’EISE
Note: Percentages and changes are calculated from unrounded values. auch wieder sp(jrbar fallen
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 21

r Portfolio & Risk Management, Trading
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) EIA-Monatsbericht Marz 2026

Hoherer Preispfad als zuvor prognostiziert

U.S. crude oil production /.1
million barrels per day ela

14.5
forecast

March STEO

14.0

13.5

13.0

Jan-25 Jul-25 Jan-26 Jul-26 Jan-27 Jul-27
Data source: U.S. Energy Information Administration, Short-Term Energy Outlook (STEO), March 2026

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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) EIA-Monatsbericht Marz 2026

Hoherer Preispfad als zuvor prognostiziert

Welt

USD /bl Olpreisprognosen der US-Energiebehdrde
Quartalswerte

100
Prognosen der EIA

95
90
85
80

75

70

50 ——Rohdl Brent: Februar-Prognosen der EIA

—— Rohdl Brent: Marz-Prognosen der EIA
45

40
2023 2024 2025 2026 2027 2028

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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i} EIA-Monatsbericht Marz 2026
Uberschussprognosen 2026 gesunken, 2027 angestiegen

EIA

IMio/bbl pro Tag Differenz zvi. erwartetem Rohdlangebot und ervsarteter Rohélnachfrage im jevseiligen Monat
in Mio. Fass pro Tag

3,3

306

24

2,1

18
15

1.2

ol ]

A T T
il LLI

0.6

2022 Mai Sep 2023 M Sep 2024 Mai Sep 2025 Mai Sep 2026 Mai
W Fur 2022 W Far 2023 m Fur 2024 W Fur 2025e m Fur 2026p W Fur2027p
Datenquelle: EIA

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 24
y Portfolio & Risk Management, Trading
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) CoT-Report Brent

Spekulative Short-Position sinkt rasant

USD/Fass Short-Positionen (Non-Commerlggs Managed Money) und Olpreis Kontrakte
(ICE-Daten, Wiachentl. Werte)

140 -20.000

130 0

120 20.000

110 40.000

Yo

100 B60.000
90 3 / V M \ 50.000
80 7 u A 100 000
70 ik ' 120000
60 ' 140,000
50 ‘ 160.000
A0 180000
30 200000
20 220000
10 240000

7.Jan.20 25.Jul. 20 10.Feb.21 29.Aug. 21 17.Miz. 22 3.0kt 22 21.Apr.23 7.Nov.23 25 Mai.24 11.Dez.24 29.Jun. 25 15 Jan. 26

e oh 6l Brent (Front) in USD je Fass (IS) = Shont-Position (Managed Money; Futures & Options), invers (rS)

Datenquelle: EIA
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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i} Frachtraten
Mehr als Verdopplung der Frachtraten fur Crude Oif

ME Gulf -China
/+ME Gulf -China LAST_TRADE Taglich [Close] 610,92 +175,256 +40,23%

- 500,00
- 550,00
- 500,00

- 450,00

Frachtraten Crude Oil
Mittlerer Osten nach China 400,00

- 350,00
559,49 (+1.087,87%)

10,37 Bar
- 300,00

- 250,00
- 200,00
- 150,00

m _

- 50,00

51Bars (73T)

Okt Nov Dez 2026 Feb Mrz :Apr

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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) Olmarkt

’\ Fundamentale ZU|eth
' Tendenz Olmarkt (’)

Angesichts der hohen Unsicherheiten und der
aynamischen Lage im Nahen Osten bullish.

Legende:

(«) bullish ("; bearish (A; neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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A> Kohlemarkt

/

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




<- enerchase

Ubersicht Kohle
Graphik 1: Kohleeinfuhr Chinas Graphik 2: Kohleférderung Chinas Graphik 3: Kohleférderung Indiens = Chinas Kohleforderu ng

sank im Jan/Feb um 0,3%
yoy auf insgesamt 762,89

'in Mio. Tonnen (IS)

in Mio. Tonnen (IS) = Verand. ggl. Vjin % (rS) Verand. ggii. Vj in % (rS)

in Mio. Tonnen (IS) = Verand. ggi. Vjin % (rS)

60 210 480 18 130 40 Mio. Tonnen
101,27 = Dije Kohleeinfuhr
50 140 440 12 / Sudkoreas steig im
. 100 ‘ 20

Februar um stolze 14,8%

40 70 | 400 3316 yoy auf 9,73 Mio. Tonnen
70 ' 0 = |ndonesiens Kohleausfuhr
G o e 2 fiel im Februar auf den
_ | _ | tiefsten Stand seit acht
20 T T T T v -70 320 —— T T T v -6 40 — T T T T v -20
Jan23 SepB Mai24 Jan25 Sep25 Mai2b Jan23 Sep23 Mai24 Jan25 Sep25 Mai26 Jan23 Sep23 Mai24 Jan25 Sep25 Mai26 Monaten
Graphik 4: Kohleausfuhr (1) Graphik 5: Kohleausfuhr (2) Graphik 6: Kohleeinfuhr diverse Lander
-~ Indonesien e Australien - Kolumbien -——USA Sudafrika —Indien ——Japan Slidkorea
60 10
50 8
" P
40 6 . YN
Y VAY \(
Fa
30 4 V
23,86 '
20 6
10 r T T 0r

Jan23 Sep23 Mai24 Jan25 Sep25 Mai26 Jan23 Sep23 Mai24 Jan25 Sep25 Mai26 Jan23 Sep23 Mai24 Jan25 Sepd Mai2e

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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2> Kohlemarkt

c;“\ Fundamentale Zuletzt

’ Tendenz Kohlemarkt (cf;
Das Umfeld fur die Kohle bleibt positiv. Aber nur so
lange gilt, dass der Krieg im Nahe Osten nicht lange

anaauvert sonst sind die Bremseffekte in der
weltweiten Konjunktur zu grob.

Legende:

N N ‘ \
o Ay
(cf’ bullish ( ' bearish , neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
r Portfolio & Risk Management, Trading
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C‘ Gasmarkt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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& I Nifio

Starker E/ Nino erwartet

" ElNino er\_/va_rtet: .Seh.r hqhe " NINO3.4 SST anomaly plume
Wahrscheinlichkeit flir ein starkes El Nino ab ECMWEF forecast from 1 Mar 2026
Frihling/Sommer 2026, mit weiter steigenden Monthly mean anomalies relative to ERAS 1981-2010 cimatology
Temperaturen im tropischen Pazifik bis in den - System§

Herbst. 3.

= Was heil3t das fir das Wetter? Verschiebung
der globalen Zirkulation — tendenziell mildere
Winter in Nordeuropa, warmere Sommer,
regional veranderte Niederschlage und
insgesamt stabilere Grol3wetterlagen.

s

= Auswirkungen:

Anomaly (deg C)

= Europa: geringeres Kalterisiko im
Winter, potenziell hohere
Sommernachfrage (Kihlung)

= Amerika: SUdamerika teils deutlich 0
veranderte Niederschlage (Nord

" u *
(] 0
------ *

trOCken' Sud nass), Einfluss auf H\/dl’O EivepI Oct I Nov I Dec I Jan IFebI Mar I Apr IMay : Jun I Jul I Aug I SepI Qct I Nowv

= Asien: erhohte Dirregefahr - steigende 2025
Energienachfrage (v. a. fir Kiihlung)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
r Portfolio & Risk Management, Trading
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f‘ LNG-Ausfall Katar

Hohere Anlagen-Auslastung konnte helfen

Liquefaction utilization by project type, by year

-2024

= 2025
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FLNG Legacy producer (pre-2010)

Feedstock challenged

Source: S&P Global

Quelle: S&P Global
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R Gasspeicher-Szenarien
Kalter Winter, aber kein Extrermnszenario

110%
100%
Die okonomische Optimierung
90% der Speicherkunden kann zu 81%
80% einem abweichenden 75%
Speicherverhalten fiihren.
70% v v o
60% "% 70%

50% 45%

20% Warme Temperaturen

30% (EU-Wetterjahr 2020) 27%

Speicherfiillstand in Prozent

30% L
- 30% 19% 18% 18%
10% Kalte Temperaturen
(o]
(EU-Wetterjahr 2010)
0%
m - Gasmangel bei extrem kalten Temperaturen, d.h. im Fall
-5TWh  des niedrigsten Fiillstandsverlaufs (FU-Wetterjahr 2010).
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt
2026
Kalte Temperaturen Warme Temperaturen
® Gesetzliche Fullstandsvorgaben —Normaltemperaturen
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d Norwegische Gaslieferungen
Wartungsauswirkungen im Bereich 56 mcm/d
& & g

Angebot

Gasfliisse Norwegen

Nachfrage

Norwegische Gaslieferungen auf den europaischen Kontinent
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R Norwegische Gaslieferungen
Grolsere Wartungen in Einspeichersaison e
Ange ot

° 1 o | -I-
=D ' wq ' ' Gasflisse Norwegen
-100
-150 Nachfrage
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& LNG-Markt

Blockade der Stralse von Hormus reduziert Angebot erheblich

LNG-Lieferungen

Hohes Niveau, aktuell
Angebot USA 7 Probleme bei Freeport

. Durch Blockade der
Angebot Katar g | Stralse von Hormus auf O

)
L -
—
-
-
-
-
-
-
->
-
-
-

¥ | gefallen
= Sonstiges Hohes Angebot weltweit,
*I Angebot ™ keine Storungen
Weltmarkt &
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d Europaische LNG-Importe

Erste Ruckgange wegen Nahost-Krise, besonders ab KW 13
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Europaische LNG-Importe
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LNG-Lieferungen

Nachfrage

Prognose

w12 w13 W14
Prognose

20%
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R \Versorgungslage LNG
LNG-5Send-outs halten sich oberhalb von 3,5 TWh/Tag

LNG-Lieferungen

Nachfrage

5
JJJJJ Jan 2024 Jul 2024 Jan 2025 Juf 2025 Jzn 2026

Schwellenwerte fur bullishes Signal: Quelle: ENTSO-G, Daten von AGS|
LNG-Send-outs < 3,5 TWh/Tag
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1) Gasspeicherstande Europa

EU-Speicherstand an unterer Korridorgrenze
Angebot
Gas Storage Europe (16.03.2026)

100% 100%

90% i 90%
A 4 Nachfrage
80% 80% -
) - Speicher
70% \ A\ 70%
60% 60%
50% 50%
.Y ] ey “-\ ; ',f' N
. __“,—" ‘\~_ . ‘ |
40% ‘ _ 7 40%
30% 30%
20% 20%
10% 10%
0% 0%

S S VO S S N O S S S N S S
ML O VAR LA 1 VAR 1 P VA P A P A A AN I A A A VA Vi i I i 1 1 A Vi i
NI FFFIEFNF IRV NI HFIEFEFNFT XIS H

%Full 5Y Min/Max (same day) ---—-- 5y Average (same day)

Vorgaben fir die Fullstdnde in Europa Anderunaen:
= bis 1. Juli: mind. 45 % (» indikativ) Anderungen.

- bis 1. September: mind. 75 % (> indikativ) =  Flexibilitdt bei der Erfullung zwischen dem 1.

- . . Oktober und dem 1. Dezember
] . o,
bls_ 1. N_ove_m_ l?er. 90 % Fullstand (Hauptzielwert, - Flexibilitat von 10 % unter schwierigen
weiterhin gultig)

: schwierigen
= bis 1. Februar: mind. 20 % Restfilllstand (» indikativ) Bedingungen (kann um weitere 5 % erhoht werden)
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1) Gasspeicherstande Deutschland

Deutscher Gasspeicherstand steigt langsam

Angebot
Gas Storage Germany (16.03.2026)

100% 100%

90% 90% Nachfrage
80% / 80% Sp eicher
70% ™ - 1 70%
60% \ 60%
50% b (AN 50%
R _ 4 “\ B .O/ k. |
40% T 40%
30% 30%
20%
10% 10%
0% 0%

aF aF A aF ak ko ak o qF oF aF gt qk P D P PP PP A PP P PP P P
NN F HFFFLFF I NEHFIEFFT XN NN F

%Full 5Y Min/Max (same day) -—- Sy Average (same day)

Gesetzliche Vorgaben fiur die Fullstande in Deutschland (GasSpFullstV 2025)

= am 1. Oktober: entfallt

= am 1. November: 80 Prozent (Kavernenspeicher und 4 siddeutsche Porenspeicher /
45 Prozent restliche Porenspeicher)

= am 1. Februar: 30 Prozent (Kavernenspeicher und 4 siddeutsche Porenspeicher /
40 Prozent restliche Porenspeicher)
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1) Gasspeicherstande Deutschland - Ausspeicherung
Mittlerweile wird uberwiegend eingespeichert

Gasflisse Norwegen

DE Netto-Einspeicherung 01.10 bis 31.03 LNG-Lieferungen
Nachfrage
1.000 - Speicher
o3 4 A0 o A . Temperatur
. :p“k .. 'l.. :.' s A A
2 . 13- % “R, S
é 0 - .‘;'u A_'.‘l +%4 '.: N X! :' :' Als e "'-. A'U :‘. . / ‘- Asien
[C) I . . Y v, [P y b R A O L
c ' \\ L -__.;.\‘ ) T ;"| . - s of :”:f. ,‘f \"‘ Kraftwerksnachfrage
£ VAV E 3 Vs Fhos 38R N TSR T |
S Y I U : 1 4 i <IN verk o\ Industrienachfrage
@ -1.000 - Y\, : In k AR T | v\
5 \ B N, P ! i .
a : :.-' L : i
) N {3 1 1 . . ] |'
= Pt | ] . 1\ ! ll
uo.J -2.000 - '-‘_' N, ; :' ) Iy " I
£ . . 1 \ ﬂ i ll
1 A, Yh L]
3.000 - Min-Max Band 2020/21-2024/25 sinh I I i
' © 2023124 Wi by !
iy v '
— = 2024/25 \I
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0 L} ) Al 1 T L L} T ) T { 1
01-Okt 15-Okt 01-Nov 15-Nov  01-Dez 15-Dez 01-Jan 15-Jan 0l-Feb 15-Feb 01-Mrz 15-Mrz 31-Mrz

Eigene Darstellung, Daten von AGSI
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& Ausblick Wetter: Temperatur (DE)
Vorerst uberadurchschnittlich mild KW 13 kuhler

Ny

Temperaturprognose Deutschland ‘
Temperaturprognose —ab 18.3.2026 EN ERGY‘%W EATHER
Temperatur

Temperatur in °C

=—a— Temperaturprognose (Tagesmittel) = = Temperatur (Vortag, Tagesmittel)
—— Klimamittel Temperatur {10J)

Datenquelle: Energy\Weather API | Letzte Aktualisierung: 15.3 2026, 17:36:36
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 1-3 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org Angebot
Days 1-3 Avg | Wed, Mar 18, 2026 Climate Change Institute | University of Maine

55°N
Nachfrage

50°N

Temperatur

40°N
35°N -
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25°N 1
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 4-6 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org Angebot

Days 4-6 Avg | Sat, Mar 21, 2026 Climate Change Institute | University of Maine _

Nachfrage

55°N

Temperatur

45°N
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30°N-

25°N
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer org Angebot

Days 7-10 AVQ | Tue, Mar 24, 2026 Climate Change Institute | University of Maine _

55°N
Nachfrage

50°N A

Temperatur
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35°N+
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa)
Uberdurchschnittliche Temperaturen in den kommenden Monaten

April Mai

Nachfrage

Temperatur
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Asien)

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979.2000 basaline] ClimateReanalyzer GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer
Days 1-3 Avg | Wed, Mar 18, 2026 Gl Grange o \m!-lqu«lﬂm Days 4-6 Avg | Sat, Mar 21, 2026 Canetn Crange m.y....,uw - GFS 2m T Anomaly (*C) [CFSR 1979-2000 baseline]

ClimateReanalyzer.org
Days 7-10 Avg | Tue, Mar 24, 2026 Clemaie Changs irgiituie | Uriversily of Mane
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Nord Amerika)

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (°F) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer org GFS 2m T Anomaly (°F) (CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer .
Days 1-3 Avg | Wed, Mar 18, 2026 Cimob Charge Feshuto u..!,n,(,.v,.u Days 4-6 Avg | Sat, Mar 21, 2026 amwu,wmm”,,{,m,ﬂ, GFS 2m T Anomaly (°F) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer org
Sy, = - - Days 7-10 Avg | Tue, Mar 24, 2026 Clemale Changs rsituis | Universiy of Mans
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(t LNG-Importe Asien

Asiatische Importe weiterhin schwach
*
* Nachfrage China “9® | Weiterhin schwach
Japans LNG- Asien
. Nachfrage Japan m* | Einfuhren deutlich
gestiegen
1
I |
:\rl‘zcile'\:‘rage ‘™ | Niedriges Niveau
]
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1) LNG-Importe Japan — Speicherstand
Gasspeicher in Japan gut gefullt

Angebot
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& Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke
Gasverbrauch unter Vorjahresniveau

Angebot

Gasverbrauch Industriekunden, wochentlicher Mittelwert

@ 2021 @ Durchschnitiicher Gasverbrauch 2018-2021 () Minimum 2018-2021 Maximum 20182021 (@ 2025 (@ 2020 Nachfrage

2.600

- i

Industrienachfrage

o [ i | >
% 1.500 (| 7\ - =
— T
1.000 ‘
) | | i | | |
0 1 ¢ ‘
5 ™ k] A = TS - T Y A - S T - I T - R B o -~ ] T @ e

Quelle- Trading Hub Europe (THE), Bundesnetzagsntur
Letrie Altualisierang 17.03 2026, 08:41
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& Gasverbrauch Kraftwerke
THE Frontmonat vs. Fuel-Switching Range: Gas hinter Kohle

Angebot

60 1" Annahmen Fuel Switching
CO:-Faktoren:
55 f_COz,coal = 0,341 tCOz/MWhn

1 fCO:.gas = 0,202 tCO:/MWhen ’
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& Positionieru ng Investmentfonds
/nvestmentfonds bauen bullische Position im TTF-Gasmarkt
deutlich aus

Investment Funds Positions
TTF Gas (ICE Endex)
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"v Gasmarkt

¥ Bullish @/ Neutral ‘™ Bearish
Krieg im Iran Industrie- LNG-Send-Outs
Nachfrage EU _
Niedrige EU- 5 Nachfrage Asien
Speicherstande Col-Daten
Temperatur
JKM-TTF-Spread Gasflusse
Norwegen Henry Hub USA
LNG-Angebot
weltweit
Charter-Rates |
Weitere Basisannahmen:
- Konjunkturbedingt weltweites
/ - Zuletzt Nachfragewachstum (auch China)
" f o Fundamentale N - LNG-Angebotswachstum, aber vor allem ab
’ Tendenz Gasmarkt (" 2 Hj. und in 2027
- 2026 ist Ubergangsjahr in Richtung
Uberversorgung
- Keine extremen Wetterkapriolen
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, - Gute Verfligbarkeit KKW Frankreich 55
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leq CO2-Zertifikate
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Vergleich mit friheren Preisrickgangen (indexierte Darstellung)

Index

Vergleich der EUA-Preisentwicklung

Tageswerte; jew. Hochpunkt=100; Quelle: Montel
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lea CO2-Zertif kate
10 Lander fordern Uberprifung des EU-ETS bis Mar

= Zehn EU-Mitgliedstaaten — Italien, Polen, Osterreich, Kroatien,
Bulgarien, Tschechien, Griechenland, Ungarn, Rumanien und die
Slowakei — fordern eine beschleunigte Uberpriifung des EU-
Emissionshandelssystems bis spatestens Ende Mai, um kurzfristig die
CO2-Kosten fur die Industrie zu senken.

= Hintergrund sind hohe Energiepreise, verstarkt durch geopolitische
Spannungen, sowie die Sorge, dass der aktuelle Reduktionspfad und
der Abbau kostenloser Zertifikate die Wettbewerbsfahigkeit gefahrden.

= Diskutiert werden unter anderem eine Verlangerung kostenloser
Zuteilungen uber 2034 hinaus und MaRBnahmen zur Begrenzung der
Preisvolatilitat, wahrend gleichzeitig andere EU-Lander vor Eingriffen
in das System warnen.

= Parallel lehnen mehrere Staaten eine Umverteilung der Einnahmen aus
dem Emissionshandel in den EU-Haushalt ab, wahrend die Debatte
bereits zu deutlich gefallenen CO2-Preisen gefuhrt hat.

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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L CO2-Zertifikate

Was konnte auf derm EU-Gipfel beschlossen werden?

Commerzbank-Szenarien zur Reform des EU-ETS

= Eine Absenkung des linearen Reduktionsfaktors von 4,4 Prozent auf
3,4 Prozent ab 2028 konnte das Angebot an Emissionszertifikaten
jahrlich um 15 bis 20 Millionen Tonnen erhohen und bis 2040
insgesamt um 180 bis 240 Millionen Tonnen ausweiten.

= Eine Verlangerung kostenloser Zertifikate fir die Industrie bei
gleichbleibenden Klimazielen wurde deutlich hohere
Emissionsminderungen im Energiesektor erfordern, um die
Gesamtziele nicht zu gefahrden.

= Eine stdarkere Nutzung internationaler CO2-Gutschriften (iber die
bisherige Grenze von 5 Prozent hinaus) konnte Kosten senken, wiirde
jedoch faktisch eine Abschwachung der Klimaziele bedeuten.

= Ein diskutierter Preiskorridor von 30 bis 40 Euro pro Tonne CO2
konnte die Preise stabilisieren, ware jedoch langfristig nur tragfahig,
wenn die Klimaziele insgesamt gelockert werden.

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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lﬂ! CO2-Zertifikate — Cover Ratio
Cover Ratio im Durchschnitt nur noch leicht hoher als 2024 und 2025

30.9. Compliance Deadline

EEX Primarmarkt Mittelwert 2019: 1,98
EUA Auktionen - Cover Ratio Mittelwert 2020: 1,79 |
4 | Mittelwert 2021: 1,65 |

|
|
|
Mittelwert 2022:2,15 |

Mittelwert 2023: 1,99 |

Mittelwert 2024: 1,68 |
| Mittelwert 2025: 1,68 |

‘ [ i 1 ‘ i
3 i ) : | = il | Mittelwert 2026: 1,79 |
! | | | l

1.1 i 1.3 1.4 1.5 1.6 1.7 1.8 1.9 1.10 1.11 1.12

2019 2020 —-2021 —2022 —2023 2024 ——2025 -—e=2026 Datenquelle: EEX
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Lo CO2-Zertifikate — Primarmarkt EEX

Rlicklaufige Zertifikatermengen in den kormmenden Jahren

EUA-Angebot
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lea CO2-Zertifikate — CoT- Report
Starker Netto-Long-Abbau in der Vorwoche

Investment Funds Positions
EUA (ICE Endex)
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e CO2-Zertifikate

" Bullish o’ Neutral ‘™ Bearish
Schifffahrt Industrie- Politik
Kraftwerks- nachfrage CoT-Daten
nachfrage Frontloading

Temperatur
@U Rucklaufige Cover-Ratio
o |p Zuteilungen
Steigender linearer
Reduktionsfaktor
Gas-to-Coal Switch

Zuletzt
v 3 Fundamentale (‘
¢ Tendenz EUAs 4
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£ Strommarkt
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£ Kraftwerksreihenfolge

Kohlekraftwerke weiter vor Gas, aber Marge gesunken

Kurzfristige Kraftwerksmargen
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Euro/MWh
1
5
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——Gas (Clean Spark Spread) =~ ——Kohle (Clean Dark Spread)
Wirkungsgrad Gas 59%
Wirkungsgrad Kohle 42%
Emissionsfaktor Gas 0,202 t CO2/MWh
Emissionsfaktor Kohle 0,341 tCO2/MWh
Energiegehalt API2 6,667 MWh/t (=24 GJ/t)
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Stromnachfrage Deutschland
Nachfrage im Jan. und Feb. deutlich uber Durchschnitt — Marz schwach;,

milderes Wetter und mehr Pl/-Eigenerzeugung als Ursache

Stromnachfrage Deutschland (saisonal)

53
51

49

47

45
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

Vergleichszeitraum 2020-2025 (Min, Max) —— Mittelwert 2020-2025 -« 2025  —e—2026
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£ Windenergie

Windausbeute in dieserm Winter bisher komfortabel

Windenergieproduktion Deutschland
7-Tages-Durchschnitt
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& Ausblick Erneuerbare Deutschland

Ab KW 13 wieder mehr Wind, Pl abnehmend

Windprognose Deutschiand

Windprognose —ab 18.3.2026
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Leistung in GW
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=== \\findprognose (Tagesmittal) = = Wind (Vortag, Tagesmittel)
—— Klimamittel Windpower (10J)

Datenquelle: Energy\Weather API | Letzte Aktualisierung: 18.3 2026, 17:36:36
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n PV-Prognose Deutschland

Leistung in GW

Datenquelle: Energy\Weather API | Letzte Aktualisierung: 18.3.2026, 17:36:36

ENERGY WEATHER

PV-Prognose —ab 18.3.2026
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2 Strom Fundamentals
Derzeit leicht bullish

Kapazitat frz.

Kernkraftwerke ‘"™ | Hohe Verfigbarkeit

Zuletzt gesunken,

Franzosische _
7 | nun auf Niveau der

Wasserkraft Vorjahre
1

Wasserkraft o |

Alpenregion ™ | Niedriger Pegel

Wasserkraft Niedrige Pegel (NO2)

Norwegen !
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2 Strommarkt

¥ Bullish ./ Neutral ‘M Bearish
Wasserkraft Wind CO2
Kohle Kernenergie
Gas Nachfrage DE
PV |
Zuletzt
,-\’\ Fundamentale ™
¢ Tendenz Strommarkt Y 4
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il Management Summary

() K Fundamental \
G) Konjunkt 5
onjunktur m Ol Brent Frontmonat (’)

A Kohle AP+ Frontjahr @)

& Gas TTF Frontjahr (:’)
kﬂ CO2 EUA-Dez.-Kontr. (‘)

% Strom DE Base Frontj. (c;
- Y,

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, (;) : (;) : ( A‘)
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£ Strom Special mit Impuls Energy Trading GmbH

»  Trading-Floor mit Zugang zu allen
relevanten Kurzfristmarkten
Handelsvolumen 2025: ca. 3,5 TWh

»  Starke Kompetenzin
Prognoseoptimierung und tiefes
Handelsverstandnis ermoglichen
Mehrwerte fir tber 15 White-Label-
Kunden

»  Top 5 der groRRten Photovoltaik-
VVermarkter Deutschlands

»  Vermarktungsportfolio von > 1.500
Anlagen mit > 3 GW installierter
Leistung, eingebunden in unserem
virtuellen Kraftwerk

Energiehandler, Aufbau
Impuls Energy Trading seit
2022

»  >6Jahre Erfahrungim
Energiehandel unter
anderem mit Stationen bei
Next Kraftwerke

> 25 Mitarbeiter

»  Studium
Volkswirtschaftslehre (Uni
Koln und St. Gallen)

Impuls | %2

72




Impuls | 2%
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Nahost-Krise & Extremnpreise im Intraday (erhohte Intraday-
Volatiliat im Frahling) impuls | ws

YOUR ENERGY.
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22 Strom Special: 30-Tage-Riickblick

Preise stark wettergetrieben Impuls | 2.
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Mrttlere Lrivarturie arn Froquikiiarisriiveay aer Ermeuerbarert  »
Impuls | &2
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2 Strom Special: Ausblick
Erwartung an die Preis-lolatilitat (Spot -> Intraday)in der

nachsten Woche impuls | 522
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£ Strom Special mit Impuls Energy Trading GmbH

Impuls Energy Trading

Impuls Energy Trading ist Ihr Experte fiir Kurzfristhandel und -
optimierung

Kontakt » Direktvermarkter fiir ein
Portfolio von > 3 GW Leistung
und > 3,5 TWh Handelsvolumen

Felix Henke

Manager Energiebeschaffung und > Ubernahmefmanagement

Origination I . h .= k
499211397 97-18 Ausgleichsenergierisiken

henke@impuls-energy.de »  Strukturierungund

ermoglichen von PPAs
Impuls Energy Trading GmbH

Spichernstrafte 25 » BESS und Co-Locations

50672 Koln
Market-Access Day-Ahead und

Intraday-Handel

impuls | 5.
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Market data provided by ICE Data Services

Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und
weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 19.03.2026

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter
der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kdnnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen
Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase*) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortiich fir den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RSIV:
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselweg 5

ATHTT Wiklich

Deutschiand

Sitz: Wilkch, eingelragen im Handelsregister des Amtsgenichis Krefeld

unter HRA 7101, vertreten durch die persinfich haftende Gesellschaftarin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgenchis Krefeld unter HRB 18303 diese verreten durch die
Geschafisfuhrer Stefan Kuster und Dennis Warschewiiz

Nutzungsbedingungen [ Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden _Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Markiteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fur die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschhieBlich zu Informationszwecken und
stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehiung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Dervaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase veroffentlichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fir die
Wertentwicklung in der Zukunfi ist. Vergangenheitsbezogene Daten
bieten keinen Indikator fur die zukunfiige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhaken die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der shm tatsachlich zur Verfugung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtiich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjektiven Blick des Autors auf das Markigeschehen wider im
Zeitpunki der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschrankung EnerChase

Wir ubernehmen keine Haftung fur direkte wie auch fir indirekie
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kannen mit Ausnahme fur
Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsaizlichen oder grob fahrias-
sigen Pflichiverletzung einer unserer Erfullungsgehilfen beruhen.
Insbesondere besteht keine Haftung dafur, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr ubernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fur Ausfalle der Dienste oder
Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des Marketl etters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstandige oder teilweise Reproduktion, Uberragung (auf
elekironischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fur allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorhenge schriftiche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dnitte geschitzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
Jeweils gultigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechien der jewel-
ligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nichi durch
Rechie Dntter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zurick. Bei Bekanntwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derariige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verweriung bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
insbesondere fur Vervielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daien-
banken oder anderen elekironischen Medien und Systemen. Die
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unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopieri, verbreitet, verandert oder Dritten zugangfich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarkeflLetter enthalien Ver-
knupfungen zu Websites Dntter ( exteme Links"). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin uberpruft, ob etwaige RechisverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichilich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine siandige Kontrolle
der externen Links ist fur den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstoBe nicht zumutbar Bei Kenntnis von RechisverstoBen
werden jedoch derariige externe Links unverziglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tafigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigi.

Wir mochten darauf hinweisen, dass Stefan Kuster als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseersteliung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Betelligungen an Unternehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein konnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § B5 WpHG wegen moglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Uniernehmen oder Untemehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfur
eine Vergutung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www tradesignal com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Traypori Germany
GmbH. Nicht autonsierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrucklich
verboten. -
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Sprechen Sie uns an fur einen kostenlosen Test!
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r- Kontakt

Schreiben Sie uns:
M research(@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
& +49 21548809380

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading

w Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5

47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich

HRA 7101/ HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschaftsfihrer Stefan Kister und Dennis
Warschewitz




