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DailyReport Outlook

Preisentwicklung

Pre:

02.04.26 | Einheit Delta% Delta€ High L High-Low Date e
Strom FJ Base 93,10 92,70 |&/MWh 0,43% 0,40 |=»| 93,07 | 93,20 | 92,76 0,44 0,37 070226 @ EEX
Strom FQ Base | 98,27 | 97,00 |&/Mwh 1,31% 1,27 |4 | 98,15 | 98,70 | 97,91 0,79 1,15 07.0426 @ EEX
Strom FM Base | 84,35 83,17 |&/MWh 1,42% 1,18 |4 | 82,48 | 84,51 | 82,48 2,03 -0,69 0704326 @ EEX
GasTTFFJ 40,25 | 39,92 |&/MWh  0,83% 0,33 |4 40,25 | 40,50 | 40,25 0,25 0,33 07.0426 @ ICEENDEX
Gas TTF FQ 50,60 50,08 |&/MWh 1,03% 0,52 |40 | 51,40 | 51,40 | 50,15 1,25 1,32 070426 @ ICEENDEX
Gas TTF FM 50,80 | 50,08 &€MWh 1,44% 0,72 |4 51,58 | 51,58 | 50,25 1,33 1,50 07.04.26 @ ICEENDEX
Gas THEFJ 42,27  |€/MWh > 02.0426 @ EEX
Gas THEFQ 51,21 |€/MWh > 02.04.26 @ EEX
Gas THEFM 51,10 |€/MWh > 02.0426 @ EEX
EUA Dez 26 71,39 71,30 |ent 0,13% 0,09 |= 71,65 | 71,65 | 71,21 0,44 0,35 07.02.26 @ ICEENDEX

Legende: F = Frontjahr, FQ = Frontquartal, FM = provided by ICE D:
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In diesem Bericht:

- Outlook (Markteinschatzung)

- Recap (Ruickblick letzter Handelstag)
- Charts und Disclaimer

Fundamentale Markteinschéatzung
Warten auf das Ende des néchsten Trump-Ultimatums

Nach dem Osterwochenende startet der Energiemarkt etwas
fester in die kurze Handelswoche. Gespannt blicken die
Marktteilnehmer auf die neueste Deadline des US-
Présidenten Trump. Diese lauft um 02:00 Uhr in der Nacht
von Dienstag auf Mittwoch ab. Sollte es bis dahin zu keiner
Offnung der StraRe von Hormus kommen, droht Trump mit
US-Angriffen auf Kraftwerke und Briicken.

Bullishe Faktoren
Trump-Deadline um 02:00 Uhr deutscher Zeit

Donald Trump verscharft den Druck auf den Iran kurz vor
Ablauf seines Ultimatums. Der US-Prasident droht offen mit
massiven Angriffen auf kritische Infrastruktur. Binnen
weniger Stunden kénne man Briicken und Kraftwerke gezielt
zerstéren, so Trump. Entscheidend ist die Offnung der
StraBe von Hormus, fiir die die Frist in der Nacht zum
Mittwoch um 2 Uhr deutscher Zeit auslauft.

LNG-Tanker brechen Durchfahrt ab

Die von QatarEnergy betriebenen LNG-Tanker Rasheeda
(266.000 Kubikmeter) und Al Daayen (151.700 Kubikmeter)
waren laut Kpler-Daten zuletzt in Richtung der Strafe von
Hormus unterwegs, haben ihre Fahrt durch die Meerenge
nun aber offenbar abgebrochen, was die ersten geplanten
LNG-Exporte auBerhalb der Region seit Beginn der
militarischen Eskalation verzogert. Zuvor hatte der LNG-
Tanker Sohar LNG die Stra3e von Hormus passiert, allerdings
ohne Beladung. Seit Anfang April liegt es vor Maskat ohne
neues Ziel. Kpler-Daten zeigen allerdings fiir andere
Rohstoffe, dass es bereits Durchfahrten gegeben hat. So
haben am 5. April 10 Tanker die Meerenge passiert, davon
sechs von West nach Ost und vier von Ost nach West.

EDF verlangert Ausfall von Cattenom 4 um einen Monat

Der franzésische Energiekonzern EDF hat die Abschaltung
des franzosischen Kernkraftwerks Cattenom 4 um mehr als
einen Monat bis Mitte Juni verlangert. Auch die Wartung von
Blayais 1 wurde leicht ausgeweitet, wahrend zwei andere
Reaktoren schneller als geplant wieder ans Netz gehen
sollen. Zusatzlich kam es kurzfristig zu einem ungeplanten
Ausfall des Reaktors St. Alban 2, der jedoch rasch behoben
wurde.

Bearishe Faktoren
Starkere Einspeicherung tber Osterfeiertage

Feiertagsbedingt kam es bei den européaischen Gasspeichern
zu starkeren Einspeicherungen. Am Sonntag wurden EU-
weit 2.615 GWh/Tag eingespeichert nach 2.452 GWh/Tag
am Vortag und deutlich mehr als die nahezu ausgeglichenen
69 GWh/Tag am Sonntag der Vorwoche. Die Speicherstande
stiegen um 0,23 Prozentpunkte auf 28,42 Prozent (EU), rund
6,4 Prozentpunkte unter Vorjahr. In Deutschland wurden 730
GWh/Tag eingespeichert, die Fllstande stiegen um 0,30
Prozentpunkte auf 22,56 Prozent (DE), rund 7,0
Prozentpunkte unter Vorjahr.

Norwegische Gaslieferung auf hohem Niveau

Die Gasflisse aus Norwegen bewegen sich auf einem hohen
Niveau. Die Exportnominierung fur den heutigen Tag liegt bei
3435 mem/d nach 3425 mcm/d am Vortag. Aktuell
bestehen keine gemeldeten Ausfalle. Im Wochenvergleich
liegt die Nominierung mit 343,5 mcm/d rund 2,5 Prozent
tber dem Niveau der Vorwoche. Gegentiber dem Vorjahr
ergibt sich ein deutliches Plus von 13,8 Prozent.
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Ab Donnerstag ist wieder mit erhéhter Windeinspeisung zu
rechnen. Besonders der 12.4. sticht mit rund 24 GW hervor
und liegt damit deutlich tber dem langjahrigen Mittelwert
von 13,3 GW. Nach diesem Peak féllt die Einspeisung
deutlich zuriick, auf Werte um 5 GW, und bleibt
voraussichtlich auch in der Folge unterdurchschnittlich. Die
PV-Einspeisung liegt aktuell mit Werten um 18 GW auf
hohem Niveau. Am 10.4. wird voriibergehend weniger
Leistung von rund 10 GW erwartet, bevor die Einspeisung
anschlieRend wieder deutlich auf 17 bis 18 GW anzieht. Erst
gegen Ende des Monats rechnen die Modelllaufe erneut mit
schwacheren Werten. Aktuell liegt die
Durchschnittstemperatur in Deutschland leicht unter dem
langjéhrigen Mittelwert. Im weiteren Monatsverlauf liegen
die Prognosen Uberwiegend tber dem Klimamittel von 9
Grad Celsius. Den héchsten Wert zeigt der Lauf fur den 11.4.
mit 11,2 Grad Celsius.

Neutrale Faktoren

Das US-Verteidigungsministerium hat eine geplante
Pressekonferenz kurzfristig gestrichen. Grunde fur die
Absage nannte das Pentagon nicht. Der Schritt féllt in die
Phase des néchsten US-Ultimatums an den Iran mit der
Aussicht auf weitere militarische MaBnahmen.

Sudkorea verstarkt seine energiepolitischen Aktivitaten im
Nahen Osten. Prasidialamtschef Kang Hoon-sik reist als
Sondergesandter  in  mehrere  Forderlander, um
Rohéllieferungen abzusichern. Hintergrund ist die hohe
Abhéngigkeit von Transporten durch die Stra3e von Hormus.
Aktuell warten dort bereits Dutzende stidkoreanische Schiffe
auf eine sichere Passage.

Uber die Osterfeiertage sind die Day-Ahead-Strompreise in
Deutschland deutlich in den negativen Bereich gefallen, vor
allem aufgrund hoher Wind- und Solarproduktion bei
gleichzeitig geringer Nachfrage. In einzelnen Stunden sanken
die Preise auf unter minus einhundert Euro/MWh, wéhrend
erneuerbare  Energien zeitweise den GroBteil des
Strommixes stellten. Auch in Frankreich und Belgien wurden
negative oder nahezu null Preise verzeichnet.

Fazit

Uber das lange Osterwochenende hat sich die Situation an
den Energieméarkten nicht wesentlich veréandert. Weiterhin
bleibt die Situation in Nahost das bestimmende Thema und
nun bleibt abzuwarten, was mit der nachsten Trump-
Deadline passiert. Der US-Président droht mit weiteren
massiven Angriffen auf Briicken und Kraftwerke im Iran und
erhofft sich mit den Drohungen sicherlich ein Einknicken des
Irans. Doch bislang konnte Trump mit seiner Rhetorik keine
Erfolge im Iran verzeichnen. Zudem hatte er die Fristen
immer wieder verschoben. Was passiert nun also nach Ende
der Frist, wenn die Straf’e von Hormus geschlossen bleibt?
Es kénnte zu einer weiteren Eskalation kommen, doch auch
eine erneute Fristverschiebung ist moglich. Der Markt wartet
auf klare Signale und diirfte volatil seitwarts tendieren. Da
die weiteren Versuche eine Durchquerung der Strale von
Hormus gescheitert sind, bleibt insbesondere der Gas- und
Olmarkt aber gestiitzt.

Hedging View

TTF Gas Cal 27: Der TTF Gas Cal 27 Future fiel am
vergangenen Mittwoch temporér unter die Marke von 40
Euro/MWh und markierte ein neues Verlaufstief bei 38,50
Euro/MWh. Damit wurde der kurzfristige Abwartstrend
bestatigt. Weiterhin bleibt die Situation in Nahost das
bestimmende Thema und nun bleibt abzuwarten, was mit
der néchsten Trump-Deadline passiert. Die Unsicherheit
bleibt hoch, weshalb sich Preisriicksetzer weiterhin als
Kaufgelegenheit anbieten. Rund um die 40-Euro-Marke
besteht weiterhin ein psychologischer Support auf dem
Hedging-Aktivitaten in Erwéagung gezogen werden konnten.
Unterhalb von 40 Euro/MWh und dem Verlaufstief bei 38,5
Euro/MWh scheint die charttechnische Fallhdhe durchaus
ausgepragt zu sein.

Strom Cal 27 Base: Der Strom Cal 27 Base Future hat am
vergangenen Mittwoch ein neues Verlaufstief bei 91,27
Euro/MWh markiert und damit den kurzfristigen
Abwartstrend bestatigt. Weiterhin bleibt die Situation in
Nahost das bestimmende Thema und nun bleibt
abzuwarten, was mit der nachsten Trump-Deadline passiert.
Die Unsicherheit bleibt hoch, weshalb sich Preisriicksetzer
weiterhin als Kaufgelegenheit anbieten. Mit dem etablierten
kurzfristigen Abwaértstrend konnte die 90-Euro-Marke
weiter in Schlagdistanz geraten. Dieses Niveau stellt einen
starkeren Support dar, womit Hedging-Aktivitaiten aus
charttechnischer Sicht sinnvoll erscheinen.

EUA-Dez-26-Future: Der EUA-Dez-Future befindet sich in
einer technischen Rebound-Phase und zeigt Signale einer
sich fortsetzenden Erholung. Nachdem die 70-Euro-Marke
nachhaltig tberschritten wurde, riicken auf der Oberseite die
Hochs der Vormonate bei aufgerundet 75 Euro/t CO2 in den
Fokus. Ein nachhaltiger Ausbruch tber 75 Euro/t CO2 wére
bullish zu werten. Auch in der vergangenen Woche ist dieser
Ausbruch aber erneut nicht gegliickt. Im Falle nachgebender
Kurse der EUAs befindet sich auf der 70-Euro-Marke fortan
wieder eine psychologische Unterstiitzung. Bei einem
Ruckfall darunter sollten die Tiefs aus Februar und Mérz bei
68 Euro/t CO2 erneut Halt bieten konnen.
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DailyReport
92,70 €/MWh 39,93 €/MWh 42,27 €/MWh

EUA (CO2) Dez. Kontrakt Brent Crude Frontmonat

API#2 Kohle Frontjahr
125,75 €/MWh

71,30 €/MWh 109,24 €/MWh
0,96 € A 105% 092€ A& 236% 1,31€ A 319% -3,28€ v -4,40% 0,96 $ a  077% 9,00% & 898%
Tageshoch 94,00 € Tageshoch 41,28 € Tageshoch 42,35 € Tageshoch 74,46 € Tageshoch 127,00 € Tageshoch 109,74 €
Tagestief 92,40 € Tagestief 39,93 € Tagestief 42,27 € Tagestief 71,25 € Tagestief 125,75 € Tagestief 99,08 €

Kurse vom 06.04.2026. Stand: 22:00h | Strom: EEX: TTF: ICE: THE Settlementoreise EEX (Powernext): EUA. Kohle. Brent: ICE

Trump schickt die Markte verunsichert ins lange Wochenende

Am Donnerstag haben die Energiemaérkte deutlich zugelegt. Nach der néchtlichen
Rede von US-Préasident Trump zum Iran-Krieg war von der Hoffnung auf eine
baldige Friedenslosung, die am Mittwoch noch zu deutlichen Kursriickgangen
gefiihrt hatte, nichts mehr zu spiren. Der Brent Crude Frontmonat legte um 7,5
Prozent zu (Stand 18:00 Uhr). Zwischenzeitlich lag der Future 9 Prozent im Plus.
Ahnlich sah es auch fiir den TTF Gas Frontmonat aus, der mit knapp 6 Prozent
Tagesplus aus dem Handel ging. Auch hier waren zwischenzeitlich knapp 9
Prozent Plus verzeichnet worden. Die Kursgewinne waren zwar prozentual
beachtlich, im Vergleich zu den letzten Wochen sah die Tagesbewegung am Ende
aber moderat aus. Wéhrend gestern noch ein schneller Frieden erwartet wurde,
scheint der Markt nun eher davon auszugehen, dass die Strale von Hormus
noch mindestens bis Ende April geschlossen bleibt. Angesichts der von Trump
angedrohten Eskalation liegen die Risiken weiter auf der Oberseite. Weitere
Beschadigungen an LNG-Anlagen in der Golfregion sind derzeit sicherlich noch
nicht eingepreist. Die EUAs gaben mit schwécheren Aktienmérkten deutlich ab
und schlossen 4,5 Prozent tiefer.

Frankreichs Prasident Emmanuel Macron lehnt einen Militareinsatz zur Offnung
der StraRe von Hormus ab und setzt stattdessen auf Verhandlungen mit dem
Iran, da eine militarische Lésung als unrealistisch und riskant gilt. Die Meerenge
ist fur globale Energieexporte zentral, weshalb Frankreich eine internationale
Mission zur Sicherung von Ol- und LNG-Tankern nach einer Waffenruhe
vorschlagt. Gleichzeitig verschérft sich der Konflikt zwischen den USA und Iran
weiter, wobei US-Prasident Trump neue Angriffe ankiindigt und der Iran mit
GegenmaRnahmen droht.

China macht die USA und Israel ausdriicklich fiir die Blockade der Stral3e von
Hormus verantwortlich und bezeichnet deren militarische Aktivitaten als
.Grundursache” der Krise. Peking betont, dass nur ein Waffenstillstand sowie
Stabilitat in der Golfregion die Sicherheit der globalen Handels- und
Energierouten gewaéhrleisten konnen. Die Aussagen unterstreichen Chinas klare
diplomatische Position gegen militarische Eskalation und seine Prioritat auf
stabile Energieimporte, inshesondere aus dem Iran.

Erneut sind Reformplane der EU zum Emissionshandel durchgesickert. Demnach
sollen die EU-ETS-Benchmarks fir Chemie- wund Raffinerieanlagen
abgeschwacht werden. Die Fallback-Werte sollen unveréndert bleiben. Die
Verdffentlichung der finalen Benchmarks wird voraussichtlich im weiteren
Verlauf des Jahres 2026 erwartet, nachdem die Europdische Kommission den
entsprechenden delegierten Rechtsakt formal verabschiedet hat. Der Leak
kommt damit in einer Phase, in der sich Industrie und Marktteilnehmer auf die
nachste Handelsperiode vorbereiten. Die Benchmarks bestimmen die kostenlose
Zuteilung von Emissionszertifikaten und haben damit direkten Einfluss auf
Kosten und Absicherungsstrategien. Eine frihzeitige Indikation Uber mégliche
Anpassungen kénnte bereits jetzt Erwartungen im Markt beeinflussen. Politische
Anderungen im weiteren Verfahren sind jedoch weiterhin méglich. Kurzfristig ist
nicht mit einer Marktreaktion zu rechnen. Es handelt sich um langfristige
MaBnahmen.
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Strom

Spotmarkt

Day-Ahead-Auktion Base Peak
Kurs goromwry 89,89 51,71

Spotpreise mit Lieferung am. 07.04.2026

Base Termin ** FM FQ 2027 2028 2029

Letzter Kurs gromwn 83,29€ 97,38€ 92,70€ 77,77€ 7345€
Peak Termin FM FQ 2027 2028 2029
Letzter Kurs gromwn 5891€ 8640€ 9990€ B8456€ 8095€
HKN ***) 2027 2028

Renewable Power 0,75€ 089€

Hydro Power 0,76 € 0,90€

Solar Power 0,77€ 090€

Wind Power 0,77 € 090€

**) FM: Frontmonat, FQ: Frontquartal
***) Herkunftsnachweise in Euro/MWh, Settlementpreise EEX Go Futures. Die GO-Futures
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verfallen jeweils im Januar des F j und decken die P von Marz bis
Dezember mit einer Lieferung Ende Januar des Folgejahres ab.
Gas
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Ol Brent Crude USD / bbl Ol

Brent Crude Mai Dez. Dez. Hs —Brent Cmge Mal 2026
: —Brent Crude Dez. 2026

Terminmarkt 2026 2026 2027 105 — Brent Crude Dez 2027

Letzter Kurs o sarrel)

109,03€ 7890€ 73,11€
95
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75

65

Kohle Uso/t Kohle

API#2 Terminmarkt
Letzter Kurs pro tonne)

2027

2028

29

125,99 € 122,53 € 121,76 €
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Hinweis zur Methodik: Die durch Tachos angegebenen Tagestendenzen basieren auf einem opt Modell der Analyse, das auf historischen Wertentwicklungen beruht (u.a. Average Directional Index, MACD, RS, Commodity Channel Index, Moving
Averages). Der Zeitrahmen, auf die sich die Tendenzaussagen beziehen, ist jeweils ein Tag. Die Tendenzen werden im taglichen Rhythmus versffentlicht.
Mégliche Interessenkonflikte: Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG, L oder

Disclaimer / Haftungsbeschrankung

der EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder Basiswerten investiert sein

Der DailyReport inklusive der Wochentendenzen {im Folgenden ,Analysen richtet sich an institutionelle Marktteilnehmer. Die Analysen sind fiir die allgemeine Verbreitung bestimmt und dienen ausschlieBlich zu ken und stellen keine

oder zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finanzielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Handlungen basierend auf den von
enerchases verdffentlichten Analysen geschehen auf eigene der Nutzer. h gilt, dass die in der keine Garantie fir die in der Zukunftist Daten bieten keinen Indikator fr die
2ukiinftige Wertentwicklung
enerchase Gbernimmt keine Haftung fur direkte wie auch fir indirekte Schaden und welche im mit der der entstehen konnen mit Ausnahme fiir Schaden, die auf einer vorsétzlichen oder grob fahrlassigen
P oder einer oder grob P ung einer unserer Er beruhen besteht keine Haftung dafiir, dass sich die in den Analysen Prognosen auch Die und

Prognosen wurden mit groRer Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit, Aktualitt und Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr Gbernommen werden, auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen Anspruch. Des Weiteren wird die Haftung fiir Ausfalle
der Dienste oder Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computerviren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der Inhalte der Analysen erfolgt auf eigene Gefahr des Nutzers.
Unsere Tatigkeit ist gemaR § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.
Weitere Informationen zur Methodik und die konnen unter
ist nur mit der EnerChase GmbH & Co. KG zulassig.

de jederzeit angefragt werden. Diese Publikation ist urheberrechtlich geschitzt. Das Kopieren sowie die und/oder dieser
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