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Hormus-Poker geht in die nächste Runde:
Steht der große Deal kurz bevor?

Der enerchase Energie-Brunch
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07.05.2026
Stefan Küster, Dennis Warschewitz

Mögliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter der 
EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder 
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG könnten zum 
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten 
oder Basiswerten investiert sein.

Disclaimer

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH. Nicht 
autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich verboten.

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!
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Market data provided by ICE Data Services
Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und 
weiteren (Primär-)Quellen wie angegeben.
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www.enerchase-akademie.de
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enerchase-connect.de
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enerchase-connect.de

Moderator Carsten Theede mit Stefan Küster und Dennis 
Warschewitz

Begrüßung09:30

Stefan Küster, Andreas Speer und Dennis Warschewitz 
(enerchase)

Energiemärkte aktuell09:40 

Torsten Wiederkranz und Martin Obermeier (DMK (Deutsches 
Milch Kontor)

Beschaffungsstrategien in der 
Milchindustrie

10:10 

in Anfrage10:35
Kaffeepause11:00 

Christian Seyfert (VIK Verband der Industriellen Energie- und 
Kraftwirtschaft e.V.)

Herausforderungen der deutschen 
Industrie bei der Energiebeschaffung

11:30 

Daniel Stöcker (ALBIS Distribution)Wie die hohen Energiekosten die 
Kunststoffindustrie beeinflussen

11:55 

Mittagessen12:20 
Sven Worm (GALLEHR + PARTNER)Quo vadis Emissionshandel?13:45 
Frederick Pfeiffer (Deutsche Energy Terminal)Der deutsche Weg zum LNG14:10 
Gregor Wenzel (storengy)LNG und Erdgasspeicher –

Wettbewerber oder perfekte Partner?
14:35 

Kaffeepause15:00 

Agenda – enerchase connect 2026
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enerchase-connect.de

Robin Girmes und Max von Roden (Energy Weather)Wetterderivate – Vom 
Nischenprodukt zum Schlüssel des 
Renewable Managements

15:30 

Amani Joas (FlexPower)Short-Term Renewable PPAs: 
Chancen nutzen und Preisrisiken 
minimieren

15:55 

Dr. Abdu Bilican und Jonas Gram (Minerva Carbon)From Max-Planck to Market: Wie 
Minerva Carbon neue Technologien für 
die Batterieindustrie ermöglicht

16:20 

Abschlussworte16:45 
Drinks17:00 
Überraschung18:30 
Abendessen und Ausklang20:00 

Agenda – enerchase connect 2026
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Agenda

 Makro

 Politik / Konjunktur

 Finanzmarkt

 Energiemarkt

 Fundamentalanalyse

 Technische Analyse
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Aktuelles zur Politik

9

 Geopolitik / Nahost

 Straße von Hormus weiter blockiert
 Noch immer keine zweite Verhandlungsrunde
 US-Präsident Trump spricht von „großen Fortschritten“ bei den indirekten 

Friedensverhandlungen mit dem Iran. Deshalb pausiert der US-Präsident 
vorerst das „Projekt Freiheit“ in der Straße von Hormus.

 Iran widerspricht Berichten, dass eine Einigung nah sei.

 Basis-Szenario: Es kommt zu einer Einigung, USA rückt von 
Maximalforderungen ab, Iran macht Zugeständnisse (z.B. Verzicht auf 
Urananreicherung für 20 Jahre), Straße von Hormus wird in wenigen Wochen 
wieder geöffnet sein
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Aktuelles zur Politik

10

06.05. 14:30 Uhr

06.05. ca. 11:00 Uhr
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Iran-Krieg auf der Zeitleiste
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28.2.
Kriegsbeginn

18.3.
Beschädigung 

Ras Laffan

31.3.
Ursprüngliche

4 Wochen
Zeitspanne

erreicht

14.4. 21.4.
Trump-Zeitfenster

für Kriegsende

7. April
Deadline für Öffnung der 

Straße von Hormus 
(hinfällig?)

1.3. / 3.3.
Straße von Hormus 
geschlossen, LNG-

Anlagen heruntergefahren

Ca. 4 Wochen für 
Hochfahren der LNG-

Anlagen

Freigabe der Straße 
von Hormus?

„Normalisierung“ ab Juni? 

Waffenruhe

Best Case: Normalisierung ab Ende Juni, 
d.h. 3-4 Monate Schließung der Straße 
von Hormus (März-Juni).

12. April: 1. Verhandlungsrunde 
gescheitert, USA blockiert 
iranische Häfen
13. April: Trump verkündet 
mögliche zweite Runde
22. April: Verlängerung auf 
unbestimmte Zeit

3. Mai
Trump verkündet 

„Operation 
Freedom“, US-

Marine soll 
Schiffe durch 

Straße von 
Hormus geleiten

4. + 5. Mai
Trump kündigt 

Ende von 
„Operation 

Freedom“ an, Rubio 
sprich von Ende der 

gesamten 
Militäraktion, 

Trump: Einigung in 
Sicht
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Wettbörse Polymarket: 
Hohe Volatilität auch an den Wettmärkten

12
Quelle: Polymarket, Screenshot 06.05.2026 – 16:25 Uhr

Axios 
News

Trump 
Posting
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Wettbörse Polymarket: 
Wahrscheinlichkeit für kurzfristige Friedensvereinbarung  leicht gestiegen

13

Quelle: Polymarket, Screenshot 06.05.2026 – 16:20 Uhr

Quelle: Polymarket, Screenshot 29.04.2026 – 11:45 Uhr
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Aktuelles zur Politik
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 Politik
 Erstmals seit August 2024 musste laut einer Analyse des US-ansässigen Institute for the

Study of War (ISW) die russische Armee im April Gelände an die Ukraine abgeben
 Am 14. Mai wird Stand heute das wegen des Iran-Kriegs verschobene Treffen zwischen dem 

chinesischen und dem amerikanischen Präsidenten nachgeholt

 Makro
 IWF und Bundesbank warnen vor Absturz der Weltwirtschaft
 Taiwans BIP expandierte in Q1 2026 ggü. Vorjahr um 13,7%. Dies war die höchste 

Wachstumsrate seit dem dritten Quartal 1987 und damit das stärkste Ergebnis seit fast 40 
Jahren (Stichwort: KI-Investitionen)

 Südkoreas BIP legte in Q1 2026 um 3,6% Prozent ggü. Vorjahr zu und beschleunigte sich 
damit ggü. dem vierten Quartal (+1,6%). Dies war das kräftigste Wachstum seit Q4 2021



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Aktuelles zur Politik
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 Finanzmärkte
 Die Aktienmärkte haussieren weiterhin – der südkoreanische KOSPI sprang am Mittwoch um 

6,7% auf 7.385 Punkte. Seit Jahresbeginn steht damit ein Zuwachs um sage und schreibe 75% 
zu Buche. Weltweit an zweiter Stelle liegt Taiwan mit plus 43% – die sehr robuste Wirtschaft 
in diesen Ländern dank KI spiegelt sich hierin wider 

 Samsung schoss am Mittwoch um 15% empor und reihte sich damit als zweites 
Unternehmen Asiens nach TSMC erstmals in den 1 Bio. US-Dollar Club ein

 Die US-Berichtssaison läuft bislang sehr gut:  Nach 2/3 der Unternehmensbilanzen zeichnet 
sich ggü. Vorjahr ein Gewinnwachstum von beachtlichen 28% ab 

 Bei Zinsen- und Währungen war es vergleichsweise ruhig
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Konjunktur

16

Stimmung der Unternehmen weiterhin gut…
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Konjunktur

17

…aber stagflationäre Tendenzen nehmen spürbar zu
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Konjunkturdaten 
Es läuft nach wie vor rund in den USA und im RoW, auch wenn von 16 
Datenpunkten insgesamt nur 7 den Konsens übertroffen haben…

18Positive Überraschung: Tatsächlicher Wert besser als von Volkswirten erwartet
Negative Überraschung: Tatsächlicher Wert schlechter als von Volkswirten erwartet
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enerchase Surprise Index
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Auswirkung auf Energierohstoffe

Zuletzt

Globale 
Konjunktur

USA

China

Europa

Positives 
Überraschungs-
potenzial

Negatives 
Überraschungs-
potenzial

neutralLegende:
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Energiemarkt

20

Preisverlauf

Erdöl

Erdgas & LNG

Kohle

CO2-Zertifikate

Strom

Wetter
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Preisentwicklung am Energiemarkt 2026

21
Datenquellen: ICE Endex, ICE Futures Europe, EEX, Deutsche Börse; eigene Berechnungen

Market data provided by ICE Data Services
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Erdöl

22
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Erdöl

23

Jüngste Preisanstiege nicht von Spekulanten ausgelöst
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Erdöl

24

 GS: Die weltweiten Ölreserven steuern ihrem niedrigsten Stand seit acht Jahren entgegen, wobei vor 
allem die Geschwindigkeit der Erschöpfung zunehmend Anlass zur Sorge gebe. Die weltweiten Ölvorräte 
reichen derzeit noch für 101 Tage der globalen Nachfrage und könnten bis Ende Mai auf 98 Tage sinken. 

 JP Morgan sieht das ähnlich bzw. sogar noch etwas kritischer: Die Kaufkraft der 
Energieverbraucherländer schwindet zunehmend und das Risiko von Versorgungsengpässen und einem 
nichtlinearen Anstieg der Energiepreise bleibe hoch
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Ölmarkt
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Fundamentale 
Tendenz Ölmarkt

Zuletzt

bullish bearish neutral

Legende:

Kommt jetzt die schnelle Einigung zwischen den USA 
und dem Iran? Hohe Unsicherheit, mögliche starke 
Reaktion in beide Richtungen denkbar.
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Kohlemarkt

26
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Kohlemarkt

27
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Kohlemarkt

28

 Der indonesische Energieminister Bahlil Lahadalia berichtet das 
europäische Länder um 20 Millionen Tonnen Kohle pro Jahr 
gebeten haben. Details nennt er nicht.

 Südafrika exportierte im März 2026 insgesamt 7,13 Mio. Tonnen 
Kohle, ein Anstieg von 9,4% ggü. Vorjahr

Indonesiens Energieminister 
Bahlil Lahadalia

(Quelle: asiatoday.id)



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Kohlemarkt
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Fundamentale 
Tendenz Kohlemarkt

Zuletzt

bullish bearish neutral

Legende:

Kommt jetzt die schnelle Einigung zwischen den USA und dem Iran? Hohe 
Unsicherheit, mögliche starke Reaktion in beide Richtungen denkbar. 
Kriegsende wäre bullish wegen Konjunktur, aber auch bearish, weil Asien 
wieder mehr auf LNG setzen könnte statt auf Kohle.
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Gasmarkt

30
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Straße von Hormus

31

Straße von Hormus weiterhin de facto geschlossen

Karte: NordNordWest, Lizenz: Creative Commons by-sa-3.0 de
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Straße von Hormus: Behält der Iran die Kontrolle?

32

Iran schafft Fakten, „Persian Gulf Strait Authority“ gegründet.
Technische und administrative Einschränkungen könnten 
Erholung der Tankerbewegungen einschränken.

Quelle: Iran's Islamic Revolutionary Guard Corps (IRGC)

MEG = Middle East Gulf
Quelle: Kpler
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Straße von Hormus: Behält der Iran die Kontrolle?

33

Iran schafft Fakten, „Persian Gulf Strait Authority“ gegründet.
Technische und administrative Einschränkungen könnten 
Erholung der Tankerbewegungen einschränken.

MEG = Middle East Gulf
Quelle: Kpler

De-escalation: Phased return of Hormuz transits (% of 
MEG export capacity)

Iranian Control: Phased return of Hormuz transits (% of 
MEG export capacity)
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Europäische LNG-Importe

34

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Darstellung enerchase, Datenquelle: Kpler

LNG-Importe rückläufig
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LNG-Importe Asien

35

Zuletzt weniger Umlenkungen weg von Europa

Quelle: Kpler

Datenquelle: Kpler
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Australien: LNG-Export-Beschränkung ab Juli 2027

36

Exporteure müssen 20% ihrer Mengen für den heimischen Markt 
reservieren
 Australien führt ab Juli 2027 eine Domestic Gas 

Reservation Policy ein.
 LNG-Exporteure müssen künftig 20 % ihrer Produktion dem 

heimischen Markt zur Verfügung stellen.
 Besonders betroffen wären die ostaustralischen LNG-

Exporter Gladstone LNG, Queensland Curtis LNG und 
Australia Pacific LNG.

 Ziel der Regierung: höhere lokale Gasverfügbarkeit, 
niedrigere Preise und geringere Abhängigkeit von volatilen 
globalen LNG-Märkten.

 Bestehende Exportverträge vor dem 22. Dezember 2025 
bleiben geschützt.  Daher zumindest geringere 
kurzfristige Effekte, aber weniger Flexibilität auf dem 
Spotmarkt

 Australien war 2025 nach USA und Katar der drittgrößte 
LNG-Exporteur weltweit.

 Die Industrie kritisiert die Regelung als starken Markteingriff 
mit Risiken für Investitionen und Versorgungssicherheit. Laut 
Australian Energy Producers könnten 20 % der 
Exportmengen rund 60 % des ostaustralischen Gasmarktes 
entsprechen. Quelle: Kpler
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El Niño

37

Starker El Niño erwartet

 El Niño erwartet: Sehr hohe 
Wahrscheinlichkeit für ein starkes El Niño ab 
Frühling/Sommer 2026, mit weiter steigenden 
Temperaturen im tropischen Pazifik bis in den 
Herbst.

 Was heißt das für das Wetter? Verschiebung 
der globalen Zirkulation → tendenziell mildere 
Winter in Nordeuropa, wärmere Sommer, 
regional veränderte Niederschläge und 
insgesamt stabilere Großwetterlagen.

 Auswirkungen:
 Europa: geringeres Kälterisiko im 

Winter (wenig Signifikanz)
 Amerika: Südamerika teils deutlich 

veränderte Niederschläge (Nord 
trocken, Süd nass), Einfluss auf Hydro

 Asien: erhöhte Dürregefahr → steigende 
Energienachfrage (v. a. für Kühlung)

Quelle: European Centre for Medium-Range Weather Forecasts
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Gasspeicher-Szenarien ENTSOG

38

Die europäische Gasversorgung ist infrastrukturell ausreichend flexibel, aber 
hochgradig abhängig von LNG-Verfügbarkeit – und damit stark exponiert 
gegenüber globalen Schocks (insb. geopolitisch).

Quelle: ENTSOG
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Gasspeicher-Szenarien ENTSOG
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Optimal-Szenario im Zeitverlauf – früher Beginn der Einspeicherungen nötig 
und konstant hohe Rate - idealerweise ca. 0,35% pro Tag (vereinfacht).

Quelle: ENTSOG

Zielpfad: ~5.200–5.300 GWh/Tag LNG 
mit Russland-Ausfall: eher ~5.500 GWh/Tag
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Versorgungslage LNG
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LNG-Send-outs von Optimal-Szenario deutlich entfernt

Quelle: ENTSO-G, Daten von AGSI
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Weltweiter LNG-Wettbewerb

41

Deckungsbeiträge für US-Exporteure Richtung Asien und 
Richtung Europa auseinander gelaufen, JKM vorne

Quelle: ICE Data Services, ICE Endex, NYMEX, eigene Berechnungen
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Norwegische Gaslieferungen

42

Datenquelle: Gassco, Darstellung enerchase

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Investmentfonds

Weiterhin Wartungen im Gange
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Norwegische Gaslieferungen
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Quelle: Gassco

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Investmentfonds

Wartungen im Gange

Stand 15.04.2026
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Norwegische Gaslieferungen
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Quelle: Equinor

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Investmentfonds

Eirin startet Produktion, aber klein im norwegischen Maßstab
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LNG-Markt
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Investmentfonds

Hohes Niveau, aber 
saisonal etwas rückläufigAngebot USA

Durch Blockade der 
Straße von Hormus auf 0 
gefallen

Angebot Katar

Hohes Angebot weltweit
Sonstiges 
Angebot 
Weltmarkt

Blockade der Straße von Hormus reduziert Angebot erheblich
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Gasspeicherstände Europa
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Vorgaben für die Füllstände in Europa
 bis 1. Juli: mind. 45ௗ% (➤ indikativ)
 bis 1. September: mind. 75ௗ% (➤ indikativ)
 bis 1. November: 90ௗ% Füllstand (Hauptzielwert,

weiterhin gültig)
 bis 1. Februar: mind. 20ௗ% Restfüllstand (➤ indikativ)

Darstellung enerchase, Datenquelle: AGSI
Änderungen:
 Flexibilität bei der Erfüllung zwischen dem 1. 

Oktober und dem 1. Dezember
 Flexibilität von 10 % unter schwierigen 

Bedingungen (kann um weitere 5 % erhöht werden)

EU-Speicherstand an unterer Korridorgrenze
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Gasspeicherstände Deutschland
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Gesetzliche Vorgaben für die Füllstände in Deutschland (GasSpFüllstV 2025)
 am 1. Oktober: entfällt
 am 1. November: 80 Prozent (Kavernenspeicher und 4 süddeutsche Porenspeicher / 

45 Prozent restliche Porenspeicher)
 am 1. Februar: 30 Prozent (Kavernenspeicher und 4 süddeutsche Porenspeicher / 

40 Prozent restliche Porenspeicher)

Darstellung enerchase, Datenquelle: AGSI

Deutscher Gasspeicherstand seit letzter Woche leicht gestiegen
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Winter-Sommer-Spread
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Spread „verbessert“ sich, ist aber immer noch negativ

Chart erstellt mit Tradesignal ®, Daten von ICE Data Services, Quelle: ICE Endex
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Gasspeicherstände Deutschland - Ausspeicherung
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Eigene Darstellung, Daten von AGSI

Mittlerweile wird überwiegend eingespeichert, Tempo zu 
langsam
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Ausblick Wetter: Temperatur (DE)
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Quelle: Energy Weather

Kurze warme „Spitze“ , ansonsten eher kühler Mai
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 1-3 Tage
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, 
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from 
https://climatereanalyzer.org/

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 4-6 Tage

52

Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, 
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from 
https://climatereanalyzer.org/

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 7-10 Tage
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, 
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from 
https://climatereanalyzer.org/
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa)
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Quelle: NOAA (National Oceanic and Atmospheric Administration)
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Ausblick Wetter: Temperatur (Asien)
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, University of Maine. 
Retrieved: one day before presentation of this slides, from https://climatereanalyzer.org/
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Ausblick Wetter: Temperatur (Nord Amerika)
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, University of Maine. 
Retrieved: one day before presentation of this slides, from https://climatereanalyzer.org/
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LNG-Importe Asien
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Asiatische Importe weiterhin schwach



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke
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Gasverbrauch Kraftwerke

59

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

THE Frontmonat vs. Fuel-Switching Range: Gas hinter Kohle

Darstellung und Berechnung enerchase, Datenquelle: ICE Data Services, Börsendaten. EEX, ICE Endex, ICE Futures
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Positionierung Investmentfonds
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Quelle: ICE Endex, Darstellung enerchase

Long-Aufbau im volatilen Marktumfeld
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Gasflüsse 
Norwegen

Gasmarkt
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LNG-Angebot 
weltweit Industrie-

Nachfrage EU

Bullish Bearish

CoT-Daten

Nachfrage Asien

Neutral

Fundamentale 
Tendenz Gasmarkt

Zuletzt

Charter-Rates

Krieg im Iran, 
Hormus-Blockade

JKM-TTF-Spread

Henry Hub USA

Temperatur

LNG-Send-Outs

Niedrige EU-
Speicherstände

Neue Dynamik in 
den Friedens-
gesprächen?
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CO2-Zertifikate
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 30. April: interner Kommissionsentwurf durchgesichert: indirekte Emissionen sollen in 
Benchmark-Berechnung einfließen, 4 Mrd. EUR zusätzliche Entlastung.

 4. Mai (Montag, UK-Feiertag): Reuters greift denselben Leak nochmals auf: EUAs fallen 
auf rund 73 Euro/t CO2, dünnes Handelsvolumen verstärkt die Bewegung.

 5. Mai (Dienstag): Stimmungswechsel nach Detailanalyse: EUAs springen um rund 4 
Prozent, stärkstes Tagesplus seit sechs Wochen.

 Hintergrund: Die neuen Werte liegen nur 4 Mio. Tonnen pro Jahr über dem April-
Entwurf, trotz 4 Mrd. Euro Gesamtentlastung durch neue Berechnungsmethodik. 
Klimakommissar Hoekstra betonte zudem: Anpassungen dürfen langfristige 
Preissignale nicht verzerren.

 Ausblick: Finale Benchmark-Verordnung im Juni, große ETS-Revision im Juli –
Anpassung des Reduktionspfads, Integration von CO2-Entnahmen, langfristige 
Zuteilungsregeln

CO2-Zertifikate
Mehr kostenlose Zuteilungen – aber kein Wendepunkt
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CO2-Zertifikate – Cover Ratio

Quelle: EEX (Darstellungen enerchase)
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30.9. Compliance Deadline
Cover Ratio im Durchschnitt nur noch leicht höher als 2024 und 2025
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CO2-Zertifikate – Primärmarkt EEX

65

Darstellung enerchase; Quellen: EU-Kommission, Umweltbundesamt

Rückläufige Zertifikatemengen in den kommenden Jahren

Politische Eingriffe 
fraglich
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CO2-Zertifikate – CoT-Report

66

Quelle: ICE Endex, Darstellung enerchase

Long-Abbau setzt sich fort
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CO2-Zertifikate
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Frontloading
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Strommarkt
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Kraftwerksreihenfolge
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Kohlekraftwerke weiter vor Gas, aber Margen negativ

Datenquellen: ICE Endex, ICE Futures Europe, EEX, eigene Berechnungen
Market data provided by ICE Data Services
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Stromnachfrage Deutschland

Quelle: ENTSO-E Transparency Platform, Darstellung enerchase 70

Nachfrage im April etwas höher - nicht mehr an der Unterkante des 
Vergleichszeitraums – Mai noch verzerrt durch Feiertag
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Windenergie
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Quelle: ENTSO-E

Hauptsaison ist vorbei
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Windenergie

72Quelle: ENTSO-E

Hauptsaison ist vorbei
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Solar
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Quelle: ENTSO-E

Q1 stark, Q2 mit gutem Start
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Solar

74Quelle: ENTSO-E

Q1 stark, Q2 mit gutem Start
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Ausblick Erneuerbare Deutschland

Quelle: Energy Weather
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KW 19 windarm, KW 20 mit mehr Wind und wenig PV erwartet
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Day Ahead Price Forecast

Quelle: Energy Weather. Verfügbar im energycharts-Portal! Jetzt testen!
76
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Spotmarkt Deutschland 
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase

Preisspanne innerhalb des Tages seit Kriegsbeginn stark gestiegen, 
extreme Preisspitze an sonnigen Tagen mit wenig Nachfrage
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Strom Fundamentals
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Hohe VerfügbarkeitKapazität frz. 
Kernkraftwerke

Wieder deutlich 
verbessert

Französische 
Wasserkraft

Niedriger PegelWasserkraft 
Alpenregion

Niedrige Pegel (NO2)Wasserkraft 
Norwegen

Derzeit neutral
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CO2

Strommarkt 
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Wind

Gas Kernenergie

Kohle

Nachfrage DE

Bullish BearishNeutral

Fundamentale 
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Management Summary

Öl Brent Frontmonat

Kohle API2# Frontjahr

Gas TTF Frontjahr

CO2 EUA-Dez.-Kontr.

Strom DE Base Frontj.
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Konjunktur

bullish bearish neutral

Fundamental Charttechnik
(kurzfristig)
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Disclaimer

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH. Nicht 
autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich verboten.

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!
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07.05.2026
Stefan Küster, Dennis Warschewitz

Mögliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter 
der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder 
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG könnten zum 
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen 
Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Market data provided by ICE Data Services
Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und 
weiteren (Primär-)Quellen wie angegeben.
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Disclaimer

82
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Weekly & DailyReport
Morgens wissen, was 

fundamental wichtig wird!

Sprechen Sie uns an für einen kostenlosen Test!

WeeklyTrading 
Technische Analyse

zu Strom, Gas & CO2

Musterportfolio 
Strom 100

Beschaffungs-
simulation

„End of Day“-
Preisradar

(kostenfrei!)
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit!

Kontakt

Schreiben Sie uns:
research@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
+49 2154 880 938 0

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5
47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich
HRA 7101 / HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschäftsführer Stefan Küster und Dennis 
Warschewitz

84


