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Hormus-Poker geht in die nachste Runde:
Steht der grof3e Deal kurz bevor?

Der enerchase Energie-Brunch
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f\ D Herzlich willkommen!

Dennis Warschewitz Stefan Kuster
Diplom-Okonom Diplom-Volkswirt m enerchase

Certified Financial Risk Certified Financial

Manager Technician

Fondsmanager, Risiko Energiehandler, Analyst,

Controller, Dozent Dozent
warschewitz@enerchase.de kuester@enerchase.de
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, www.enerchase.de

r Portfolio & Risk Management, Trading
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Market data provided by ICE Data Services

Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und
weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 07.05.2026

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter der
EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kdnnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten
oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase*) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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AKADEMIE

Akademie fiir den Energiemarkt

Seminare & Workshops
7 SEMINARE 2026 25

05.05.- 07.05.2026  Technische Analyse im Energiehandel (Modul 4-6) Nz
! Strategische Energiebeschaffung fir
SA AL V2040 Industrie und Gewerbe
18./19.05.2026 B Grundlagen des Emissionshandels
27.05.2026 Praktikerseminar Power Purchase Agreements (PPA)
. Batteriespeicher: Wirtschaftlicher Betrieb
282Ul und Marktintegration
22.06.2026 Risiko- und Money-Management

im Energiehandel

2,
g e“e’ﬁ'lé‘gﬁﬁ o/

enerchase cert.

| /
- ‘ Market Analyst

, www.enerchase-akademie.de m :rhEll\En%



eo enerChase Speaker  Programm  Tickets  Kontakt

VVernetzen. Verstehen.

\Vorausdenken.

enerchase connect 2026

£ 1. Oktober 2026 @ Historische Stadthalle Wuppertal

connect Day Pass (Kunden)

Dieses Ticket ist exklusiv fiir unsere Kunden.

495,00€ © o ©

connect Day Pass (Nicht-Kunden)

Das enerchase connect Tagesticket.

595 € © 0 L+

’ enerchase-connect.de
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Agenda — enerchase connect 2026

09:30 Begrulung

09:40 Energiemadrkte aktuell

10:10 Beschaffungsstrategien in der
Milchindustrie

10:35 in Anfrage

11:00 Kaffeepause

11:30 Herausforderungen der deutschen
Industrie bei der Energiebeschaffung

11:55 Wie die hohen Energiekosten die
Kunststoffindustrie beeinflussen

12:20 Mittagessen

13:45 Quo vadis Emissionshandel?

14:10 Der deutsche Weg zum LNG

14:35 LNG und Erdgasspeicher —
Wettbewerber oder perfekte Partner?

15:00 Kaffeepause

, enerchase-connect.de

Moderator Carsten Theede mit Stefan Kister und Dennis
Warschewitz

Stefan Kuster, Andreas Speer und Dennis Warschewitz
(enerchase)

Torsten Wiederkranz und Martin Obermeier (DMK (Deutsches
Milch Kontor)

Christian Seyfert (VIK Verband der Industriellen Energie- und
Kraftwirtschaft e.\/.)
Daniel Stocker (ALBIS Distribution)

Sven Worm (GALLEHR + PARTNER)
Frederick Pfeiffer (Deutsche Energy Terminal)
Gregor Wenzel (storengy)
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Agenda — enerchase connect 2026

15:30 Wetterderivate — Vom Robin Girmes und Max von Roden (Energy Weather)
Nischenprodukt zum Schlussel des
Renewable Managements

15:55 Short-Term Renewable PPAs: Amani Joas (FlexPower)
Chancen nutzen und Preisrisiken
minimieren

16:20 From Max-Planck to Market: Wie Dr. Abdu Bilican und Jonas Gram (Minerva Carbon)
Minerva Carbon neue Technologien fur
die Batterieindustrie ermoglicht

16:45 Abschlussworte

17:00 Drinks

18:30 Uberraschung

20:00 Abendessen und Ausklang

, enerchase-connect.de
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[¢] Agenda

= Makro
= Politik / Konjunktur

= Finanzmarkt

= Energiemarkt
= Fundamentalanalyse

= Technische Analyse
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== Aktuelles zur Politik

= Geopolitik / Nahost

=  StralRe von Hormus weiter blockiert
= Noch immer keine zweite Verhandlungsrunde

= US-Prasident Trump spricht von ,grof3en Fortschritten” bei den indirekten
Friedensverhandlungen mit dem Iran. Deshalb pausiert der US-Prasident
vorerst das ,Projekt Freiheit” in der StralRe von Hormus.

= Iran widerspricht Berichten, dass eine Einigung nah sei.

= Basis-Szenario: Es kommt zu einer Einigung, USA riickt von
Maximalforderungen ab, Iran macht Zugestandnisse (z.B. Verzicht auf
Urananreicherung fiir 20 Jahre), StraBe von Hormus wird in wenigen Wochen
wieder gedffnet sein
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=|| Aktuelles zur Politik

NXIOS

06.05. ca. 11:00 Uhr
Exclusive: U.S. and Iran closing in on

one-page memo to end war,

officials say

@ Donald J. Trump @ ©
@realDonaldTrump - 2h

Assuming Iran agrees to give what has been agreed to, which is, perhaps,
a big assumption, the already legendary Epic Fury will be at an end, and

06.05. 14:30 Uhr  the highly effective Blockade will allow the Hormuz Strait to be OPEN TO
ALL, including Iran. If they don’t agree, the bombing starts, and it will be,
sadly, at a much higher level and intensity than it was before. Thank you
for your attention to this matter! President DONALD J. TRUMP

Q 32« 3 53% Q 26.3« A b i

10
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12. April: 1. Verhandlungsrunde Hochfahren der LNG-
~Normalisierung”ab Juni? gescheitert, USA blockiert Anlagen

iranische Hafen

13. April: Trump verkundet

mogliche zweite Runde

22. April: Verlangerung auf

unbestimmte Zeit ]
1.3./3.3. 7. April \ Freigabe der StraRRe

Stralse von Hormus von Hormus?

Deadline fiir Off d
geschlossen, LNG- eadiine tur Urrnung der

StralRe von Hormus

Anlagen heruntergefahren (hinfallig?) & Waffenruhe
| | | | | | | | | |
o | | | | | | |
28.2. 183 31.3. 14.4. 21.4. 3. Mai L. + 5. Mai 1
Kriegsbeginn ~ Beschadigung  Urspriingliche Trump-Zeitfenster Trump verkinde!  Trump kiindigt
Ras Laffan 4 \Wochen fiir Kriegsende «Operation Ende von
Zeitspanne Freedom”, US- ,Operation
erreicht Marine soll  Freedom” an, Rubio
Schiffe durch  sprich von Ende der
N _ StralRe von gesamten
Best Case: Normalisierung ab Ende Juni, Hormus geleiten  Militaraktion
d.h. 3-4 Monate SchlieBung der Stralde Trump: Einigung in
Sicht

von Hormus (Marz-Juni). \

11
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Wettborse Polymarket:
Hohe Volatilitat auch an den Wettmarkten

=]

Geopolitics - Transit
. Strait of Hormuz traffic returns to normal by end of May? v
Apr30  May15 Jun 30
28% chance v7=
AXios -

News \

35%

30%
Trump

Posting

25%

20%

15%

$8,139,368 Vol. | ® May 31,2026 H 6H 1D W M ALL >3 &
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=] Wettborse Polymarket:

Wahrscheinlichkeit fur kurzfristige Friedensvereinbarung leicht gestiegen

. {D) Geopolitics - Iran ; > 0O
<>
- US x Iran permanent peace deal by...?

$76,890,296 Vol.  ® May 15, 2026

May 15
$5 2!;5 064 Vol. T8 t 14% ~ 1~ Buy Yes 14.7¢ Buy No 86.0¢

211[:23?324 vol. & ‘ 26% v12% Buy Yes 26¢ Buy No 75¢
' 2 ol.

e s T %

December 31 o
25% Buy Y Buv N
$294,976 Vol. & 77 /o - uy Yes 77¢ uy No 24¢

. Geopolitics * Iran .
E US x Iran permanent peace deal by...? ¢ e H

$62,628,482Vol. @ Apr 30,2026

il 30
:fzn:.za 340 Vol 1% = 1o% Buy No 99.1¢

May 15
$378,232 Vo, 8 9% 6% Buy Yes 9¢ Buy No 92¢

%8, 333:':” vol. 8 31% 7% Buy Yes 31¢ Buy No 70¢

:':::93:3 vol. 44% ~+ Suyiexade BiyNab%
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| Aktuelles zur Politik

Politik

Erstmals seit August 2024 musste laut einer Analyse des US-ansassigen Institute for the
Study of War (ISW) die russische Armee im April Gelande an die Ukraine abgeben

Am 14. Mai wird Stand heute das wegen des Iran-Kriegs verschobene Treffen zwischen dem
chinesischen und dem amerikanischen Prasidenten nachgeholt

Makro

IWF und Bundesbank warnen vor Absturz der Weltwirtschaft

Taiwans BIP expandierte in Q1 2026 ggu. Vorjahr um 13,7%. Dies war die hochste
Wachstumsrate seit dem dritten Quartal 1987 und damit das starkste Ergebnis seit fast 40

Jahren (Stichwort: Kl-Investitionen)

Sudkoreas BIP legte in Q1 2026 um 3,6% Prozent ggu. Vorjahr zu und beschleunigte sich
damit ggu. dem vierten Quartal (+1,6%). Dies war das kraftigste Wachstum seit Q4 2021
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| Aktuelles zur Politik

= Finanzmarkte

Die Aktienmarkte haussieren weiterhin — der sudkoreanische KOSPI sprang am Mittwoch um
6,7% auf 7.385 Punkte. Seit Jahresbeginn steht damit ein Zuwachs um sage und schreibe 75%
zu Buche. Weltweit an zweiter Stelle liegt Taiwan mit plus 43% — die sehr robuste Wirtschaft
in diesen Landern dank Kl spiegelt sich hierin wider

Samsung schoss am Mittwoch um 15% empor und reihte sich damit als zweites
Unternehmen Asiens nach TSMC erstmals in den 1 Bio. US-Dollar Club ein

Die US-Berichtssaison lauft bislang sehr gut: Nach 2/3 der Unternehmensbilanzen zeichnet
sich ggu. Vorjahr ein Gewinnwachstum von beachtlichen 28% ab

Bei Zinsen- und Wahrungen war es vergleichsweise ruhig

15
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22| Konjunktur
Stimmung der Unternehmen weiterhin gut...

USA

Institute of Supply Management
saisonbereinigte Monatswerte

78 r 175
[

Rezession
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s | SM-Verarbeitendes Gewerbe Expansionsschwelle ~——|SM-Dienstleistungen
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22| Konjunktur
...aber stagfilationare Tendenzen nehmen spurbar zu

USA
Ush ISM-Einkaufspreise vs. Rohdlpreis West Texas Tntermeadiate (s
Verarbeitendes Gewerbe, sh. Monatswearte
114n 1000
N
Rezession
[120 g0
\ 84.6
[1on 100.0 B0
a0 0
'\
B0 “_ ” 60
40 "l 50
20 / 40
Quelle: Fed of 5t. Louis, ISM, Eigene Darstellung
|:| 1 1 1 1 L L 1 3']
2020 204 2022 2023 2024 2025 2026

s E pel Sl preis W (Spot) in USDe Fass (1S5) 50 %-Expansionsschwelle ——Kaompanente: Einkaufspreize (rS)
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J1h| Konjunkturdaten

Es lauft nach wie vor rund in den USA und im RolW, auch wenn von 76
Datenpunkten insgesamt nur 7 den Konsens tbertroffen haben...

Datum Land Indikator Periode Surprise
30.4. CN Bl PMI Verarb. Gewerbe Apr 4p
304. CN @  RatingDog PMI, Verarb. Gewerbe, sb Apr qp
304 FR EB BIP.sb Vpin% Q126 b
304 DE ™ BIP, sb Vpin% Q126 qn
30.4. Ez B BIP sb Vpin% Q126 b
304, FR EB VPl vor., Vj in% Apr b
30.4. Ez B VPl vor., Vj in% Apr b
304. US @ BIP,sbJR, Vpin%, P Q126 by
304. US ™  Erstantrage Arbeitslosenhilfe, Tsd. 25. Apr 4p
304 US @i  ChicagoPML.sb Apr &
15. US ™3  |SM-Index, Verarb. Gewerbe, sb Apr db
5.5. US ™8  |SM-Index, Dienstleistungen, sb Apr b
5.5. US '™  Neubauverkaufe, sb, JR, in Tsd. Mrz CR
6.5. FR ED  Industrieproduktion, sb, Vp in % Mrz 4p
6.5. Uus = ADP-Beschaftigung, sb, Vpin Tsd. Apr qp
6.5. Uus . DoE Rohdllager, Vp in Tsd. 01. Mai b

A Positive U_Iperraschung: Tatsachlicher Wert besser als von Volkswirten erwartet
¥ Negative Uberraschung: Tatsachlicher Wert schlechter als von Volkswirten erwartet
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dli| enerchase Surprise Index

enerchase-Surprise-Index
1.1.2024=100

USA, Euroraum, Rest gf the World 4 N\
- Tagesdaten; Quellz: Trading Economics AUSW|rkung an Energ|er0hst0ffe
150 0) USA
140
(5) China
130
. (A) Europa
110 Zuletzt
P (;) Globale (T)
Konjunktur
90
\,

80 ¢
17.2% 31.7.25 20.8.25 29.9.25 291025 28.11.25 281225 27.1.2% 26.2.26 28.3.26 274.26 27.5.26 26.6.26 26.7.26 25.8.26

30. Apr. bisé. Mai —|nsgesamt ——USA Euroraum Rest of the World (BR, CN, IN, JP, TW}

Legende: Positives Negatives
~esente (;’Uberraschungs— o Uberraschungs- s neutral 19

potenzial potenzial
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] Energiemarkt

Preisverlauf
Erdol

Erdgas & LNG
Kohle
CO2-Zertifikate
Strom

Wetter

i E B3 & B

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2026

Year -to -date Performance 2026 (rebased, 06.05.2026)

100% 100%
90% 90%
80% 80%
70% 70%
60% 60%
50% 7 x | | 50%
40% _ b V) d i 40%
30% ‘ i 30%
20% 77 I 20%
10% w v 10%
0% RSP e == . ! . . . . ‘ S~ 0%
-10% -10%
-20% -20%
-30% -30%
%@f’ q,@?’ q/@?’ ‘19‘1‘5’ (]9'13’ q’@?’ Wgﬁ’ (L@?’ q,@? ®° P qc;g?’ %@9 ng\?’ qsgﬁ’ o @q?’ q’@? @"9

Strom Base Frontjahr———Gas TTF Frontjahr =—=Kohle API2 Frontjahr=—Brent Oil Frontmonat——Emissionszertifikate Dez.-Kontrakt=—DAX

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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|} Erdol

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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Jungste Preisanstiege nicht von Spekulanten ausgelost

UsSD

115

105

95

75

65

55
4.0kt 22
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ICE
Long minus Short (Non-Commercials Managed Money) und Olpreis Kantrakte
(ICE-Daten, Wochentl. Werte)

530.000
430.000
330.000
*' :N ,A \ —
~ I' 130.000
30.000

-70.000

22. Apr. 23 8. Nov. 23 26. Mai. 24 12.Dez. 24 30.Jun. 25 16. Jan. 26
e R0 hi| Brent (Front) in USD je Fass (I15) ——Netto-Position (Managed Money, Futures & Options) (rS)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading
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m} Erdol

= GS: Die weltweiten Olreserven steuern ihrem niedrigsten Stand seit acht Jahren entgegen, wobei vor
allem die Geschwindigkeit der Erschopfung zunehmend Anlass zur Sorge gebe. Die weltweiten Olvorrate
reichen derzeit noch fur 101 Tage der globalen Nachfrage und konnten bis Ende Mai auf 98 Tage sinken.

= JP Morgan sieht das ahnlich bzw. sogar noch etwas kritischer: Die Kaufkraft der
Energieverbraucherlander schwindet zunehmend und das Risiko von Versorgungsengpassen und einem
nichtlinearen Anstieg der Energiepreise bleibe hoch

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
r Portfolio & Risk Management, Trading
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) Olmarkt

Zuletzt

( A . Fundamentale
¢

Tendenz Olmarkt (";

Kommt jetzt die schnelle Einjgung zwischen den USA
und demn Iran? Hohe Unsicherheit, mogliche starke
Reaktion in beide Richtungen denkbar.

Legende:
(0’) bullish (\} bearish ‘5; neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading
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A> Kohlemarkt

/

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




R Kohlemarkt

Ubersicht Kohle

Quelle: Nationale Statistikamter, sxcoal, eigene Berechnungen

Stand: 06.05.2026
Graphik 1: Kohleeinfuhr Chinas

Monatswerte

[ in Mio. Tonnen (IS) —— Verand. ggu. Vjin % (rS)

60 40 480 15 140 45
50 f\ 20 440 10 115 30
40 0 400 / 5 90 15
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20 2= ~ —————————— v -40 320 L L , -2 40 —M—mm—m———r—————r————r— - v -15
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Graphik 4: Kohleausfuhr (1) Graphik 5: Kohleausfuhr (2) Graphik 6: Kohleeinfuhr diverse Lander
Monatswerte, in Mio. Tonnen Monatswerte, in Mio. Tonnen Monatswerte, in
~— Indonesien e Australien e Kolumbien USA -~ Sudafrika —|ndien ———Sudkorea
60 10 30
50 8 24
7,13

40 6 18

e : - \M\/\

20 2 6

10 - T T T T 1 0 r T T T T T 0r T ]
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Graphik 2: Kohleférderung Chinas

Monatow e
Monatswerte
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Graphik 3: Kohleférderung Indiens

AMonata:
viONatsw

rne

in Mio. Tonnen (IS) ——Verand. ggl. Vjin % (rS) @ in Mio. Tonnen (IS) ——Verand. ggu. Vjin % (rS)

Jan 24

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading
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R Kohlemarkt

= Derindonesische Energieminister Bahlil Lahadalia berichtet das
europaische Lander um 20 Millionen Tonnen Kohle pro Jahr
gebeten haben. Details nennt er nicht.

= Sudafrika exportierte im Marz 2026 insgesamt 7,13 Mio. Tonnen
Kohle, ein Anstieg von 9,4% ggu. \orjahr

Indonesiens Energieminister
Bahlil Lahadalia

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 28

r Portfolio & Risk Management, Trading



| _
' <- enerchase

2> Kohlemarkt

) Fundamentale Zuetzt
¢  Tendenz Kohlemarkt (C"’

Kommt jetzt die schnelle Einigung zwischen den USA und dem Iran? Hohe |
Unsicherheit, mogliche starke Reaktion in beide Richtungen denkbar.

Kriegsende ware bullish wegen Konyunktur, aber auch bearish, weil Asien
wieder mehr auf LNG setzen kénnte statt auf Kohle.

Legende:

(\\ : > a\ . A \
‘ ) bullish ( J bearish ( J neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
r Portfolio & Risk Management, Trading
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C‘ Gasmarkt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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& StraRe von Hormus

Hormus “i2

Stralse von Hormus weiterhin de facto geschlossen -~ 7, -
L e, H,-T}.AN
T A e
Durchfahrten durch die StraRe von Hormus persischer Goit )
(LNG, Liquids, LPG, Dry) : . jobuba &

] Golf von Oman

60 57 ¥ \
" VEREINIGTE \
e -;
S oMAN 50 km
50 ALLS \

40
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. 10 10 M
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55 58y H.m B _ &g, 4
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ﬁ?’o’”goQ’oQ"\o"\"’"\"“Q’"@'L'ﬁ'm""\?"@é’ooo"’ oqxﬁ'@"ﬂk'm'ﬁ'f"i"ﬁo&
m Ost nach West (rein in Persischen Golf) m West nach Ost (raus aus Persischem Golf) Quelle: Kpler
Karte: NordNordWest, Lizenz: Creative Commons by-sa-3.0 de
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 31

y Portfolio & Risk Management, Trading
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& Stral3e von Hormus: Behalt der Iran die Kontrolle?

lran schafft Fakten, ,Persian Gulf Strait Authority” gegrundet.
lechnische und administrative Einschrankungen konnten
Erholung der Tankerbewegungen einschranken.

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%
VI T I . N . I VI AN A S A S
<

A° a8 o8 i
‘l *' C Q’ \0 G - \.l A‘ d Q’ v ‘l *'
R R T R I Y R R

De-Escalation Prolonged conflict Iranian Control

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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ft Stral3e von Hormus: Behalt der Iran die Kontrolle?

lran schafft Fakten, ,Persian Gulf Strait Authority” gegrundet.
lechnische und administrative Einschrankungen konnten
Erholung der Tankerbewegungen einschranken.

De-escalation: Phased return of Hormuz transits (% of Iranian Control: Phased return of Hormuz transits (% of
MEG export capacity) MEG export capacity)
" Watch
Restricted / h::\?; ;1; Normalisation Phase
Controlled Phas; Wait
Phase Phase Restricted / Controlled Phase

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

/

Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr

10%

0%

e—Tankers - Dry Bulk e==LNG Carriers Containers

Containers

Tankers Dry Bulk ==LNG Carriers

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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he LNG-Importe

Europadische LNG-Importe

Prognose
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| Schiff ___| Umleitungsdatum | _Ursprung | Urspriingliches Ziel _ NeuerZ-elkontment Neues Zielland

South

Pacific

Zuletzt weniger Umnlenkungen weg von Europa

Adamastos
Hua Shan
BW Helios
GREENERGY MOON
Maran Gas Hector
Celsius Granada
LNG Abuja li
LNG Finima li
Wilpride
Point Fortin
La Seine
Elisa Ardea
Umm Ghuwailina
BW Enn Snow Lotus
Emei
LNG Port-Harcourt li
Pan Americas
Gaslog Hong Kong
Clean Mistral
SIMSIMAH
BW Brussels

2026-05-0117:30
2026-04-29 0:58
2026-04-24 13:18
2026-04-23 12:35
2026-04-18 0:00
2026-04-12 2:38
2026-04-09 13:19
2026-04-03 22:58
2026-03-26 3:57
2026-03-19 15:39
2026-03-19 14:20
2026-03-18 3:58
2026-03-12 1:13
2026-03-11 2:56
2026-03-10 17:59
2026-03-09 11:57
2026-03-06 7:37
2026-03-04 20:58
2026-03-04 15:54
2026-03-04 10:16

2026-03-03 9:16
P ag W

@O

Chll

Corpus Christi
Sabine Pass
Atlantic LNG

Calcasieu Pass

Corpus Christi

Atlantic LNG
Bonny LNG
Bonny LNG
Cove Point

Freeport
Plaquemines
Freeport

Plaquemines
Atlantic LNG

Corpus Christi

Bonny LNG
Bonny LNG

Sabine Pass

Corpus Christi
Plaquemines

Bonny LNG

a X 7 Botswana »
- x » ry
o ¥

Spain
Gibraltar
Wilhelmshaven
Germany
Turkey
Gibraltar
France
Dunkerque
Ravenna
Dunkerque
Montoir
Gate
Zeebrugge
Rovigo
Rotterdam
Fos Cavaou
Krk LNG FSRU
Fos Cavaou
Spain
Belgium
France

Q C,,,* v

X

Asna
Asia
Asia
Asia
Asia
Asia
Asia
Africa
Africa
Asia
Asia
Asia
Asia
Asia
Asia
Asia
Africa
Asia
Asia
Asia
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(t LNG-Importe Asien

Perth:

Bangladesh
Bangladesh

Bangladesh
India
India
Egypt

Senegal
Bangladesh
Taiwan
South Korea
Jordan
Bangladesh
Taiwan
Japan
Egypt
Taiwan
Taiwan
India
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Australien fihrt ab Juli 2027 eine Domestic Gas
Reservation Policy ein.

LNG-Exporteure mussen kinftig 20 % ihrer Produktion dem
heimischen Markt zur Verfigung stellen.

Besonders betroffen waren die ostaustralischen LNG-
Exporter Gladstone LNG, Queensland Curtis LNG und
Australia Pacific LNG.

Ziel der Regierung: hohere lokale Gasverfiigbarkeit,
niedrigere Preise und geringere Abhangigkeit von volatilen
globalen LNG-Markten.

Bestehende Exportvertrage vor dem 22. Dezember 2025
bleiben geschuiitzt. > Daher zumindest geringere
kurzfristige Effekte, aber weniger Flexibilitat auf dem
Spotmarkt

Australien war 2025 nach USA und Katar der drittgrol3te
LNG-Exporteur weltweit.

Die Industrie kritisiert die Regelung als starken Markteingriff
mit Risiken fiir Investitionen und Versorgungssicherheit. Laut
Australian Energy Producers konnten 20 % der
Exportmengen rund 60 % des ostaustralischen Gasmarktes
entsprechen.

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading
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& Australien: LNG-Export-Beschrankung ab Juli 2027

Exporteure mussen 20% ihrer Mengen fur den heimischen Markt
reservieren

Weltweite jahrliche LNG-Exporte nach
Herkunftsland (in Mio. t)

2024 2025 2026
W United States W Australia H Qatar
B Russian Federation m Malaysia W Nigeria
H Oman M Indonesia W Algeria

m Others




& £l Nifio
Starker E/ Nino erwartet

= EINino erwartet: Sehr hohe
Wahrscheinlichkeit fir ein starkes El Nino ab
Frihling/Sommer 2026, mit weiter steigenden
Temperaturen im tropischen Pazifik bis in den
Herbst.

= Was heil3t das fir das Wetter? Verschiebung
der globalen Zirkulation — tendenziell mildere
Winter in Nordeuropa, warmere Sommer,
regional veranderte Niederschlage und
insgesamt stabilere Grol3wetterlagen.

= Auswirkungen:

= Europa: geringeres Kalterisiko im
Winter (wenig Signifikanz)

= Amerika: Sidamerika teils deutlich
veranderte Niederschlage (Nord
trocken, Slid nass), Einfluss auf Hydro

= Asien: erhohte Dirregefahr - steigende
Energienachfrage (v. a. fir Kiihlung)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading
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NINO3.4 SST anomaly plume
ECMWF forecast from 1 May 2026

Monthly mean anomalies relative to ERAS 1981-2010 climatology

——System 5

Nov'Dec'Jan'Feb'Mar‘Apr'May'Jugo'z‘éul "Aug Sep Oct Nov Dec Jan

2025
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R Gasspeicher-Szenarien ENTSOG

Die europaische Gasversorgung ist infrastrukturell ausreichend flexibel, aber
hochgradig abhangig von LNG-Verfugbarkeit — und damit stark exponiert
gegentiber globalen Schocks (insb. geopolitisch).

Winter Overview LNG Russian Storage Demand UGS levels Final UGS
Demand Scenario supply Target curtailment onNov1 filling level *
Yes Max No 95% 47%
) No Max No 89% 36%
Optimal
Reference Yes 30% No 85% 32%
Demand No 30% No 86% 32%
) Yes Max No 76% 14%
Tight
No Max 3% 72% 11%
Yes Max No 97% 63%
Optimal
GYA -15% No Max No 90% 52%
Demand Yes Max No 77% 30%
Tight
No Max No 70% 19%

* Storage filling level on 2027 March 31

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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4 Gasspeicher-Szenarien ENTSOG

Optimal-5zenario im Zeitverlauf — friher Beginn der Einspeicherungen notig
und konstant hohe Rate - idealerweise ca. 0,35% pro Tag (vereinfacht).

Zielpfad: ~5.200-5.300 GWh/Tag LNG
o mit Russland-Ausfall: eher ~5.500 GWh/Tag o 97

82

UGS volume, %

28%

Apr 2026 May 2026 Jun 2026 Jul 2026 Aug 2026 Sep 2026 Oct 2026 Nov 2026
Figure 11 — Reference demand with LNG Optimal. Evolution of the aggregated European UGS stock level, %

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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R \Versorgungslage LNG

LNG-5Send-outs von Optimal-5zenario deutlich entfernt

/

5 Tsd.

4 Tsd.

3 T=d.

2 Tsd.

1 Tsd.

0 Tsd.
Jan 2025 Mrz 2025 Mai 2025 Jul 2025 Sep 2025 Nav 2025 Jan 2026 Mrz 2026 Mai 2026

Quelle: ENTSO-G, Daten von AGSI

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 40
Portfolio & Risk Management, Trading
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f‘v Weltweiter LNG-Wettbewerb

Deckungsbeitrage fur US-Exporteure Richtung Asien und
Richtung Europa auseinander gelauten, JKM vorne

<- enerchase

inUsD JKM {Asien) TTF (NL / Europa)
Liefermonat Frontmonat Frontmonat +1 Frontmonat Frontmonat +1
115 % Henry Hub 3,13 3,45 3,13 3,45
Transportkostan 2,36 2,36 1,08 1,08
Marktpreis (pro MMETU) 16,85 16,89 15,13 15,15
Deckungsbeitrag (pro MMBtu] 11,36 11,08 10,92 10,61
Deckungsbeitrag [EUR pro MW hi 32,99 32,17 31,71 30,82
20 ct Discount fiir Regasifizierung 10,72 1041
Marktpreis

Int Ol-Aquivalent 668,15 659,73 599,97 600,59
In bbl OI-Aquivalent 93,54 93,76 84,00 84,08

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading




|
<- enerchase

d Norwegische Gaslieferungen
Weiterfiun Wartungen im Gange

Gasfliisse Norwegen

Norwegische Gaslieferungen auf den europaischen Kontinent

3500 Nachfrage

3000
2500

2000

GWh / Tag

1500

1000

500

—2023 —2024 —2025 —2026

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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R Norwegische Gaslieferungen
Wartungen im Gange

il

Gasfliisse Norwegen

Nachfrage

-150 Stand 15.04.2026

-200

-250
AiMiMiJuJuJu JU ALALSESESEOC(OCN(N(DiIDeJAJAFEFEMIM. M AFAF MM JuJu JuJUu AL AL SESESEOCcO(NcNcDe Delnd

2913271024082205190216301428112509230620031703173114281226092307210418011529132710240822051

2026 2027

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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R Norwegische Gaslieferungen
Eirin startet Produktion, aber klein im norwegischen Malsstab

Gasfliisse Norwegen

Nachfrage

Eirin — From idea to production in 3 years

o D

: 77 4 @ @ @ @ >
Jonuary May September January April
1978 2023 2023 2023 2024 2026
Eirin Project Equinor License Plan for Production
discovered launched makes investment development starts
and shelved investment decision. Plan and operation
decision for development  approved by

and operation authorities

submitted to

authorities

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading
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& LNG-Markt

Blockade der Stralse von Hormus reduziert Angebot erheblich

LNG-Lieferungen

Angebot USA ‘M thes Niveau, al?er .
saisonal etwas rucklaufig

. Durch Blockade der
Angebot Katar g | Stralse von Hormus auf O

)
L -
—
-
-
-
-
-
-
->
-
-
-

¥ | gefallen
> Sonstiges
*I Angebot ‘™ | Hohes Angebot weltweit
Weltmarkt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
r Portfolio & Risk Management, Trading
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1) Gasspeicherstande Europa

EU-Speicherstand an unterer Korridorgrenze
Angebot

Gas Storage Europe (04.05.2026) |\

100% _ 100%

90% Y 2 -\ )\ i 90%
- \ > D Nachfrage
80% | 3 L 80% .
F P \
\ Speicher
i f N .
o A ’,a' \ "t AN o
70% \ . / 70%
Y r y '.’ Y
o L \ # \ ' / .
60% % \ 60%
\ P \“ y \
. \ L1 A A o
50% / /| 50%
\\“ 1” & \ "1' ‘n‘ ll'
\ o N, 4 L o
1 g A 4 & | ., oo
40% - 40%
30% 30%
20% 20%
10% 10%
0% 0%

Db % A% ax X o ok X X gk o D B D D B O
& Q""q’ c"‘n’ Q‘Dﬂ' Q‘bﬂ’ 6\51' c‘*’ﬂ' Q‘?"q' RSN Q\ﬂ’ Q‘Vw e’bﬂ' Q"‘n' é”'m Q‘bﬂ, & Q‘bﬂ' TR @ d‘n' Q’Vq' c?—’n' F wa

%Full 5Y Min/Max (same day)  ----- 5y Average (same day)

Vorgaben fir die Fullstdnde in Europa Anderunaen:
bis 1. Juli: mind. 45 % (> indikativ) Anderungen.

=  Flexibilitdt bei der Erfullung zwischen dem 1.
Oktober und dem 1. Dezember

»  Flexibilitat von 10 % unter schwierigen
Bedingungen (kann um weitere 5 % erhoht werden)

=  bis 1. September: mind. 75 % (» indikativ)

* bis 1. November: 90 % Fiillstand (Hauptzielwert,
weiterhin gultig)

= bis 1. Februar: mind. 20 % Restfullstand (> indikativ)
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1) Gasspeicherstande Deutschland

Deutscher Gasspeicherstand seit letzter Woche leicht gestiegen

Angebot
Gas Storage Germany (04.05.2026)

100% : 100%

90% e N 90% Nachfrage
80% \ i s0% Speicher
70% : . | ' -/ 10%
60% 60%
50% N 7,  50%
\ “/ \\ _‘_4‘” f

40% il 40%
30% 30%
20%
10% 10%

0% 0%

™ ™A | N A B R ax ISP S B> S o S » SRS BT ‘o S SPA o TRNPA's SRS SR ‘o B WAL o A co SN co SN s BRPA
ML A1 VA1 MR PR A1 P A A2 A1 P PR P % G Vv A
NP FFF IS

Y%Full 5Y Min/Max (same day) - 5y Average (same day)

Gesetzliche Vorgaben fiur die Fullstande in Deutschland (GasSpFullstV 2025)

= am 1. Oktober: entfallt

= am 1. November: 80 Prozent (Kavernenspeicher und 4 siddeutsche Porenspeicher /
45 Prozent restliche Porenspeicher)

= am 1. Februar: 30 Prozent (Kavernenspeicher und 4 siddeutsche Porenspeicher /
40 Prozent restliche Porenspeicher)
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4 Winter-Sommer-Spread

Spread ,verbessert” sich, ist aber immer noch negativ

c43,90 c42,85 E/HTNN

Juni 26
Winter 26/27

~oSpread Diff (Classic)(2) [Close, Close] SPD -1,05

Spread Winter-Sommer

8,67

:Sep Okt Mov Dez 2026 Feb Mrz :npr Mai Jun

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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1) Gasspeicherstande Deutschland - Ausspeicherung
Mittlerweile wird uberwiegend eingespeichert, Tempo zu

/ElngSE/TI Gasfllisse Norwegen
DE Netto-Einspeicherung 01.10 bis 31.05 LNG-Lieferungen
2.000 - Nachfrage
Speicher
I

1.000-'. s A one ) " Temperatur
T S : e 7\
E ".'t"\.- 't.-. :: & .‘- } " ‘ '.; :"J N'&!j > ASien
P i L A A/ B
o 0 H4+= N~ o T\ B . s—hn S al ; ! e
€ y1/ W N 1 ?‘ TP e . 8 Y ¥ l:i‘:. At ’ , . ! [ Kraftwerksnachfrage
g ) Al PR At IV ERA A
3 NG 1\f 0= N S | T Y Industrienachfrage
@ I p | . b | 1 A g |\\ oA V1 Ty
£ -1.000 - Y\ ‘N K 1, LY
® YRR HE I I 1ol
& Hiu N T
i wRVe 1 { Y
g 2007 3N M NW LS )
[ d - I I'ya, o
= | a \“ll,

Min-Max Band 2019/20-2022/23 HEH h
30007 ... 5023124 \‘!lll :,l |
- = 2024/25 \"
——— 2025/26
01-Okt 01-Nov 01-Dez 01-Jan 01-Feb 01-Mrz 01-Apr 01-Mai 31-Mai

Eigene Darstellung, Daten von AGSI

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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& Ausblick Wetter: Temperatur (DE)

Kurze warme ,Spitze”, ansonsten eher kuhler Mai

Angebot

ENERGY WEATHER
Temperaturprognose — ab 6.5.2026 Nach frage

Temperaturprognose Deutschland @f =

24 Q

Temperatur

Temperatur in °C

G080
G020
5080
GO 1E
02

=== Temperaturprognose {Tagesmittel)
= = Temperatur {Vortag, Tagesmittel)
—— Klimamittel Temperatur (10J)

Datenquelle: Energy\Weather AP| | Letzte Aktualisierung: 6.5 2026, 18:44:20

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 1-3 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org Angebot

Days 1-3 Avg | Wed, May 06, 2026 Climate Change Institute | University of Maine _

RS o
Nachfrage

Temperatur

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 4-6 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org Angebot

Days 4-6 Avg | Sat, May 09, 2026 Climate Change Institute | University of Maine _

55°N

P o 1) i)
Nachfrage

Temperatur

45°N
40°N -
35°N 4
30°N -

25°N

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 7-10 Tage
g:ys; per ::-goln;s:::(Mc;)y [::;ig 900 S ClimateReanalyzer.org

Climate Change Institute | University of Maine

Gasfllisse Norwegen

55°N+

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

50°N 1
Temperatur

o Asien

Kraftwerksnachfrage

40°N - Industrienachfrage

35°N

30°N

25°N+

-32 -24 -18 -14 -10 -6 -3 -1 0 1 3 6 10 14 18 24 32

Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute,
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from
https://climatereanalyzer.org/

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa)

Uberdurchschnittliche Temperaturen erwartet
Angebot

.
r 1 . J I
Fav2 manthly T2rm anomaliss. (K) V JFSv2 manthly T2m anomali } H P
ol condians: Jéapro " dun 2028 : SaprinEE-Susn0za

Nachfrage

Temperatur
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Asien)

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1879-2000 baseline]

aly Climaleﬂaanalyzer ] GFS 2m T Anomaly (°C} [CFSR 1879-2000 baseline]
Days 1-3 Avg | Wed, May 06, 2026 Clmates Ghange Wit | Univorsey of Mg

ClimateReanalyzer
Days 4-6 Avg | Sat, May 09, 2026 Gimato Crarga veamaa | Uniersay of i

GFS 2m T Anomaly (*C) [CFSR 1979-2000 baseline)
Days 7-10 Avg | Tue, May 12, 2026

BT
\

ClimateReanalyzer org
Clemabe Change ingiitute | Uriversty of Mane

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Nord Amerika)

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (F) [CFSR 19792000 baseline] ClimateReanalyzer GFS 2m T Anomaly (°F) (CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer
Days 1-3 Avg | Wed, May 06, 2026 Chmale: Charge Fnebhuto | Urivorsey of Mana Days 4-6 Avg | Sat, May 09, 2026 limate Chargo Wnsbhto | Uriversty of Mana

GFS 2m T Anomaly (°F) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer org
Days 7-10 Avg | Tue, May 12, 2026 Clomaie Charsgs Irgiituin | Univarsiy of Mare

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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(t LNG-Importe Asien

Asiatische Importe weiterhin schwach
*

* Nachfrage China “9® | Weiterhin schwach

Asien

Deutlich unter dem
Nachfrage Japan . .
. geJapan Niveau der VVorjahre
!
Nachfrage i Unter Niveau der
_ Indien : Vorjahre
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 57

y Portfolio & Risk Management, Trading
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& Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke
Gasverbrauch zuletzt erhoht
T

Gasverbrauch Industriekunden, wichentlicher Mittelwert

. Nachfrage
.2024 .Dur{:hsdmitlli{:her Gasverbrauch 2018-2021 () Minimum 2018-2021 Maximum 2018-2021 .2025 .2025

3.000

2500

2.000 ‘,i L ﬂ : '

- ] | % i i 2 N

i B Ly
| . ¥ . — ,
_ ) : ! A Industrienachfrage
3 - *
= ' =N =
£ 1.500 -
= Al A = g — o =
= W N
~ ™ ———— e
i N‘\\\__-.-.__,,._F»-"_‘_ﬂ_
1.000
) | i | |
oD = !
AR - T T L U B - ST A T SR R R U T S B SR R
Quelle: Trading Hub Evrops (THE), Bundesnetzagentur
Letzte Aktualisierung 07.05.2028, 08:41
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& Gasverbrauch Kraftwerke
THE Frontmonat vs. Fuel-Switching Range: Gas hinter Kohle

Fuel-Switching Range TTF Gas
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Annahmen Fuel Switching

CO:-Faktoren:

60 1 f CO:,coal = 0,341 tCO:/MWhn
f COz2,gas = 0,202 tCOz/MWh:n

Wirkungsgrade n:

n_coal = 38-46 %
n_gas = 50-60 %
50 - q{
INY
|
|

€/MWh
8
<)
-

S

N~y
30 M N X
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1) Positionierung Investmentfonds
Long-Aufbau im volatilen Markturnfeld

Investment Funds Positions

TTF Gas (ICE Endex)
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dv Gasmarkt

#% Bullish

Krieg im Iran,
Hormus-Blockade

Niedrige EU-
Speicherstande

LNG-Angebot

&/ Neutral

Gasflusse
Norwegen
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‘M Bearish

Nachfrage Asien

Henry Hub USA

JKM-TTF-Spread

Neue Dynamik in
den Friedens-
gesprachen?

CoT-Daten

A Fundamentale
{  Tendenz Gasmarkt

_ Temperatur
weltweit
Charter-Rates
LNG-Send-0Quts
Zuletzt

O
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Industrie-
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Eﬂ CO2-Zertifikate
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y Portfolio & Risk Management, Trading




| e
i <- enerchase

leq CO2-Zertifikate

Mehr kostenlose Zuteilungen — aber kein Wendepunkt

= 30. April: interner Kommissionsentwurf durchgesichert: indirekte Emissionen sollen in
Benchmark-Berechnung einflieRen, 4 Mrd. EUR zusatzliche Entlastung.

= 4. Mai (Montag, UK-Feiertag): Reuters greift denselben Leak nochmals auf: EUAs fallen
auf rund 73 Euro/t CO2, dunnes Handelsvolumen verstarkt die Bewegung.

= 5. Mai (Dienstag): Stimmungswechsel nach Detailanalyse: EUAs springen um rund 4
Prozent, starkstes Tagesplus seit sechs Wochen.

= Hintergrund: Die neuen Werte liegen nur 4 Mio. Tonnen pro Jahr uber dem April-
Entwurf, trotz 4 Mrd. Euro Gesamtentlastung durch neue Berechnungsmethodik.
Klimakommissar Hoekstra betonte zudem: Anpassungen durfen langfristige
Preissignale nicht verzerren.

= Ausblick: Finale Benchmark-Verordnung im Juni, groRe ETS-Revision im Juli —
Anpassung des Reduktionspfads, Integration von CO2-Entnahmen, langfristige
Zuteilungsregeln
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L‘.ﬂ CO2-Zertifikate — Cover Ratio
Cover Ratio im Durchschnitt nur noch leicht hoher als 2024 und 2025

30.9. Compliance Deadline

EEX Primarmarkt Mittelwert 2019: 1,98
EUA Auktionen - Cover Ratio Mittelwert 2020: 1,79 |
4 Mittelwert 2021: 1,65 |
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Mittelwert 2023: 1,99
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Lo CO2-Zertifikate — Primarmarkt EEX

Rlicklaufige Zertifikatermengen in den kormmenden Jahren
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Long-Abbau setzt sich fort
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£ Strommarkt
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£ Kraftwerksreihenfolge

Kohlekraftwerke weiter vor Gas, aber Margen negativ

Kurzfristige Kraftwerksmargen Preisentwicklung
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£ Stromnachfrage Deutschland

Nachfrage im April etwas hoher - nicht mehr an der Unterkante des

Vergleichszeitraums — Mai noch verzerrt durch Feiertag

Stromnachfrage Deutschland (saisonal)
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£ Windenergie

Hauptsaison ist vorber

Monatliche Windenergieproduktion in Deutschland (in GWh/h)
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£ Windenergie

Hauptsaison ist vorber

Windenergieproduktion Deutschland
7-Tages-Durchschnitt
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2 Solar

Q7 stark, Q2 mit gutermn Start

Monatliche Solarenergieproduktion in Deutschland (in GWh/h)
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2 Solar
Q7 stark, Q2 mit gutermn Start

Solarenergieproduktion Deutschland
7-Tages-Durchschnitt
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& Ausblick Erneuerbare Deutschland

KW 19 windarm, KW 20 rmit mehr Wind und wenig PV erwartet

Windprognose Deutschland a PV-Prognose Deutschland = 4
ENERGY WEATHER
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" Day Ahead Price Forecast

Day Ahead Price Forecast & Settlement B Day Ahead Price Forecast & Settlement =
y ENERGY WEATHER
Day Ahead — Lieferdatum Donnerstag, 07 05 2026 Day Ahead — Lieferdatum Freitag, 08.05.2026
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Verfugbar im energycharts-Portal! Jetzt testen!
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£ Spotmarkt Deutschland

Preisspanne innerhalb des Tages seit Kriegsbeginn stark gestiegen,
extreme Preisspitze an sonnigen Tagen mit wenig Nachfrage
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2 Strom Fundamentals

Derzeit neutral
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2 Strommarkt
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il Management Summary

/ Fundamental Charttechnh
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Market data provided by ICE Data Services

Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und
weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 07.05.2026

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter
der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kdnnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen
Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase*) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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Deutschiand
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EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgenchis Krefeld unter HRB 18303 diese verreten durch die
Geschafisfuhrer Stefan Kuster und Dennis Warschewiiz

Nutzungsbedingungen [ Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden _Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Markiteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fur die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschhieBlich zu Informationszwecken und
stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehiung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Dervaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase veroffentlichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fir die
Wertentwicklung in der Zukunfi ist. Vergangenheitsbezogene Daten
bieten keinen Indikator fur die zukunfiige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhaken die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der shm tatsachlich zur Verfugung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtiich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjektiven Blick des Autors auf das Markigeschehen wider im
Zeitpunki der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschrankung EnerChase

Wir ubernehmen keine Haftung fur direkte wie auch fir indirekie
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kannen mit Ausnahme fur
Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsaizlichen oder grob fahrias-
sigen Pflichiverletzung einer unserer Erfullungsgehilfen beruhen.
Insbesondere besteht keine Haftung dafur, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr ubernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fur Ausfalle der Dienste oder
Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des Marketl etters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstandige oder teilweise Reproduktion, Uberragung (auf
elekironischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fur allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorhenge schriftiche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dnitte geschitzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
Jeweils gultigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechien der jewel-
ligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nichi durch
Rechie Dntter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zurick. Bei Bekanntwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derariige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verweriung bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
insbesondere fur Vervielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daien-
banken oder anderen elekironischen Medien und Systemen. Die
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unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopieri, verbreitet, verandert oder Dritten zugangfich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarkeflLetter enthalien Ver-
knupfungen zu Websites Dntter ( exteme Links"). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin uberpruft, ob etwaige RechisverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichilich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine siandige Kontrolle
der externen Links ist fur den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstoBe nicht zumutbar Bei Kenntnis von RechisverstoBen
werden jedoch derariige externe Links unverziglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tafigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigi.

Wir mochten darauf hinweisen, dass Stefan Kuster als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseersteliung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Betelligungen an Unternehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein konnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § B5 WpHG wegen moglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Uniernehmen oder Untemehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfur
eine Vergutung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www tradesignal com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Traypori Germany
GmbH. Nicht autonsierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrucklich
verboten. -
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r- Kontakt

Schreiben Sie uns:
M research(@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
& +49 21548809380
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w Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5

47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich

HRA 7101/ HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschaftsfihrer Stefan Kister und Dennis
Warschewitz




