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.ES Ist einfach nur noch nervig!”

Der enerchase Energie-Brunch
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Tobias Waniek

Andreas Speer

Chefvolkswirt enerchase Energy & Finance (_M'SC')
15 Jahre Rohstoffanalyst Certified Technical
im Bankenumfeld Energy Market Analyst,

_Makrocékonomie Portfolio Manager,
Ol- und Kohlemarkt Dozent

waniek@enerchase.de
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Stefan _I{ﬁster
Energie-Okonom
Certified Technical

Energy Market Analyst,
Energiehandler, Dozent

kuester@enerchase.de
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Market data provided by ICE Data Services

Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und
weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 10.06.2026

Mogliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder
Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene
Unternehmen oder Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co.
KG kénnten zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den
besprochenen Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase®) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.



e‘ enerChase Startseite Uberuns Seminare und Workshops Dozenten [f]

AKADEMIE

Akademie fiir den Energiemarkt

Seminare & Workshops

- 15.09.2026 Technische Analyse Modul 1: Trendanalyse und Fibonacci-
' Ratios im Energiehandel

16.09.2026 Technische Analyse Modul 2: Formationsanalyse und Moving
Averages im Energiehandel

17.09.2026 Technische Analyse Modul 3: Candlestick-Analyse und Gap- v
Trading im Energiehandel E

05.und 06.10.2026  Grundlagen des Energiehandels - Handel und Beschaffung
02.und 03.11.2026  Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel
23.und 24.11.2026  Strategischer Energieeinkauf fir Industrie und Gewerbe

24.11.2026 Technische Analyse Modul 4: Indikatoren-Analyse und
besondere Methoden

25.11.2026 Technische Analyse Modul 5: Training-Day zum cert. TEMA

_ enerchase cert.‘
(i!ililll)’ Technical Energy 26.11.2026 Technische Analyse Modul 6: Prifung zum cert. TEMA

(Y
o ‘ Market Analyst

30.11.und Grundlagen des Emissionshandels
01.12.2026

, www.enerchase-akademie.de 07.12.2026 Algorithmische Trading-Strategien im Energiehandel




eo enerChase Speaker  Programm  Tickets  Kontakt

VVernetzen. Verstehen.

\Vorausdenken.

enerchase connect 2026

£ 1. Oktober 2026 @ Historische Stadthalle Wuppertal

connect Day Pass (Kunden)

Dieses Ticket ist exklusiv fiir unsere Kunden.

495,00€ © o ©

connect Day Pass (Nicht-Kunden)

Das enerchase connect Tagesticket.

595 € © 0 L+

, enerchase-connect.de
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| Aktuelles zur Politik

= Geopolitik / Nahost

= Stral3e von Hormus fur LNG weiter blockiert, insgesamt sind bisher nur 5
beladene LNG-Schiffe durchgefahren.

= V\ereinzelt Oltanker oder Containerschiffe Iran-freundlicher Staaten
= Noch immer keine zweite Verhandlungsrunde ,Face to Face” in Pakistan

= Positionen liegen weiterhin weit auseinander. Laut Trump steht ein Deal kurz
bevor. Vance dampft allerdings die Erwartungen (US-Regierung immer wieder
mit Wiedersprichen).

= Militarschlage in KW 24 ,verhaltnismalig"”. GrolRere Eskalation beidseitig
scheinbar nicht gewunscht.

= USA suggerieren immer wieder gute Fortschritte, um Markte zu beruhigen.

= Politischer Widerstand in den USA nimmt weiter zu. US-Reprasentantenhaus
stimmt gegen Iran-Krieg, hat jedoch keine unmittelbare Konsequenz, da Senat
noch zustimmen musste.

Basis-Szenario: Es kommt zu einer Einigung, USA rickt von Maximalforderungen
ab, Iran macht Zugestandnisse (z.B. Verzicht auf Urananreicherung fiir 20 Jahre),
StraRe von Hormus wird in ein paar Wochen wieder geoffnet sein.
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Zentrale Streitpunkte in den US-Iran-Gesprachen uber ein Interimsabkommen

Thema

Schiffsverkehr durch die Stral3e
von Hormus

Eingefrorene iranische
Finanzvermogen

Libanon

Hoch angereichertes Uran des Iran

Position des Iran

Mochte die Kontrolle tiber den
Schiffsverkehr behalten

Iranische Medien berichten, dass
die Regierung im Rahmen eines
Interimsabkommens die Freigabe
von 12 Mrd. US-Dollar fordert

Waffenruhe muss den Libanon
einschlielRen

Will die Kontrolle tuber die
Bestande behalten; konnte einem
Transfer nach Russland oder China
zustimmen

Position der USA

Besteht auf freier Durchfahrt fir
Schiffe

Unklar - Druck auf Trump durch
iran-kritische Krafte, keine Gelder
freizugeben

Israels Verbundete in den USA sind
zuruckhaltend gegenuber
Einschrankungen israelischer
Operationen im Libanon

Trump fordert die Vernichtung des
hoch angereicherten Urans oder
dessen Transfer in die USA
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2=] Wettborse Polymarket:

Wahrscheinlichkeiten laut Wettborse: Normalisierung™ von Hormus-
Verkehr erst Ende des Jahres?

Restlaufzeit Normalisierung* Dauerhafter
der Stral3e von Friedensvertrag
Hormus
30.06.2026 9% 17%
31.07.2026 30% 31%
31.12.2026 77% 68%

Quelle: Polymarket, Abruf 10.06.2026 — 11:00 Uhr

*Normalisierung bedeutet, dass der 7-Tage gleitende Durchschnitt der durchfahrenden Schiffe grofRer als 60
Schiffe pro Tag sein muss. Aktuell ist der GD bei 5 Schiffe/d. Im Vorjahr war dieser bei 102 Schiffen/d.
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22| Wettborse Polymarket:

~Schwarmintelligenz” sieht erst Ende des Jahres eine Normalisierung

Economy - Ships
. Strait of Hormuz traffic returns to normal by December 31? N

Past v Jun 15 Jun 30 Jul 31

77% chance a:x%

90%
86%
82%
78%
74%

70%

$845149 Vol. = © Dec 31,2026 H 6H 1D W ™M ALL ] &
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22| Wettborse Polymarket:

Aktuelle Durchfahrten weit entfernt vom Zielwert

Schiffsankiinfte im Hormuz-Korridor 1. Jan. — 7. Juni 2026

Tagliche Ankunfte nach Schiffstyp, YTD 2026

125 =

100 -

75 -

HH ‘m I”‘M w l Zielwert Polymarket: 60 Schiffe/Tag

Jan. Feb. Marz Apr. Mai Juni

Anzahl Schiffe

5

O
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Il Container [l Tanker I Schittgut
Stlickgut == 7-Tage-Durchschnitt [ Roll-on/roll-off =+ Vorjahr: 7-Tage-Durchschnitt
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2= Aktuelles: Politik / Makrookonomie / Finanzmarkte

= Politik
= Ein Ende des Konfliktes zwischen den USA und dem Iran scheint auf absehbare Zeit
wahrscheinlich, aber...
= Schleswig-Holstein und Hamburg wollen sich mit West-Danemark zu einer eigenen
Strompreiszone zusammenschlieRen

= Keine Einigung beim Treffen im Kanzleramt mit den grof3en Sozialpartnern

= Makro

= Die OECD hat aufgrund hoherer Rohstoffpreise die BIP-Projektionen gesenkt und die
Inflationsprognosen angehoben

= Die Wirtschaftsdaten aus Deutschland fur April unter dem Strich enttauschend

= Notenbanken auf dem Sprung zu Leitzinserhohungen — EZB macht heute den Anfang

= Finanzmarkte
= Risikobehaftete Anlageklassen wegen steigender Leitzinserhohungserwartungen unter Druck
— US-Dollar stabil

= Erstnotiz von SpaceX am Freitag
= Start der 23. FuRRball-WM

11




Introduction

The conflict in the Middle East has become the
dominant force shaping the global economic
outlook. Energy prices and the prices of other key
agricultural and industrial inputs produced in the
Persian Gulf economies have soared since February
as production and exports have been curtailed. This
has been pushing up inflation, putting pressure on
real incomes and economic growth. GDP growth
projections have been revised down, while inflation
has been revised up.
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2z OECD Outlook: Belastungsfaktoren Rohstoffpreise

Evolution of selected commodity prices
% change from 27 February 2026, as of 27 May 2026

W Energy [l Non-energy

Gas Asia
Polypropylene
Polyethylene
Gas Europe
Methanol
Crude oil (WTI)
Sulphur

Brent

Urea
Phosphate
Aluminium
Coal

Wheat

Gas USA
Nickel

Zinc

Copper

Corn -1.9%

Source: QECD Economic Qutlook, June 2026.
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==] OECD Outlook: Verschieden Szenarien

Global GDP growth
%, year-over-year

Il Pre-conflict growth path (February 2026) [l New projections: time-limited disruption scenario
Il New projections: prolonged disruption scenario
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The prolonged disruption scenario assumes oil, gas and fertiliser prices rise by 50% relative to the mild disruption scenario till Q3 2027,
followed by a gradual decline as supplies recover. The scenario also assumes lower technical efficiency due to energy rationing and supply-
chain disruptions, higher household saving and tighter financial conditions, including a 15% decline in equity prices, higher investment risk
premia (75-100 basis points) and a 50 basis point increase in long-term government bond term premia.

Source: OECD Economic Outlook, June 2026.




| Denk ich an Deutschland in der N

Ubersicht Konjunktur Deutsch!and

Monatswerte, Quelle: S&P Global, ifo-Institut, Statistisches Bundesamt (Destatis), eigene Berechnungen
Stand: 10.06.2026

Stimmungsbarometer (1)

saison- und kalenderbereinigt, ifo: 2015 = 100 (IS)

Auftragseingang in der Industrie (2)

preis-, saison- und kalenderbereinigt, Index 2021 = 100

we ifo-Erwart. (IS) ———PMI-VG —— PMI-Dienste w|nsgesamt ~—Inland ~ Ausland
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acht...

Produktion im Produzierenden Gewerbe (3)

preis-, saison- und kalenderbereinigt, Index 2021 = 100

«wInsgesamt — Vorleistungen — Energieintensiv
100
) /\\/\/\.’V\/L/\/\,

80

95

75 L) T L Al L 1
Jan24 Jul24 Jan25 Jul25 Jan26  Jul 26

Entwicklung der EL/-BIP-Konsensprognosen (6)

im jew. Monat fur das jew. Jahr, in Prozent ggi. Vorjahr

——Fiur2025  =—Fir2026 — Fur2027

07 r
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Y Konjunkturdaten
Positive Uberraschungen USA dominieren

Datum Land Indikator Periode Konsens IstWert  Abweichung  Bewertung Surprise
16. CN [l  PMI, Verarb. Gewerbe Mai 50,0 50,0 0 0 2>
1.6. CN B  RatingDog PMI, Verarb. Gewerbe, sb Mai 514 51,8 04 1 h
1.6. BR PMI, Verarb. Gewerbe Mai 53,0 491 : <1 b
1.6. IN <& Industrieproduktion, sb, Vpin % Apr 38 49 1.1 1 fh
1.6. us = ISM-Index, Verarb. Gewerbe, sb Mai 526 54,0 14 1 Q
1.6. US @™  Bauausgaben, sb, Vp Apr 0.2 04 0.2 1 4n
26. Ez B VPl vorl. Vj.in% Mai 3.2 32 7 00 0 >
36. BR Industrieproduktion, sb, Vp in % Apr 0.4 0.7 0.3 1 L)
36 US @I  ADP-Beschaftigung, sb, Vpin Tsd. Mai 117 122 5.0 1 )
36 US @3  |SM-Index, Dienstleistungen, sb Mai 53.8 54,5 0.7 1 ap
36 US @i  DoE Rohollager, Vp in Tsd. 29. Mai -4000 q974 " 3974 1 4
3.6 us = Kfz-Gesamtabsatz. sb JR. in Mio. Mai 16.0 16.1 0.1 1 h
4.6. US ™I Erstantrage Arbeitslosenhilfe, Tsd. 30. Mai 213 225 " -12 -1 b
56. FR BB Industrieproduktion, sb, Vp in % Apr 02 0.1 03 1 4h
56. IN == BIP,Vjin% Q126 7.2 7.8 06 1 )
56 US ™  Beschaftigung ex. Lw, sb, Vpin Tsd. Mai 85 172 87 1 h
5.6. US ™3  Arbeitslosenquote, sb. in % Mai 43 43 0.0 0 =
56. US ™3  Durchsch. Stundenlshne, sb, Vpin % Mai 0.3 0.3 0.0 0 >
8.6. DE ™8  Aufragseingang Industrie, sb, Vpin % Apr -1.2 -3,8 -2,6 A ¥
9.6. CN Bl  Exporte, Vjin % Mai 15,0 19,4 44 1 4n
956. CN B  Importe, Vjin % Mai 25,0 274 24 1 A
9.6. DE ™  Exporte, sb, Vpin % Apr 0.3 0.9 1.2 1 qn
9.6. DE ™  |ndustrieproduktion, sb, Vp in % Apr 04 04 0.0 0 =
9.6. US ™  NFIB Small Business Index Mai 96,0 95.3 0.7 1 b
9.6. us = Verkauf best. Hauser, sb, JR, Mio. Mai 4,07 417 0.1 1 qp
10.6. CN Bl VPLVjiin% Mai 1.3 1.2 -0.1 -1 db
10.6. US = VPl Kernrate, sb, Vp. in % Mai 0.3 0,2 0.1 1 4h
10.6. US S5  DoE Rohéllager, Vpin Tsd. 05. Jun -4000 -7228 3228 1 )

A Positive U_I_:)erraschung: Tatsachlicher Wert besser als von Volkswirten erwartet
¥ Negative Uberraschung: Tatsachlicher Wert schlechter als von Volkswirten erwartet
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dli| enerchase Surprise Index
USA marschieren vorneweg

enerchase-Surprise-Index

L1.2024=100

USA, Euroraum, Rest of the World 4 A
sdaten; Quelle: Trad nics : :
% ezt fudle T Feenene Auswirkung auf Energierohstoffe
160 e USA
150
4 China
140
. 4. Europa
120 A Y Zuletzt
- el | A  Globale ([)
= . Konjunktur
100 v
\_
90~
1.1.26 31.1.26 2326 14.26 15.26 315.26 30.6.26 30.7.26 29.5.26 28.9.26
1. bis10. Juni ——|nsgesamt ——USA Euroraum Rest of the World (BR, CN, IN, JP, TW)

Legende: Positives Negatives
o | Uberraschungs- (. ® / Uberraschungs- 4 | neutral

potenzial potenzial
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il Energiemarkt

Preisverlauf
Erdol

Erdgas & LNG
Kohle
CO2-Zertifikate
Strom

Wetter

i 3B

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
r Portfolio & Risk Management, Trading
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Year -to -date Performance 2026 (rebased, 10.06.2026)
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Strom Base Frontjahr-——Gas TTF Frontjahr =—=Kohle API2 Frontjahr=—Brent Oil Frontmonat-—Emissionszertifikate Dez.-Kontrakt==DAX

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading
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dh] Preisentwicklung am Energiemarkt 2026

Monatliche Preisentwicklung 2026 10.06.2026
70%
60%
50%
40%
30%
20%
“ad L
0% .I I | f = 3] I_ n__
I r " "
-10%
-20%
-30%
1 2 3 4 5 6 A 8 9 10 11
m Strom Frontjahr Base mTTF Gas Frontjahr = EUA Dez.-Kontrakt mKohle API#2  mBrent Crude Frontmonat
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun
Strom Frontjahr Base 3,56% -7,29% 18,12% -2,42% 2,86% 0,27%)
TTF Gas Frontjahr 8,80% -3,01% 51,79%| -9,25% -2,90% 3,65%
EUA Dez.-Kontrakt -6,98% -14,17% 3,51% 1,77% 8,75%| -4,92%)
Kohle API#2 6,44%| 12,42%| 15,41%| -7,26% 0,87% -0,01%
Brent Crude Frontmonat 16,07% 2,57% 63,14% -3,57% -19,37% 0,38%)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading
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m®} Erdol

@ Donald J. Trump & ©

@realDonaldTrump

Last month, | directed our Great U.S. Military to execute a secret
mission to support Oil Tankers and other Commercial Ships
through the Strait of Hormuz. Today, | am pleased to announce
that this effort has resulted in more than 100 MILLION Barrels of
Oil making its way through the Strait, and into the Open Market.
More than 200 Commercial Ships have safely traveled through
the Strait. This wildly successful effort is because the UNITED
STATES of AMERICA CONTROLS the Strait of Hormuz — NOT
Iran. Their military is defeated, and their economy is lost. It’s over

for Iran! Thank you for your attention to this matter. President
DONALD J. TRUMP

6.19k ReTruths 28.7k Likes Jun 10, 2026, 7:50 PM

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 20
r Portfolio & Risk Management, Trading
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m} Erdol — hohe intraday-Korrelation (5-Minutenchart)

TTF Gas FM any
l__ - '+**Tﬁ J('Ti **+TFT+”-.J.+*¢I"' 48,50
A T-L“Jr " IJJ““ Ii- **H'._* T L
l#.*T-!T. I+. JLL l""‘l"l.-”-.l--h'!-. |
Brent Crude FM +I.ﬂ+-“ i 55,
"
| F ML
B
B " "mlll*m 'M i "
lea o n J.. B
L h*w"T"‘ IT*' !lmlf“*' L R PR
A/COR [30] 0,8 - . - —

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
r Portfolio & Risk Management, Trading
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|} Thesen des STEQ der EIA fir Juni

Storung soll im Juni Hochpunkt erreichen

Table 1. Estimated Strait of Hormuz closure-related disruptions in crude oil production

thousand barrels per day

Estimated Estimated Estimated Forecast Forecast Forecast

Production shut-ins shut-ins shut-ins shut-ins shut-ins  shut-ins
Country Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26 3Q26 4Q26
Kuwait 2,560 1,400 2,050 1,980
UAE 3,600 1,450 1,100 1,350
Iran 3,390 130 230 780 We only forecast
Iraq 4,400 2,840 3,130 3,190 aggregate disruptions
Qatar 557 450 500 500 for future months.
Bahrain 193 120 160 160
Saudi Arabia 10,500 2,500 3,200 3,290
Total 25,200 8,890 10,520 11,250 11,340 10,112 5,703

Data source: U.S. Energy Information Administration

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
r Portfolio & Risk Management, Trading
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|} EIA-Monatsbericht Juni 2026

Spurbare Abwartsrevision des weltweiten Erdolangebots 2026

EIA
fio/bbl pro Tag Ervaartung flr den weltweiten Rohélmarkt 2026 im jeveziligen Monat
in Mio. Fass pro Tag
110
Oleinfuhr Chinas im Mai:
7,8 Mio, Fass pro Tag =minus 29% ggi1. Vorjahr
108 Durchschnitt 2025: 11,25 Mio. Fass pro Tag
Geringstes Volumen seit Oktober 2017
106
105,17
14
102,86
102
100
98
2025 Iz Iai Jul Sep Nav 2026 Irz [ai Jul Sep Neav
| —Angebot 2026p ——Nachfrage 2026p

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading
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m} EIA-Monatsbericht Juni 2026
Grolstes Erdoldefizit in der Geschichte...

EIA

Differenz zve. ervartetem Rohélangebot und ervearteter Roholnachfrage im jeweiligen Monat
in Mio. Fass pro Tag

Mio/bbl pro Tag

5.0

4.0

3.0

20

L0

hu.

. .l1.1||H|1IllHH|I[l|lulllf;u”ll.llhl%ﬁ|. . il

il

<20

=30

- 3,87

-5.0
2015 Sep Mai 2017 Sep Kiai 2019 Sep Kai 2021 Sep Kai 2023 Sep Kail 2025 Sep Kai

WFur2016 ®WFur 2017 WFur 2018 WFur 2019 Fur 2020 ®Fur2021 WFur2022 @ Fur2023 WFur 2024 |@Fur 2025p WFur2026p W Fur2027p

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
r Portfolio & Risk Management, Trading
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|} EIA-Monatsbericht Juni 2026

..fuhrt zu erheblichemn Lagerabbau

Welt
Mio. Fass Lagerbestandsprognosen der US-Energiebehdrde
Quartalswerte
3.400
3.200 ——— QOECD-Lagerbestand: F ebruar-Prognosen der EIA
OECD-Lagerbestand; Mai-Prognosen der EIA
e QECD-Lagerhestand: JuniPrognosen der EIA Prognosezeitraum
3.000
2.800
2.600
2.400
2.200

2023 2024 2025 2026 2027 2028

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
r Portfolio & Risk Management, Trading
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|} EIA-Monatsbericht Juni 2026

lrotzdem keine Anpassung der Preisprognose fur Rohol Brent

Welt )
USD Aokl Rohdllager (OECD) vs Olpreis Mio. Fass
Quartalswerte
160 2150
——Rohdl Brent, in USD je Fass + Juni-Prognosen der EIA (IS)
140 e O ECD-Rohillagerbestand der Industrie, in Mio. Fass, invers, Juni-Prognosen der EIA (rS) | 7300

120 2450
100 2600
80 2750
60 2900
Prognosezaitraum

40 3050
20 l 3200
0 3350
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|} Erdol

Spekulanten richteten sich nicht nach den Analysten — und bekormmen
bislang recht

USD#F ass Short-Positionen (Non-Commerlf::iSs Managed Money) und Olpreis Kontrakte
(ICE-D aten, Wochentl. Werte)
115 -50.000
110 -25000
105 0
100 ‘ 25.000
95 l 50.000
90 A 75.000
85 \ ' 100.000
80 1 , 4 125.000
75 ( 150,000
70 : 175,000
65 200.000
60 225000
55 250000
50 275000
3. Jan 23 22 Jul 23 7.Feh 24 25. Aug. 24 13. Mrz. 25 29, Sep. 25 17. Apr. 26
e R hil Brent (Front) in USD je Fass (IS) = Short-Position (Managed Money; Futures & Optiong), invers (r3)
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m! Erdol — Handelsblatt-Artikel mit Olpreis-Prognosen

Iran-Krieg: Warum der Olpreis trotz wachsender Knappheit niedrig bleibt

UBS-Analyst Staunovo halt Preise von mehr
als 150 Dollar fir méglich, sollte die StraBe
von Hormus noch langer nicht passierbar
sein. ,Zudem bleibt die Sorge bestehen,
dass Knappheitsangste zu Hamsterkaufen
fGhren kdnnten, was die Preisbewegungen
zusatzlich verstarken wirde.”
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|} Erdol — Wallstreet Online

Preiseinbruch voraus s 371525  §).3 Kommentare

Die grofite Ol-Schwemme der Geschichte steht uns
bevor

Verfasst von w Ingo Kolf Letzte Anderung 09.06.2026, 17:29

Sobald es zu einer Einigung im Nahen Osten kommt, droht beim Olpreis ein historischer Preissturz. Wahrend der
monatelangen Blockade hat die Olindustrie den Neustart im Verborgenen perfekt vorbereitet.

Fiir Sie zusammengefasst

« Rasanter Wiedereinstieg droht Olpreissturz bald
» Kontrollierte Abschaltungen sichern 50 bis 75 Prozent
» Supertanker und héhere Produktion erzeugen Uberangebot

Preiseinbruch voraus: Die grofRte Ol-Schwemme der Geschichte steht uns bevor | wallstreetONLINE -
09.06.2026
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1} Olmarkt

Zuletzt

(A'\\ Fundamentale
4

Tendenz Olmarkt (A;

Bei schneller Einjgung kurzfristig temporare
Preisruckgange wahrscheinlich, aber Preisniveau
durfte noch einjge Zeit deutlich erhoht bleiben.

Legende:
(«) bullish ("; bearish ‘A; neutral
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A2 Kohlemarkt

' 4
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#A> Kohlemarkt bleibt fundamental bullish

Ubersicht Kohle
Quelle: Nationale Statistikdmter, sxcoal, eigene Berechnungen
Stand: 10.06.2026
Graphik 1: Kohleeinfuhr Chinas Graphik 2: Kohleforderung Chinas Graphik 3: Kohleforderung Indiens

........ e P
Vionatswerte Monatswerte

w in Mio. Tonnen (IS) = Verand. ggu. Vjin % (rS) mwin Mio. Tonnen (IS) ——Verand. ggl. Vjin % (rS) = in Mio. Tonnen (IS) ——Verand. ggu. Vjin % (rS)

60 40 480 15 140 45
50 Y f 20 440 10 115 30
40 0 400 [/ 5 90 15
7.7
333 ’
30 -20 360 0 65 0
20 — 1 40320 —— 5 40 1 111 » -15

Jan24 Jul24 Jan25 Jul25 Jan26 Jul26 Jan24 Jul24 JanZ Jul2S Jan26 Jul 2% Jan24 Jul24 Jan25 25 Jan26 Jul2%

Graphik 4: Kohleausfuhr (1) Graphik 5: Kohleausfuhr (2) Graphik 6: Kohleeinfuhr diverse Lander
Monatswerte in Mio. Tonner Monatswerte, in Mio. Tonner Monatswerte, in Mio. Tonner
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| Kohlemarkt — Indonesien dominiert das Geschehen

= Gemal einer neuen Verordnung des Handelsministeriums Indonesiens mussen ab
dem 1. Januar 2027 samtliche Kohleexporte ausschliel3lich Uber das staatliche
Unternehmen PT Danantara Sumberdaya Indonesia (PT DSI) abgewickelt werden.

= Die indonesische Regierung ist offen fur eine Ausweitung der Forderung von Kohle
und anderen Bergbaurohstoffen, sollten die Weltmarktpreise steigen - etwaige
Anpassungen wurden jedoch maldvoll erfolgen

= Die indonesische Bergbauindustrie hat die Regierungsplane zur Lockerung der
Kohleforderquoten begrufRt, um den Betreibern zu helfen, die durch den starken US-
Dollar gestiegenen Betriebskosten auszugleichen und drohende Entlassungen zu
verhindern.

= Indonesiens seewartige Kohleexporte stiegen im Mai erstmals seit Beginn des Jahres
2026 auf uber 40 Mio. Tonnen.

34
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2] Kohlemarkt - Nicht tiberall angespannt

= Die vietnamesische Regierung gab am 10. Juni bekannt, dass sie heimischen
Kohlefirmen gestatten wird, ihre Fordermengen um bis zu 15 % uber das in ihren
bestehenden Bergbaulizenzen festgelegte Niveau zu steigern zur Sicherung der
nationalen Energieversorgung. Die Entscheidung gilt bis zum 31. Dezember des
kommenden Jahres.

= Die U.S. Energiebehorde (EIA) geht in ihrem aktuellen ,Short-Term Energy
Outlook” davon aus, dass die US-Kohleforderung im Jahr 2026 voraussichtlich
auf 470 Mio. Tonnen (-1,9% ggul. Vorjahr) sinken wird. Fir das Jahr 2027 wird ein
weiterer Ruckgang um 4,2% erwartet. Auch der heimische Verbrauch soll sinken.

= Indien verfugt laut offiziellen Angaben Uber ausreichende Kohlereserven, um die
Stromerzeugung fur die nachsten 80 Tage zu gewahrleisten.
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> Kohlemarkt

. Fundamentale Zuletzt
D
{  Tendenz Kohlemarkt ("

Indonesien erschwert Exporte, die Nachfrage bleibt
aufgrund der LNG-Knappheit in Asien bis auf Weiteres hoch.
Unsicherheit: Werden asiatische Lander schnell wieder auf
LNG umsteigen, wenn StralSe von Hormus wieder geoffnet
Ist?

Legende:

N N ‘ \
o Ay
(cf’ bullish ( ' bearish , neutral
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C‘ Gasmarkt
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& StraRe von Hormus

Stralse von Hormus weiterhin de facto geschlossen .~ 97 i -
A-Sfiﬁ?'ahrrrsmufe:un
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Karte: NordNordWest, Lizenz: Creative Commons by-sa-3.0 de
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ft Stral3e von Hormus: Behalt der Iran die Kontrolle?

lran schafft Fakten, ,Persian Gulf Strait Authority” gegrundet.
lechnische und administrative Einschrankungen konnten
Erholung der Tankerbewegungen einschranken.

De-escalation: Phased return of Hormuz transits (% of Iranian Control: Phased return of Hormuz transits (% of
MEG export capacity) MEG export capacity)
" Watch
Restricted / h::\?; and Normalisation Phase
Controlled Phas; Wait
Phase Phase Restricted / Controlled Phase
100%
90% 100%
80% 90%
70% y 80%
70%
60% x
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50%
7 50%
40% /
f 40%
30% /
5 ¢ 30%
0% a 20%
10% / . 10%
o —— -
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e——=Tankers «———DryBulk e==LNG Carriers Containers

Containers

Tankers Dry Bulk ===LNG Carriers
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ft Norwegische Gaslieferungen
& 5 |
Gasexporte nehmen deutlich zu s

Gasfliisse Norwegen

Norwegische Gaslieferungen auf den europaischen Kontinent
3000 Nachfrage
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R Europaische LNG-Importe
LNG-Importe nach NWE in KW 24 auf Vorwochenniveau

Europaische LNG-Importe

LNG-Lieferungen

Nachfrage
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ft Weltweiter LNG-Wettbewerb

Asien bleibt Premiummarkt

LNG-Lieferungen
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ft Weltweiter LNG-Wettbewerb
US-LNG Lieferungen nach Asien zuletzt ruck/aufi;
& d g

Angebot

Wochentliche LNG-Exporte USA
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‘v LNG-Streiks in Australien

Ausweitung ber Ichthys LNG — FW(C-Verfahren am 12. Juni
Gasfliisse Norwegen
Prelude FLNG g‘;",;'!g: Darwin LNG .
North West 3.6 mtpa : 3.7 mtpa LNG-Lieferungen
Shelf LNG 5018 T1-72 - 2019 2006
16.9 mtpa Nachfrage
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& LNG-Markt

Blockade der Stralse von Hormus reduziert Angebot erheblich,
Streiks in Australien

LNG-Lieferungen

Angebot USA ‘M thes Niveau, al?er .
saisonal etwas rucklaufig

. Durch Blockade der
Angebot Katar g | Stralse von Hormus auf O

—
| —
1
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->
-
-
-

¥ | gefallen
ST Sonstiges Hohes Angebot vom
*I Angebot 7 .Rest der Welt’, aber
Weltmarkt Streiks in Australien
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& Weltweite LNG- Exporte
JKatar-Lucke” wird durch andere Exportlander aufgefangen oS

Angebot

Y-0-Y Veranderung LNG-Exporte Mai 2026 (Top 25) Gasfliisse Norwegen
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Darstellung enerchase, Datenquelle: Kpler
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d Gasspeicher-Szenarien ENTSOG

Optimal-5zenario im Zeitverlauf — friher Beginn der Einspeicherungen notig
und konstant hohe Rate - idealerweise ca. 0,35% pro Tag (vereinfacht).

- mit Russland-Ausfall: eher ~5.500 GWh/Tag 929 97

82

Zielpfad: ~5.200-5.300 GWh/Tag LNG;

Nachfrage

Speicher

UGS volume, %

28%

Apr 2026 May 2026 Jun 2026 Jul 2026 Aug 2026 Sep 2026 Oct 2026 Nov 2026
Figure 11 — Reference demand with LNG Optimal. Evolution of the aggregated European UGS stock level, %
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R \Versorgungslage LNG

LNG-5Send-outs von Optimal-5zenario deutlich entfernt

o Nachfrage
' | Speicher

4 Tsd.

2 Ted.

1 Tsd.

0 Tsd.
Jan 2025 Apr 2025 Jul 2025 Okt 2025 Jan 2026 Apr 2026

Quelle: ENTSO-G, Daten von AGSI
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4 Gasspeicherstande Europa
EU-Speicherstand an unterer Korridorgrenze

Gas Storage Europe (08.06.2026) | o
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Y%Full 5Y Min/Max (same day)  ----- 5y Average (same day)

Vorgaben fir die Fullstdnde in Europa Anderunaen:
= bis 1. Juli: mind. 45 % (» indikativ) Anderungen.

- bis 1. September: mind. 75 % (> indikativ) =  Flexibilitdt bei der Erfullung zwischen dem 1.

- . . Oktober und dem 1. Dezember
] . o,
bls_ 1. N_ove_m_ l?er. 90 % Fullstand (Hauptzielwert, - Flexibilitat von 10 % unter schwierigen
weiterhin gultig)

: schwierigen
= bis 1. Februar: mind. 20 % Restfilllstand (» indikativ) Bedingungen (kann um weitere 5 % erhoht werden)
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1) Gasspeicherstande Deutschland

Deutscher Gasspeicherstand seit letzter Woche leicht gestiegen

Angebot
Gas Storage Germany (08.06.2026)
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Gesetzliche Vorgaben fiur die Fullstande in Deutschland (GasSpFullstV 2025)

= am 1. Oktober: entfallt

= am 1. November: 80 Prozent (Kavernenspeicher und 4 siddeutsche Porenspeicher /
45 Prozent restliche Porenspeicher)

= am 1. Februar: 30 Prozent (Kavernenspeicher und 4 siddeutsche Porenspeicher /
40 Prozent restliche Porenspeicher)
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d Winter-Sommer-Spread
Spread weiter negativ T

Angebot
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Chart erstellt mit Tradesignal ®, Daten von ICE Data Services, Quelle: ICE Endex
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1) Gasspeicherstande Europa
Einspeicherternpo nur im Durchschnitt

EU-27 Netto-Einspeicherung 01.10 bis 30.06 Gasflisse Norwegen
LNG-Lieferungen
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Gasspeicherstande Europa
80%-Ziel nur mit Tempo uber Vorjahresniveau erreichbar
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EU-Speicherfiillstand: Verlauf & Projektionen 1. April bis 1. November
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1) Gasspeicherstande Europa
Einspeicherung verliert wieder an Dynamik T

Angebot

EU-Einspeicherrate (GWh/d, 7-Tage-@) - Verlauf 2026 vs erforderliche Rate Gasfliisse Norwegen
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3.000 - N D - N £ o -2.884 GWh/d:
-------------------------------------------------------------------------------------------- 2. "is'i'éﬁh'j&‘ Kraftwerksﬂachfrage

2.000 A Industrienachfrage

GWh/d

1.000 ~

-1.000 -

-2.000

T T T T T
01-Apr 01-Mai 01-Jun 01-Jul 01-Aug 01-Sep 01-Okt 31-Okt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, Eigene Darstellung, Daten von AGSI
r Portfolio & Risk Management, Trading




ww—
<- enerchase

& Euro paische Gasnachfrage gestiegen
Gasnachfrage und Einspeicherung entwickeln sich spiegelbildlich

Europdischer Gasmarkt: Nachfrage, LNGEinspeisung & Netto-Speichereinspeisung
(letzte 8 Wochen)

14

12 Speicher

10
o 8
=
|_

=== Gasnachfrage  =====|NG-Einspeisung  ====Netto-Speichereinspeisung
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& £l Nifio
Starker E/ Nino erwartet

= El Nino erwartet: 80% Wahrscheinlichkeit fur
ein starkes EI Nino im Juli 2026, mit weiter
steigenden Temperaturen im tropischen
Pazifik bis in den Herbst.

= Was heil3t das fiir das Wetter? Verschiebung
der globalen Zirkulation — tendenziell mildere
Winter in Nordeuropa, warmere Sommer,
regional veranderte Niederschlage und
insgesamt stabilere Grolwetterlagen.

= Auswirkungen:

= Europa: geringeres Kalterisiko im
Winter (wenig Signifikanz)

= Amerika: Sidamerika teils deutlich
veranderte Niederschlage (Nord
trocken, Slid nass), Einfluss auf Hydro

= Asien: erhohte Dirregefahr - steigende

Energienachfrage (v. a. fir Kihlung)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading
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NINO3.4 SST anomaly plume
ECMWEF forecast from 1 Jun 2026

Monthly mean anomalies relative to ERA5 1991-2020 climatology

Nachfrage

~+ System 5

S0
B
&
N
&

-
.
-

Temperatur

Dec.‘ Jan ‘Febl Mar‘ Apr , May ’ Jun I Jul rAug [ Sepr Oct rNovl Dec I Jan IFeb
2026

2025

CECMWF
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Ny

& Ausblick Wetter: Temperatur (DE)
KW 25 uberdurchschnittlich warm Cangebot

Angebot

Gasflisse Norwegen

ENERGY WEATHER LNG-Lieferungen

Temperaturprognose — ab 10.6.2026 Nachfrage

Speicher
Temperatur

Asien
Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Temperatur in °C

200l
90
90C
S0'El
S0vi
906Gl
9091
9021
9084
9061
9002
90’12
902
90'€Z
90've
80'6Z
90'92

=a— Temperaturprognose (Tagesmittel) = = Temperatur (Vortag, Tagesmittel)
—— Klimamittel Temperatur (10J)
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 1-3 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1878-2000 baseline] ClimateReanalyzer o1 Angebot
Days 1-3 Avg | Wed, Jun 10, 2026 Clemase Change Institute | Linversity of Maina

Nachfrage

Temperatur

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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~

|
<- enerchase
- @

& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 4-6 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org Angebot
Days 4-6 Avg | Sat, Jun 13, 2026 Crmate Change Institute | University of Maing

}

Nachfrage

Temperatur

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
r Portfolio & Risk Management, Trading
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org Angebot
Days 7-10 Avg | Tue, Jun 16, 2026 Crimatn Gnange Institute | Unversity of Maine

Nachfrage

Temperatur

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
r Portfolio & Risk Management, Trading
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa)
Uberdurchschnittliche Temperaturen erwartet

Gasflisse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Quelle: NOAA (National Oceanic and Atmospheric Administration)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Asien)

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage

Days 4-6 Avg | Sat, Jus s | Uewersty f Mae

GFS 2m T Anomaly (C) [CFSR 1979:2000 baseline] ClimateReanalyzer o/ ol [ IR 1072080 besatine! ClimateReanalyzer.org GFS 2m T Anomaly (‘C) [CFSR 1978-2000 baseline] ClimateReanalyzer
o | : Days 7-10 Avg | Tue, Jun 16, 2026 i

Days 1-3 Avg | Wed, Jun 10, 2026 0 Charcs et | Unwsraity of Marme

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Nord Amerika)

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (“F) [CFSR 1879-2000 baseline] ClimateReanalyzer
‘Cmara Cange il | Unvvorsiy of U

Days 4-6 Avg | Sat, Jun 13, 2026 GFS 2m T Anomaly (°F) [CFSR 1978-2000 baseline] ClimateReanalyzer
26

Days 7-10 Avg | Tue, Jun 16, 20 Commate Chiange st | Livvrsi of W

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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(t LNG-Importe Asien

Schwachephase der asiatischen LNG-Importe vorbei
5 eg |
Nachfrage China “P» Starker Anstieg im
Mai
Ruckgang im Mai, FEE
. Nachfrage Japan Anstieg im Juni
erwartet
1
] |
:\rl‘zcile'\:‘rage W | Nachfrage steigt an
]
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 64
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(‘v LNG-Importe Asien
China mit Nachfrage-Comeback

Angebot

LNG-Importe Japan, China, Indien

Nachf
9 achfrage
mJapan ®China ®Indien
8
7 Asien
5
e5
e
e 4
E | ‘ ‘
P
<f>’ ‘o 2 <o’ ‘o’ <'> <r>’ fo’ b Co b’ b
v Vv v v v Vv v v v ’l/ v v v
Qs P O 2 0P P P x L 42 P i
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 65
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& Gasverbrauch Kraftwerke
THE Frontmonat vs. Fuel-Switching Range: Gas hinter Kohle

Angebot

Annahmen Fuel Switching

CO:-Faktoren:

60 1 f Oz coal = 0,341 tCO/MWhin Nachfrage
f COz,gas = 0,202 tCOz/MWhen

Wirkungsgrade n:

n_coal = 38-46 %
n_gas = 50-60 %
50 4 [y

Fuel-Switching Range THE Gas

=
s Y
40 ] |
% r.'{ l‘ " l Kraftwerksnachfrage
N l
™ l’""""‘\ J\hl
30 u I
4 1
. . ! ~rey
s LU AP |
| te - l' \n |‘ v b.a"mvd; \
20 A \‘\ u\f‘h““l"l"" Ll W g
P ™ ™ ™ & ) “ “ © © ©
v v v v v 0% % % v v v
&1 \l ’ q \I ”, ‘l \l
a W N4 N & W N4 & & W $
Switching-Range —-- Switch Unten Switch Oben THE Gas Frontmonat
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(‘v Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke
Gasverbrauch zuletzt leicht uber Vorjahr

Angebot

Min-Max 2018-2021 mEE2025 BN 2026 e==——{ 2018-2021 2024

3000

Gasverbrauch Industriekunden (RLM), wochentlicher Mittelwert
Nachfrage

2500

2000

1500 '
1000
0
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1) Positionierung Investmentfonds

Investmentfonds weiterhin ohne Orientierung

Investment Funds Positions | TTF Gas (ICE Endex)

600 - -
= Long Position

= Short Position

500 -

8
o

Position (TWh)

300 A

200

300 {1 === Netto Long (positiv)
I Netto Short (negativ)

Netto (TWh)

J =—— TTF Gas Frontjahr (EUR/MWh)

Feb24 Apr24 Jun24 Aug24 Okt24 Dez24 Feb25 Apr25 Jun25 Aug25 Okt25 Dez25 Feb26 Apr26 Jun26
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dv Gasmarkt

¥ Bullish @/ Neutral
Krieg im Iran, CoT-Daten
Hormus-Blockade T
.
P Nachfrage
LNG-Angebot
LNG-Send-Outs
JKM-TTF-Spread
El Nino
Nachfrage Asien
-~  Fundamentale Zuletat
¢  Tendenz Gasmarkt (6,

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
r Portfolio & Risk Management, Trading
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‘M Bearish

Friedens-
gesprache?

Gasflusse
Norwegen

Gasnachfrage
Kraftwerke
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bea CO2-Zertifikate (EUAS)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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leq CO2-Zertifikate (EUAS)

Der Markt wartet auf Reformklarheit

= Entscheidender Termin bleibt der 15. Juli 2 EU ETS Reformplane werden
veroffentlicht

= Bis dahin durften die Preise rund um die Marke von 75-80 Euro/t CO2 seitwarts
schwanken

= Werden die Erwartungen der Marktteilnehmer enttauscht (d.h. weniger bearishe
Neuerungen), dann konnten die Preise bullish reagieren.

= Danach richtet sich der Fokus auf die Compliance Deadline am 30. September.
Kurzfristige Short-Eindeckungen konnten nach dem Sommer eine Rally auslosen.

= Reedereien haben fir 2025 eine 70 % Abgabepflicht.
= Reedereien haben flir 2026 eine 100 % Abgabepflicht.

= Eine Offnung der StraRe von Hormus in Kombination mit einer Erholung an den
Aktienmarkten (Jahresendrally) konnte auch die EUAs beflligeln. Zum Ende des
Jahres sind eher Upside als Downside Szenarien denkbar.
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leq CO2-Zertifikate (EUAS)

Kurzfristig 12% mehr Auktionsvolumen (seit dem O1. Juni)

EUA Auktionskalender 2026
Auktionsmenge (Stand 12.05.2026)

18.000.000

Wachenvolumen KW 1-22: 193.784.000

Wachenvolumen ab KW 23 (Dez 25): 337.502.500
16.000.000  \yochenvolumen ab KW 23 (Mai 26): 377.503.500

Anstieg ab KW 23 (Mai 26 vs. Dez 25): +40.001.000 (+11,9%)

14.000.000

12.000.000 - ‘AR B 1

10.000.000 : z -. ‘ | ] ‘R ‘ 1 B

8.000.000 | ] | ‘ | I B ‘ ‘

6.000.000 i . B | ' - | | ‘ | | | ‘RE R R 1h

£4.000.000 i i N 5 i o ! o | } R ‘RN

2.000.000 i i B i . ‘ ] ! 1 . ¥ ! ‘B R R ‘RROE ROR R |
0
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lea CO2-Zertifikate (EUAS) — DAX
EUAs hoch korreliert mit DAX

EuroStomo vs EUA

euns | 5983,34 66,40 -1,10% c 76,43 +0,28 +0,37% €

-5,400,00
90,00~ -5.,300,00

EUROSTQOXX 50

-5,200,00
85005 -6.100,00

-6.000,00
50,00

-5,900,00
75,00 - 5,300,00

1 -5.700,00
; \l

70,00 l

-5.,600,00

/' EUA Dezember-Future '

-5.500,00
65,00~

-5,400,00
80,00 -5.300,00

cof | ~vCOR [Close, Close, 30, M5Excel] 0,73 o

2026 Feb Mrz :Apr Mai Jun
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bea CO2-Zertifikate - Optionsmarkt

Grolster Verlust der Optionsinhaber bei 76 EUR/t (O2 — Der
Markt geht oft aahin, wo es am meisten weh tut...

Max Pain
EUA-Optionen (Verfall 24.06.2026)
3.500.000
3.000.000
oz 2.500.000
=
]
= 2.000.000 P TN F B SN T 7 R, gy gm, gy
= \
T 1.500.000
O
2 1.000.000 l
Dhin i
0 i ot H | \ I
20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 80 85 90 95 100 105 110 115 120 125
Ausubungspreise
m Put = Call
Quelle: ICE Endex, Darstellung enerchase
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lea CO2-Zertifikate — Optionsmarkt
Auffallig hohe Long-Position im Call mit Strike 775

Put/Call Open Interest
EUA Optionen (Verfall 24.06.2026)

70.000
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50.000
40.000
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20.000

Open Interest

10.000

i N B B R

m Put Ol n I-|III'II|

o

-10.000

-20.000
5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 80 85 90 95 100105110 115120125
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lea CO2-Zertifikate (EUAs) — CoT-Report

/nvestmentfonds verharren in der Warteschleife

Investment Funds Positions | EUA (ICE Endex)

== Long Position
= Short Position

140 +

120 A

100 +

80 A

Position (Mio. t CO:z)

60 A
o J
20 A

mmm Netto Long (positiv)
100 1 mmm Netto Short (negativ)

50 -
will I|| ||"|I il “"I“”" |
0

II"l”"""||"”""'IIII]|II' T

Netto (Mio. t CO:)

90 4 — rollierender EUA Dez. (EUR/t COz)

Feb24 Apr24 Jun24 Aug24 Okt24 Dez24 Feb25 Apr25 Jun25 Aug25 Okt25 Dez25 Feb26 Apr26 Jun26
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"% Bullish

Rucklaufige
Zuteilungen

S o

e CO2-Zertifikate

& Neutral
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‘M Bearish

Cover-Ratio

Steigender linearer
Reduktionsfaktor

CoTl-Daten

Korrelation
Finanzmarkt

Politik / Reformen

Zusammenlegung
EU-ETS und UK-

ETS
Gas-to-Coal Switch

Frontloading

Industrie-

nachfrage
Zuletzt
(6 . Fundamentale ™
’ Tendenz EUAs ( 4
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£ Strommarkt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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£ Kraftwerksreihenfolge

Kohlekraftwerke weiter vor Gas

Kurzfristige Kraftwerksmargen Preisentwicklung
10

120 85

100
5 —\/\/ﬂ_——-—\ 5

80
0 ~7
75 "
N ol
= (@]
= 2 60 b
2 5 g g
8 b - =
& eSS S 70
40
-10
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-15
0
© © © © © © © © © © ©
o 6 o o o o o o Lo o o o «9’} 96;} -06;} «\-°<';b 9& «9& 9& 96} b-&’} 9& -QQ;L
P o P AP o o o o P P A NS (I A I LA G S
& & & 2} %) © o o o o
NP S S N SIS SR
v v v v v % ° o C S 2 ——THE Gas Frontmonat ——API#2 Kohle Frontmonat
———(as (Clean Spark Spread) =~ ==—Kohle (Clean Dark Spread) ——Strom DE Base Frontmonat=—=C02 EUA (£/t)
Wirkungsgrad Gas 59%
Wirkungsgrad Kohle 42%
Emissionsfaktor Gas 0,202 t CO2/MWh
Emissionsfaktor Kohle 0,341 tCO2/MWh
Energiegehalt API2 6,667 MWh/t (=24 GJ/t)
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£ Stromnachfrage Deutschland

Nachifrage im Mai schwach

Stromnachfrage Deutschland (saisonal)
65

63
61

59

57

53

51

49 N
47

45
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

Vergleichszeitraum 2020-2025 (Min, Max) —— Mittelwert 2020-2025 - 2025  —e—2026
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| " Jahrlich
% W I n d e n e rgl e Winden:rgrié?)rgduktion
Deutschland (TWh)

Wenig Wind im Mai

Monatliche Windenergieproduktion in Deutschland (in GWh) I I I I I .
25.000 40

2021 2022 2023 2024 2025

20.000

15.000

10.000
1 2 3 4 ] 6 i@ 8 9 10 1 12

m2026 m2025 m2024 m2023 m2022 m=2021

o
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£ Windenergie
Hauptsaison ist vorber
Windenergieproduktion Deutschland
7-Tages-Durchschnitt
45.000
40.000 ;
35.000

30.000

25.000

MW

20.000

15.000

10.000

5.000
1.1
-2021 ——2022 2023 2024 2025 e—2026
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2 Solar

PlV-Einspeisung bleibt uberdurchschnittlich

Jahrliche
Solarergieproduktion
Deutschland (TWh)

Monatliche Solarenergieproduktion in Deutschland (in GWh)
12.000

10.000

8.000 10
0
2023 2024 2025
6.000
4.000
0 |||| || |I|
1 2 3 4 5 6 i 8 9 10 11 12

2026 ®=2025 m2024 w2023
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2 Solar

Vorjahresniveaus werden ubertroffen

Solarenergieproduktion Deutschland
7-Tages-Durchschnitt

25.000

20.000

15.000

MW

10.000

5.000

1.7

1.1
2023 2024 2025 em—2026
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& Ausblick Erneuerbare Deutschland

Viel Wind zum Wochenende, dann unterdurchschnittlich

Windprognose Deutschland n PV-Prognose Deutschland ENERGY WEATHER

Windprognose —ab 10.6.2026 PV-Prognose —ab 10.6.2026

&+ B 5, B 60

50

Leistung in GW
Leistung in GW
=

20

2 \ T 10

(Sl
=

R I e e B TR < I N TR - I GG PO SR TR C R S R U
=3 = =3 = = = =3 =3 L= = = = = = =3 b= = = = = = = = =3 = =3 = = = = = = =3 =3
(o3} () an Lo [« @ [e) (o2} Lo (o3} Lea] [« [e2] L) (o3} & [er} ()] @ o [er} [+)] Lo Lo} a3 [} (=] Lo o33 (o] [ Lo} L+ (o3}
=a— \Windprognose (Tagesmittel)] = = Wind {(Vortag, Tagesmittel) === P\/_Prognose (Tagesmittel)] = = PV (Vortag, Tagesmittel)
—— Klimamittel Windpower (10J) —— Klimamittel PV (10J) = = Tagesmaximum (Prognose)

Datenquelle: Energy'VVeather AP | Letzte Aktualisierung: 10 62026, 21:29:42 Datenquelle: EnergyWeather API | Letzte Aktualisierung: 10.6 2026, 21:29:42
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2 Strom Fundamentals

Wasserkraft in Europa schwach

Kapazitat frz. Leichte
w

Kernkraftwerke Einschrankungen
Franzosische > Verflgbarkeit
Wasserkraft ' schwach
1
Wasserkraft . '
Alpenregion ™ | Niedriger Pegel
Wasserkraft .
Norwegen | Niedrige Pegel (NO2)
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2 Franzosische Kernkraft

Verfugbarkeit auf hohem Niveau

Frankreich - Kernenergie-Auslastung im saisonalen Verlauf

100 % -
90 % ‘
e
80 % - ]
o
c
2 70% 71.4%
o 07.06.
B
<<
60 % -
50 % -
Min-Max Band 2020-2025
—— Durchschnitt 2020-2025
— 2026
40 % - T 1 T L T 1 T T

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

Quelle: ENTSO-E | Eigene Berechnung
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2 Franzosische Kernkraft

Franzosische Monatskontrakte im Aufwind

c60,51 +1,02 +1,71%

Strom FR Juli Base
27,5 (+80,17%)

T e e T -40,00
[ = - == i L
="
35,00
Apr M J
¢ 101,47 +1,55 +1,55% M
- 105,00
Strom DE Juli Base * * + i
. . ‘ l 18,87 (+22,17%) -95,00
* -90,00
u 1y Ay FTTT R
.H-T
-85,00
:ﬁ.pr iVIai 'Jun
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 88

r Portfolio & Risk Management, Trading



ww—
<- enerchase

£ Wasserkraft Europa

Wasserkraft unterdurchschnittlich im Jahresvergleich

Europdische Wasserkraft — Abweichung vom Normalwert (GWh)
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£ Spotmarkt Deutschland - Wochenriickblick

EPEX Day-Ahead (15-min MTU) - 05.06.2026 bis 11.06.2026
Viertelstundenpreise (oben) & stlndliches Volumen (unten)

----- Baseload je Tag —— Preisprofil (Q bevorzugt, H-Fallback) ® Tagespeaks © Tageslows === Stunden-Durchschnitt [l Volumen (1h)

250

Euro/MWh

MWh
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£ Spotmarkt Deutschland — Preisverlauf im Juni

EPEX Spot - Juni 2026 - Tages-, Wochen- und Monatsmittel (Baseload)

KW 23 KW 24

—=e— Tagesschnitt (Baseload)
Wochenschnitt (Baseload)
Monatsdurchschnitt: 102.27 €/MWh
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# Spotmarkt DE — Tagesmittel im Jahresvergleich

Day-Ahead Preis (Tagesmittel) - Jahr-tber-Jahr
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2 Spotmarkt Deutschland

Preisspanne innerhalb des Tages seit Kriegsbeginn stark gestiegen

----- Tagesminimum
Tagesmaximum / Min-Max-Band
400 —— Baseload (Tagesmittel)

, A‘ o |
‘ WA ARe
UMM o AR ' .
gy :"";"‘"-‘ . ”“ ."'.‘-.. ok .:‘.,"'._.'“,\ " ';"“’:- T "- AR, NA :' -::I" l N
BRI Y VL s L
Ty LRl
E I 0 v

==

o= i

g
= E 9
= 0 T N
3 ; g
5 ;
'-'-' i

i
~200

-400

—-—M--.--.-.--.-.-.—-—----‘..---- -
cesesmensassBTEEITIITLILIIILILNS

Jul 2025 Sep 2025 Nov 2025 Jan 2026

Mar 2026 May 2026

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
r Portfolio & Risk Management, Trading




ww—
<- enerchase

£ Spotmarkt Deutschland — Min-Max-Tagesspreads

EPEX Spot - Tagesspreads aus Stunden- und Viertelstundenwerten
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase
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£ Spotmarkt Deutschland — Anzahl negativer Preise

EPEX Spot - negative Stunden auf Stundenbasis
Zeitraum: 2006-2026
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2006: 0,0 Std. 2007: 0,0 Std. = —— 2008: 15,0 Std. = 2009: 71,0 Std. —— 2010: 12,0 Std. 2011: 15,0 Std. = 2012: 56,0 Std.
—— 2013: 64,0 Std. = 2014: 64,0 Std. = 2015: 126,0 Std. - 2016: 97,0 Std. = 2017: 146,0 Std. —— 2018: 134,0 Std. 2019: 211,0 Std.
——— 2020: 298,0 Std. 2021: 139,0 Std, == 2022: 69,0 Std. = 2023: 301,0 Std. = 2024: 459,0 Std. = 2025: 576,0 Std, == 2026: 262,0 Std.
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2 Strommarkt

¥ Bullish ./ Neutral ‘M Bearish
Wasserkraft CO2 Nachfrage DE
Kohle Wind P\
Gas Kernenergie FR
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il Management Summary

/ Fundamental Charttechnh
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enerchase connect 2026

B3 1.Oktober 2026 @ Historische Stadthalle Wuppertal
Eﬂ CO2 EUA-Dez.-Kontr. (;) m
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Market data provided by ICE Data Services

Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und
weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 10.06.2026

Mogliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder
Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG,
verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der
EnerChase GmbH & Co. KG kdnnten zum Zeitpunkt der
Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten

oder Basiswerten investiert sein.
Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase

GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase®) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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Sprechen Sie uns an fur einen kostenlosen Test!

- enerchase
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r- Kontakt

Schreiben Sie uns:
M research(@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
& +49 21548809380

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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w Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5

47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich

HRA 7101/ HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschaftsfihrer Stefan Kister und Dennis
Warschewitz
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