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USA-Iran-Abkommen: Kaufgelegenheit oder
Barenmarkt?
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Market data provided by ICE Data Services

Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und
weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden
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Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 18.06.2026

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter der
EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kdnnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten
oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase®) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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AKADEMIE

Akademie fiir den Energiemarkt

Seminare & Workshops

Technische Analyse Modul 1: Trendanalyse und Fibonacci-

~ 15.09.2026
’ Ratios im Energiehandel

16.09.2026 Technische Analyse Modul 2: Formationsanalyse und Moving
Averages im Energiehandel

17.09.2026 Technische Analyse Modul 3: Candlestick-Analyse und Gap- v
Trading im Energiehandel E

05.und 06.10.2026  Grundlagen des Energiehandels - Handel und Beschaffung
02.und 03.11.2026  Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel
23.und 24.11.2026  Strategischer Energieeinkauf fir Industrie und Gewerbe

24.11.2026 Technische Analyse Modul 4: Indikatoren-Analyse und
besondere Methoden

25.11.2026 Technische Analyse Modul 5: Training-Day zum cert. TEMA

_ enerchase cert.‘
(i!ililll)’ Technical Energy 26.11.2026 Technische Analyse Modul 6: Prifung zum cert. TEMA

(Y
o ‘ Market Analyst

30.11.und Grundlagen des Emissionshandels
01.12.2026

1 www.enerchase-akademie.de 07.12.2026 Algorithmische Trading-Strategien im Energiehandel




eo enerChase Speaker  Programm  Tickets  Kontakt

VVernetzen. Verstehen.

\Vorausdenken.

enerchase connect 2026

£ 1. Oktober 2026 @ Historische Stadthalle Wuppertal

connect Day Pass (Kunden)

Dieses Ticket ist exklusiv fiir unsere Kunden.

495,00€ © o ©

connect Day Pass (Nicht-Kunden)

Das enerchase connect Tagesticket.

595 € © 0 L+

’ enerchase-connect.de
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=] Aktuelles zur Politik

= Geopolitik / Nahost

= Uberraschende Einigung zwischen Iran und USA zu Trumps Geburtstag
= ,Rahmenabkommen’, weitere Verhandlungen in den nachsten 60 Tagen

= Inhalte des Abkommens noch unbekannt, durchgesickerte 14 Punkte lassen
Iran als strategischen Sieger aussehen (siehe kommende Seite) — aber diese
politische Frage ist fur die Energiemarkte zweitrangig. Es geht nur um die
StralRe von Hormus und die Sicherheit der Energieanlagen in der Region.

= Chaos droht bei unkoordinierter Offnung, 600 Schiffe wollen gleichzeitig raus.
Ist die Durchfahrt sicher oder gibt es Minen? Wie reagieren die Versicherer?

Unser Basis-Szenario geht auf: Es kommt zu einer Einigung, USA ruckt von
Maximalforderungen ab, Iran macht Zugestandnisse (z.B. Verzicht auf
Urananreicherung fiir 20 Jahre), Stral3e von Hormus wird in ein paar Wochen
wieder geoffnet sein.
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%=l Irankrieg

Inoffizielle Version des Abkommens:

1. Sofortiges und dauerhaftes Kriegsende auf allen Fronten (inkl. Libanon); gegenseitiger
Gewaltverzicht.

2. Achtung von Souveranitat und territorialer Integritat; keine Einmischung in innere
Angelegenheiten.

3. Verhandlungen uber ein endgultiges Abkommen innerhalb von 60 Tagen
(verlangerbar).

4. USA heben die Seeblockade auf, normalisieren den Schiffsverkehr binnen 30 Tagen
und ziehen nach einem Endabkommen Truppen aus der Region ab.

5. lIran stellt die freie Schifffahrt im Persischen Golf und Golf von Oman wieder her und
raumt Minen.

6. USA und Partner finanzieren den Wiederaufbau und die wirtschaftliche Entwicklung
Irans mit mindestens 300 Mrd. US-Dollar.

7. Schrittweise Aufhebung aller Sanktionen gegen Iran, einschliel3lich UN-, IAEO- und
US-Sanktionen.
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Inoffizielle Version des Abkommens:

8. Iran verpflichtet sich dauerhaft zum Verzicht auf Atomwaffen; offene Nuklearfragen
sollen im Endabkommen geregelt werden.

S. Status quo wahrend der Verhandlungen: Iran verandert sein Atomprogramm nicht, die
USA verhangen keine neuen Sanktionen und verstarken ihre Militarprasenz nicht.

10. US-Ausnahmeregelungen fiir iranische Ol- und Petrochemieexporte sowie zugehérige
Finanz-, Versicherungs- und Transportdienstleistungen.

11. Freigabe eingefrorener iranischer Vermogenswerte und uneingeschrankter Zugang zu
den Geldern. |

12. Einrichtung eines Kontrollmechanismus zur Uberwachung der Umsetzung des
spateren Endabkommens.

13. Verhandlungen uber das Endabkommen beginnen, sobald erste zentrale MaRnahmen
(Schifffahrt, Sanktionserleichterungen, lermogensfreigaben) umgesetzt werden.

14. Das endgultige Abkommen soll durch eine bindende Resolution des UN-
Sicherheitsrats abgesichert werden.
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Zentrale Streitpunkte in den US-Iran-Gesprachen uber ein Interimsabkommen

Thema

Schiffsverkehr durch die Stral3e
von Hormus

Eingefrorene iranische
Finanzvermogen

Libanon

Hoch angereichertes Uran des Iran

Position des Iran

Mochte die Kontrolle tiber den
Schiffsverkehr behalten

Iranische Medien berichten, dass
die Regierung im Rahmen eines
Interimsabkommens die Freigabe
von 12 Mrd. US-Dollar fordert

Waffenruhe muss den Libanon
einschlielRen

Will die Kontrolle tuber die
Bestande behalten; konnte einem
Transfer nach Russland oder China
zustimmen

Position der USA

Besteht auf freier Durchfahrt fir
Schiffe

Unklar - Druck auf Trump durch
iran-kritische Krafte, keine Gelder
freizugeben

Israels Verbundete in den USA sind
zuruckhaltend gegenuber
Einschrankungen israelischer
Operationen im Libanon

Trump fordert die Vernichtung des
hoch angereicherten Urans oder
dessen Transfer in die USA
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== Aktuelles: Politik / Makrookonomie / Finanzmarkte

= Politik
= Die USA und die EU einigen sich auf ein Abkommen im Zollkonflikt (Turnberry-Deal) — die EU
akzeptiert bedingungslos

= G7-Treffen: Die Staats- und Regierungschefs erklaren im franzosischen Evian, dass die
Sanktionen gegen Russland verscharft werden, auch im OI- und Gassektor

= Makro

= Die zahlreichen Wirtschaftsdaten aus China am Dienstag waren unter dem Strich
enttauschend, vor allem weil sich keine grundlegende Besserung abzeichnet

= Die vom ZEW befragten Analysten zeigten sich im Juni erstaunlich optimistisch bezuglich der
Wirtschaftsperspektiven Deutschlands. Die Erwartungen sprangen auf +10,5 Punkte (e: -6,0), 1
nach -10,2 Punkten im Mai.

= Anders als die EZB und BoJ hat die US-Notenbank auf ihrer jungsten Sitzung die Leitzinsen -
wie erwartet - nicht verandert — das ,Wording" wurde jedoch verscharft

= Finanzmarkte
= Der Bdrsengang von SpaceX war ein voller Erfolg, das hob die Stimmung auf dem Parkett

= Das vorlaufige Abkommen zwischen den USA und dem Iran sorgte fir Erleichterung, weil die
Leitzinserhohungserwartungen wieder gesenkt werden konnten

= spurbare Erholung der risikobehafteten Anlageklassen

10
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| Chinesische Wirtschaftsdaten

Ubersicht: Konjunktur China
Quelle: Nationales Statistikburo, General Administration of Customs, PBoC, eigene Berechnungen
Stand: 16.06.2026

Einkaufsmanagerindex - Verarb. Gewerbe (1) Bruttoinlandsprodukt (2) Industrieproduktion vs. Einzelhandelsumsatz (3)
saisonbereinigte Monatswerte preis-, saison- und kalenderbereinigte Quartalswerte Monatswerte, Veranderung ggu. Vorjahr in Prozent
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Y Konjunkturdaten

Diffuses Bild
Datum Land Indikator Periode Surprise
11.6. US S5 Erstantrage Arbeitslosenhilfe, Tsd. 06. Jun b
12.6. CN Bl  Neukreditvergabe in Mrd. Yuan Mai b
12.6. US ™8 Verbrauchervertrauen Michigan, vorl. Jun qp
12.6. US ™8 Inflationserwartungen 1J. Michigan, vorl.  Jun qp
15.6. US ™I  Empire State Index, sb Jun dh
15.6. US ™3 Industrieproduktion, sb, Vpin % Mai b
15.6. US ™ NAHB-Index, sb Jun dh
16.6. CN B  Industrieproduktion, Vjin % Mai h
16.6. CN @  Einzelhandelsumsatz, Vjin % Mai db
16.6. CN @  Sachanlageinvestitionen, (YTD), Vjin %  Mai b
16.6. DE ™%  ZEW-Konjunkturerwartungen Jun 4p
16.6. US ™5  Wohnungsbaubeginne, sb, JR Tsd. Mai ol
17.6. JP @ Auftragseingang Maschinenbau, sb, Vp  Apr 4p
17.6. us =5 Einzelhandelsumsatz, sb, Vpin % Mai qp
17.6. US @8  DoE Rohdllager, Vp in Tsd. 12. Jun Ap

A Positive U_I_:)erraschung: Tatsachlicher Wert besser als von Volkswirten erwartet
¥ Negative Uberraschung: Tatsachlicher Wert schlechter als von Volkswirten erwartet
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dli| enerchase Surprise Index
USA marschieren vorneweg

enerchase-Surprise-Index

1.1.2024-100

USA, Euroraum, Rest of the World ( )
. Tagesdaten, Quelle: Trading Economics AUSWIrkung auf Energlerohstoffe
170
7 USA
160
150 b . China
110
4 . Europa
130
PN e - Zuletzt
120 ] /
e A A Globale )
110 i , S s . .
= o - | Konjunktur
100 o P .
.
90
1.1.26 31.1.26 2.3.26 1.4.26 1.5.26 31.5.26 30.6.26 30.7.26 29.8.26 28.9.26
11. bis 17. Juni ——Insgesamt —JSA Euroraum Rest of the World (BR, CN, IN, JP, TW})

Legende: Positives Negatives
(‘;)Uberraschungs— ke Uberraschungs- 4 neutral

potenzial potenzial
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] Energiemarkt

Preisverlauf
Erdol

Erdgas & LNG
Kohle
CO2-Zertifikate
Strom

Wetter

i E B3 & B

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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Year -to -date Performance 2026 (rebased, 18.06.2026) 00:00 Uhr
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2026

18.06.2026  00:00 Uhr

70%

60%

50%

40%

30%

20%

“ad LI

0% .I I | | ] = | I.. -
I Il II Il (3] ol | I

-10%

-20%

-30%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
m Strom Frontjahr Base mTTF Gas Frontjahr = EUA Dez.-Kontrakt mKohle API#2  mBrent Crude Frontmonat
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun

Strom Frontjahr Base 3,56% -7,29%) 18,12% -2,42% 2,86% -1,75%)
TTF Gas Frontjahr 8,80% -3,01% 51,79% -9,25% -2,90% -4,51%
EUA Dez.-Kontrakt -6,98%| -14,17% 3,51% 1,77% 8,75%) -0,29%
Kohle API#2 6,44% 12,42% 15,41%) -7,26%) 0,87% -7,62%
Brent Crude Frontmonat 16,07% 2,57% 63,14% -3,57%) -19,37% -14,50%

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading
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|} Thesen des STEQ der EIA fir Juni

Storung soll im Juni Hochpunkt erreichen

Table 1. Estimated Strait of Hormuz closure-related disruptions in crude oil production

thousand barrels per day

Estimated Estimated Estimated Forecast Forecast Forecast

Production shut-ins shut-ins shut-ins shut-ins shut-ins  shut-ins
Country Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26 3Q26 4Q26
Kuwait 2,560 1,400 2,050 1,980
UAE 3,600 1,450 1,100 1,350
Iran 3,390 130 230 780 We only forecast
Iraq 4,400 2,840 3,130 3,190 aggregate disruptions
Qatar 557 450 500 500 for future months.
Bahrain 193 120 160 160
Saudi Arabia 10,500 2,500 3,200 3,290
Total 25,200 8,890 10,520 11,250 11,340 10,112 5,703

Data source: U.S. Energy Information Administration

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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m} EIA-Monatsbericht Juni 2026
Grolstes Erdoldefizit in der Geschichte...

EIA

Differenz zve. erveartetem Rohélangebot und ervearteter Rohdlnachfrage im jeweiligen Monat
in Mio. Fass pro Tag

Mio/bbl pro Tag
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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Spekulanten haben Recht behalten (oder Insiderinfos?)

USD#Fass Short-Positionen (Non-CommerIgSS Managed Money) und Olpreis Kontrakte
(ICE-Daten, Wochentl. Werte)
115 -50.000
10 -25.000
105 0
100 l 25.000
95 ‘ 50.000
80 4 75.000
85 ‘ ' 100,000
80 ' | Y 7934 125000
75 [ 4 150,000
70 156.637 175000
B5 200.000
B0 225000
55 250.000
50 275000
3. Jan. 23 22 Jul. 23 7.Feb. 24 25, Aug. 24 13. Mrz. 25 29.Sep. 25 17.Apr. 26
e R0 hil Brent (Front) in USD je Fass (IS) = Short-Position (Managed Money; Futures & Options), invers (rS)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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1} Olmarkt

Zuletzt

(A'\\ Fundamentale
4

Tendenz Olmarkt (A;

Iran-Pramie nahezu ausgepreist, bis auf Weiteres
neutral. Erhohtes Preisniveau im Vergleich zu vor
dem Krieg noch fur einige Zeit wahrscheinlich.

Legende:
(«) bullish ("; bearish ‘A; neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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A2 Kohlemarkt

/

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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A2 Kohlemarkt

Ubersicht Kohle
Quelle: Nationale Statistikamter, sxcoal, eigene Berechnungen
Stand: 17.06.2026
Graphik 1: Kohleeinfuhr Chinas Graphik 2: Kohleforderung Chinas Graphik 3: Kohleforderung Indiens

Monatswerte Monatswerte Monatswerte

e in Mio. Tonnen (IS) = Verand. gail. Vjin % (rS) =w=in Mio. Tonnen (IS) = Verand. ggil. Vjin % (rS) == in Mio. Tonnen (IS) ——Verand. ggil. Vjin % (rS)
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Graphik 4: Kohleausfuhr (1) Graphik 5: Kohleausfuhr (2) Graphik 6: Kohleeinfuhr diverse Lander

te, in Mio. Tonnen

Monatswerte, in Mio. Tonnen Monatswerte, in Mio. Tonnen

~— Indonesien ~ Australien ~— Kolumbien =——USA - Sidafrika ~—Indien ~——Japan ~——Sudkorea
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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2> Kohlemarkt

)\ Fundamentale Z”'et\z\t
{  Tendenz Kohlemarkt "’

Indonesien erschwert Exporte, aber lran-Einjgung kann fir
Entspannung sorgen. Unsicherheit: Werden asiatische
Lander schnell wieder auf LNG umsteigen, nachdem die
Stralse von Hormus wieder geoffnet ist?

Legende:

N . (\\ - A )
(cf' bullish J bearish ( J neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading
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C‘ Gasmarkt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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& StraRe von Hormus

Hormus *

Stralse von Hormus weiterhin de facto geschlossen »a

; umstritten, I= \
von Iran besetzt / |OMAN
“Abu Musa ﬁ",: b
’_/—/ ~ o vereinbarte
o . ~

Golf von Oman

50 km

Persischer Golf v g ‘ e
I & xqj:’);.u.bai & |
Durchfahrten durch die Stralde von Hormus m“’ 1
(LNG, Liquids, LPG, Dry) A Emecn
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m Ost nach West (rein in Persischen Golf) m West nach Ost (raus aus Persischem Golf) Quelle: Kpler

Karte: NordNordWest, Lizenz: Creative Commons by-sa-3.0 de

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 27
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R Langsame Erholung am LNG-Markt

Katar bereitet schnelle Ruckkehr auf den LNG-Markt vor: 50% innerhalb
eines Monats, 80% innerhalb von 2 Monaten — 100% langfristig nicht mehr

LNG-Exporte Katar
0,7
Prognose
0,6
0,5
Keine strukturellen LNG -Exporte nach
0.4 Hormus-Sperrung. Einzelne Lieferungen
E in der Region, u. a. Al Zour (Kuwait), sind
nicht reprasentativ.
0,3
0,2
0,1 ‘ |
; L I|.I| I‘ |HII
S A R N N SN N B s S B S S s S
\. %. '\O). fi“- f@. G). r\fL. ’\q. ’L@. fb. f\Q. f<\ - ’L\X‘ Ib\. /\ . '\v. L ’L%.

Darstellung: enerchase | Daten: Kpler
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ft Stral3e von Hormus: Behalt der Iran die Kontrolle?

lran schafft Fakten, ,Persian Gulf Strait Authority” gegrundet.
lechnische und administrative Einschrankungen konnten
Erholung der Tankerbewegungen einschranken.

De-escalation: Phased return of Hormuz transits (% of Iranian Control: Phased return of Hormuz transits (% of
MEG export capacity) MEG export capacity)
. Watch
Restricted / h:::s; ;1; Normalisation Phase
Controlled Ph:s; Wait
Phase Phase Restricted / Controlled Phase

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

/

Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr

10%

-

e—Tankers - Dry Bulk e==LNG Carriers Containers

Containers

Tankers ‘Dry Bulk ===|NG Carriers
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ft Norwegische Gaslieferungen
& 5 |
Gasexporte nehmen deutlich zu mims

Gasfliisse Norwegen

Norwegische Gaslieferungen auf den europaischen Kontinent
3000 Nachfrage
A A AT | N ] "
PN WA > XNV A

2800
2600
2400
2200
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GWh / Tag
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1400
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1000

—2023 —2024 —2025 —2026
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R Europaische LNG-Importe
Steigende LNG-Importe in KW 26 erwartet

Europadische LNG-Importe

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Prognose

Mio. t

W01 W02 W03 W04 W05 W06 W07 W08 W0S W10 W11 W12 W13 W14 W15 W16 W17 W18 W19 W20 W21 W22 W23 W24 W25 W26

mmee )02, ====2025 —D2026

Wachentliche VVeranderungsrate

Prognose
50% 43,1%

40%
30% 26,6%

31,8%

20% 14,4% 3 16,3%
9,4% [F%:3% 8,2%
10% I

. i i IR [N T
-10% I ~2,5% I -1'7%I I-1-7°f-= I-a,z"/.. -3,6% I

63%  _g3% -8,5% 8,5
-20% ' -12,2% e -10,2%8:5%
“17,4% -17,0% '
-30% -21,7%
-40% e

W01 W02 W03 W04 W05 W06 W07 W08 W09 W10 W11 W12 W13 W14 W15 W16 W17 W18 W19 W20 W21 W22 W23 W24 W25 W26
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d Europaische LNG-Importe

Importe ziehen wieder an

LNG-Importe nach Europa
(saisonale Darstellung)
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LNG-Lieferungen

Nachfrage

J F M A M J J A
2022 2023 —2024 —2025 —2026
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Portfolio & Risk Management, Trading

S




| R
<- enerchase

ft Weltweiter LNG-Wettbewerb

Asien bleibt Premiummarkt

JKEM vs TTF August-Future AngEbOt

41,020 0,910 -2,170% 46,859 -0,908 -1,900% £/
-65,000

- 50,000

JKM August Future

LNG-Lieferungen
- 55,000
50,000 Nachfrage
- 45,000

-40,000

TTF Gas August Future

- 35,000

- 30,000

7 -.'."..-'i: i 41?.,- u :=-. = s
ol ANRORNARIE plansulins=gn. . sallonsen ‘ ]| [heaBlnlnnns son WlasnnsoBanNnn. cusnes s anuaBNTlE naliannalil Bl

~eSpread Diff (Classic) [Close, Close] SPD 4,922

-7,000
-6,000

- 5,000
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--1,000

--2,000
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ft Weltweiter LNG-Wettbewerb
US-LNG kornmt nach Europa I

Angebot

Wochentliche LNG-Exporte USA
LNG-Lieferungen

25
=—Furope
Nachfrage
——Asia
2
E s
£
S
=2
H
O 1
=
—
0,5
0
ND OO PN DO O NDDN OO D DO DN DD O
FPFFFFFFFIFITIT IO IO O8OOI
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DT AT AT AT AT AT AT DT AT AR AR DT AT AT AT AT AT AR AT AT DA AR AD AP
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f‘v LNG-Streiks in Australien beendet
Einigung ber Ichthys LNG am 77.6. Chogebot

Angebot

Gasfliisse Norwegen

Ichthys
North West Prelugt.aﬁFnI:‘It!p(ai 8.9 mtpa ?;':::;NG LNG-Lieferungen
Shelf LNG 2019 \ T1-T2 - 2019 2006 Nachf
T1-T2 1989 .
T3 -1992 Speicher
T4-2004
TS - 2009 Temperatur
Gorgon LNG :“?'?NG el
Tl-!l'sz's— ;15';2 9:‘::;: Kraftwerksnachfrage
T1-T2 - 2016 .
Wheatsito Industrienachfrage
ot Gladstone LNG
g oo (GLNG)
T1-2017
T2 - 2018 %-18_"1;851*5
T2 - 2016
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& LNG-Markt

Erholung wird Zeit brauchen, Wirbelsturm bedroht Golf von

Mexiko

Hohes Niveau, aber
— Angebot USA &7 aktuell Hurrikan-Gefahr
2 Muss erst hochgefahren
: Angebot Katar m | werden, teilweise
: Anlagen beschadigt
=i *I zﬁ;ﬂgis o Hohes Angebot vom

Weltmarkt .Rest der Welt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading
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& Weltweite LNG- Exporte
JKatar-Lucke” wird durch andere Exportlander aufgefangen oS

Angebot

Y-0-Y Veranderung LNG-Exporte Mai 2026 (Top 25) Gasfliisse Norwegen
2 LNG-Lieferungen

Nachfrage
1 ‘ I Speicher
0 I I I . Temperatur

1 ———yg
9 R L @A LR L R OSSN ROL LR OO R E R RS Asien
& PSR SSPRS S v & S PLEOFREL PR

G}lb 4§§ ,b,b {é'\ @e OKQ\ 0\(\ K{R? v\é’ (_’00 éQb% Q}o Q:)o ()\?(‘ Q Q}\ (’)Q @Ib} Q}Q Q\Q:\- ¢ ?S\% (>\')\Q '\<b "‘}gb OQQI Ol'b

NN GRS < o~ & LS Q b ENARZ RS
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c ® N S R & Industrienachfrage
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=
-
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Darstellung enerchase, Datenquelle: Kpler
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d Gasspeicher-Szenarien ENTSOG

Optimal-5zenario im Zeitverlauf — friher Beginn der Einspeicherungen notig
und konstant hohe Rate - idealerweise ca. 0,35% pro Tag (vereinfacht).

- mit Russland-Ausfall: eher ~5.500 GWh/Tag 929 97

82

Zielpfad: ~5.200-5.300 GWh/Tag LNG;

Nachfrage

Speicher

UGS volume, %

28%

0%
Apr 2026 May 2026 Jun 2026 Jul 2026 Aug 2026 Sep 2026 Oct 2026 Nov 2026
Figure 11 — Reference demand with LNG Optimal. Evolution of the aggregated European UGS stock level, %
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R \Versorgungslage LNG

LNG-5Send-outs von Optimal-5zenario deutlich entfernt

Nachfrage
ETed
Speicher

4 Ted

3 Ted

2 Tsd.

1Ted

0 Ted
Hnr N5 Qo 2075 et 2025, lan 2026 Anr 7R

Quelle: ENTSO-G, Daten von AGSI
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1) Gasspeicherstande Europa

EU-Speicherstand an unterer Korridorgrenze
Angebot

Gas Storage Europe (15.06.2026) | o

100% 100%

90% V. 90%
. V. Nachfrage
S 9 ‘,J' \\
80% 3 80% )
i Speicher
N 4 . ' ™ ' : N
70% '.\ ! # \ ) ",.’ '-,‘. 70%
A F b 4 4
Y / L \ A A
60% ".“ /,' ‘-.|‘ : ‘ . -,“‘ 7 0%
\ 2 5 Vi A\ /
50% Y f 50%
“\._\‘ —"‘ ¢ ' -‘\\ ‘-"‘_. ’ y \ -,\\- y .
L \ . A \ b | J
% Ay / 40%
30% ‘ R _ 30%
N
20% 20%
10% 10%
0% 0%
Db oAb b qb ab oab g% 4 Ak A ab N P T B B TP e B o B e P S °:> O © O P O PO P
‘b VooV iV SV ‘1« AV oV oV oV NV g RO I ’1' &V of oV NV Mgt Y GV GV AY
F XS A S ARG S LT A G AU LA
Y%Full 5Y Min/Max (same day)  ----- 5y Average (same day)

Vorgaben fir die Fullstdnde in Europa Anderunaen:
= bis 1. Juli: mind. 45 % (» indikativ) Anderungen.

- bis 1. September: mind. 75 % (> indikativ) =  Flexibilitdt bei der Erfullung zwischen dem 1.

- . . Oktober und dem 1. Dezember
] . o,
bls_ 1. N_ove_m_ l?er. 90 % Fullstand (Hauptzielwert, - Flexibilitat von 10 % unter schwierigen
weiterhin gultig)

: schwierigen
= bis 1. Februar: mind. 20 % Restfilllstand (» indikativ) Bedingungen (kann um weitere 5 % erhoht werden)
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1) Gasspeicherstande Deutschland

Deutscher Gasspeicherstand seit letzter Woche leicht gestiegen

Angebot
Gas Storage Germany (15.06.2026)

100% 100%

90% 90% Nachfrage
80% / 80% Speicher
0% | " \ { ' 70%

60% S 60%

50% 50%
& \'- ,./'I °
. '\ _,,.f’
40% 40%
30%
20% 20%
10% 10%
0% 0%
Dooab oak ab i o A gx A X P D AP AP PP PP PP PP DD PP
NV AV oV WV fb L o S 'l/ VW v Vw290 08 A fb N v vV
NI F HFF IO Y Qf], Q‘b‘ X <o F N2 Q‘L & Qb‘ Q‘:’ F
%Full 5Y Min/Max (same day) - Sy Average (same day)

Gesetzliche Vorgaben fiur die Fullstande in Deutschland (GasSpFullstV 2025)

= am 1. Oktober: entfallt

= am 1. November: 80 Prozent (Kavernenspeicher und 4 siddeutsche Porenspeicher /
45 Prozent restliche Porenspeicher)

= am 1. Februar: 30 Prozent (Kavernenspeicher und 4 siddeutsche Porenspeicher /
40 Prozent restliche Porenspeicher)
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d Winter-Sommer-Spread
Spread weiter negativ, geht in Richtung Nulllinie

[CW8% 043 2% ©%,350 4,535 L5

Gasflisse Norwegen

B, 000
gl LNG-Lieferungen
150,000
el Nachfrage
140,000
Winiter 26/27 e Speicher

lwan  Temperatur

Asien

| P Sprad O [Hasse) [Close, Clate] 550 4,98

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

EEtEuk

Haw Dz 000 Feb g A e xm

Chart erstellt mit Tradesignal ®, Daten von ICE Data Services, Quelle: ICE Endex
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1) Gasspeicherstande Europa
Einspeicherternpo nur im Durchschnitt

EU-27 Netto-Einspeicherung 01.10 bis 30.06 Gasflisse Norwegen
LNG-Lieferungen

1
J h Nachfrage
5.000 t\ AT :
-

) d i A I Speicher
g 2500 " - o I ‘.' ) ':‘ ‘ﬁ [ o...-o: ".* p
2 Py <5 ¢ " i ) Temperatur
S‘ 0 A" "-—‘ :‘ 3 — ' -'_':: .:
5 (b Y 5 w1/} g "(v ] Asien
g ! ! s s 5 P ki) N
5 -2.500 - \ B 2 32 " PRRCIER ', SN B A
D \,"\ ':‘: : #t 'IJ“ H . # & "«IN \U‘ Kraftwerksnachfrage
& v el 4 12" F- = H .
= -5.000 - \ 1EAY k Ju y Industrienachfrage
. : v 1 I 4 .
9 AV ! | 3 \
g Nl Wik Wi
= -7.500 - Min-Max Band 2020/21-2024/25 : m uy

- 2023124 _ .

-10.000 { == 202425 ol Y
— 2025/26
5.000 W
0

3
E 5.000

== Einspeisung
10.000 - L Ausspeicherung
v

T T T T T T 1 T 1
01-Okt 01-Nov 01-Dez 0l1-Jan 01-Feb 01-Mrz 01-Apr 01-Mai 01-jun 30-Jun

Eigene Darstellung, Daten von AGSI
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Gasspeicherstande Europa
80%-Ziel nur mit Tempo uber Vorjahresniveau erreichbar

<- enerchase

EU-Speicherfiillstand: Verlauf & Projektionen 1. April bis 1. November
90% - ;
Stand 15.06.2026: 45,0% | 509 TWh . 87,2%
Erforderlich fir 80%: 2.844 GWh/d (261 mcmy/d) N
Einsp.-Tempo Apr-@: 2.520 GWh/d (231 mcm/d) I ./
. Einsp.-Tempo 14T-@: 3.427 GWh/d (314 mcm/d) g 80,0%
80% Beschleunigung vs Apr-@: +12,9% I
Beschleunigung vs 14T-@: +-17,0% 7~
70% -
xR
e 60% -
°
c
8
i}
E:
50% -
40% -
m= Tatsachlicher Verlauf 2026
==+ Urspr. 80%-Pfad ab 1. Apr (28,0% - 80%)
== Neuer 80%-Pfad ab heute - 80,0%
+ Pfad: aktuelles Tempo = 76,0%
30% - === pPfad: 14T-Tempo - 87,2%
= = Pfad: Vorjahresrate = 75.2%
= = Pfad: 5}-Schnitt - 76,1%
Apr 2026 Mai 2026 Jun 2026 Jul 2026 Aug 2026 Sep 2026 Okt 2026 Nov 2026
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1) Gasspeicherstande Europa
Einspeicherung verliert wieder an Dynamik T

Angebot

5.000

4.000 -

3.000 -

2.000 -

GWh/d

1.000 ~

-1.000

-2.000

-
--------

EU-Einspeicherrate (GWh/d, 7-Tage-@) - Verlauf 2026 vs erforderliche Rate Gasfliisse Norwegen

S PEMRX . LNG-Lieferungen
=== 5}-Schnitt «=++ Bedarf ab 1. Apr: 2.749 GWh/d

— 2025 = = Bedarf ab heute: 2.844 GWh/d
Nachfrage

Speicher
Temperatur
Asien
- - — . Y . (R A Z-E4% TWhIt
.................................................................................... ririrertriin Kraftwerkenachfrage

Industrienachfrage

T T
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& £l Nifio
Starker E/ Nino erwartet — Auswirkungen auf die Schifffahrt

= Das Climate Prediction Center der NOAA

beziffert die Wahrscheinlichkeit, dass das BINCIEASET Raomaly bume

- . ECMWEF forecast from 1 Jun 2026 Nachfrage
ErE|gn|S ZW|SChen Novem ber u nd Jan uar Monthly mean anomalies relative to ERA5 1991-2020 climatology
mindestens ,starke” Intensitat erreicht, . System 5 2

inzwischen auf 88,0 %. 4
Temperatur

=  Die Chance auf ein ,sehr starkes” Ereignis
liegt bei 63,0 %. Sollte diese obere Schwelle .
uberschritten werden, wurde das Ereignis -]
laut NOAA ,zu den groBten EI-Nifo- S
Ereignissen seit Beginn der historischen =
Aufzeichnungen im Jahr 1950 zahlen” — €
vergleichbar mit den ausgepragten El-Nifo- <
Ereignissen von 1997/98 und 2015/16, die
beide nachhaltige Spurenim
Schifffahrtsbetrieb und an den 17 -1
Frachtmarkten hinterlassen haben. 3

S0
B
&
N
=

Dec‘ Jan ‘Febl Mar‘ Apr , May ’ Jun r Jul rAug [ Sepr Oct rNovl Dec I Jan rFeb
2025 2026

CECMWF
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ft El Nino — Panama-Kanal

E/ Nino sorgt far Probleme im Panama-Kanal
Atlan tische:;( Maria‘l’chi
Kar;g;s;hes N
Temperatur

12,000 Miles
20,900 Km

Image Credit: Reseach Gate

Golf von
Panama

20

o~ panama S Kanaleinfahrt
Bracruz s, Paglﬁco Insel Naos

Pazifischer Ozean
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ft El Nino — Panama-Kanal

E/ Nino sorgt far Probleme im Panama-Kanal

Angebot
Official Gatun Water Level for Variable Fresh Water Surcharge for

all transits that begin on Neopanamax Panamax
Jun. 14, 2026 Jun. 17, 2026 P

angebot
85.2 ft 0.24% 50.0 ft 39.5 ft

Gatun Water Level Projection
Last projection uploaded on: Jun. 16, 2026 14:43 (GMT-5)

Official Maximum Draft

Temperatur
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The estimated maximwn drafts shown in the Gatun Water Level Projection graph are only estimates and shall be used for reference purposes oniy.
The official maximwn Panana Canal transit drafis are communicated via Advisories to Shipping.
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& Ausblick Wetter: Temperatur (DE)
KW 25+26 uberdurchschnittlich warm

Temperaturprognose — ab 17.6.2026 |y
ENERGY WEATHER

Oy
e

Nachfrage

Temperatur

Temperatur in °C

05 "0 ™05 005 ™" 05 =05 05 05 505 005 05 405 005 V05 70, 20> V05

s Temperaturprognose (Tagesmitiel) = = Temperaiur (Vortag, Tagesmittel)
— Klimamittel Temperatur {10J)
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 1-3 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org Angebot

Days 1-3 AVQ | Wed, Jun 17, 2026 Climate Change Institute | University of Maine _

Nachfrage

55°N

50°N

Temperatur

45°N

40°N

35°N

30°N+

25°N
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 4-6 Tage

Ny

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org Angebot
Days 4-6 Avg | Sat, Jun 20, 2026 Climate Change Institute | University of Maine

Nachfrage

Temperatur
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org Angebot
Days 7-10 Avg | Tue, Jun 23, 2026 Climate Change Institute | University of Maine

W o !

Nachfrage

Temperatur
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa)
Uberdurchschnittliche Temperaturen erwartet

Nachfrage

Temperatur
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Asien)

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer or¢ GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org
Days 1:3 Avg | Wod, Jun 17, 2026 Cirmatn Grarge s | Uriversy o baine Days 46 Avg | Sat. Jun 20, 2026 Cimate Crange st | Unersty of s

GFS 2m T Anomaly (*C) [CFSR 19792000 baseline] ClimateReanalyzer. org
Days 7-10 Avg | Tue, Jun 23, 2026 Glenass Crange inansn | oty f aina

Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, University of Maine.
Retrieved: one day before presentation of this slides, from https://climatereanalyzer.org/
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Nord Amerika)

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (°F) [CFSR 19792000 baseline] ClimateReanalyzer oro GFS 2m T Anomaly (°F) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org
Days 1-3 Avg | Wed, Jun 17, 2026 Gimatn Gharge Pushae | Uniersy of Masme Days 46 Avg | Sat, Jun 20, 2026 Gimato Charge mtuse | Unersty of Mainn

GFS 2m T Anomaly (°F) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer org
Days 7-10 Avg | Tue, Jun 23, 2026 Clemate Change st | Unvuwsty of Maing
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ft LNG-Importe Asien

Schwachephase der asiatischen LNG-Importe vorbei
Tx i i Nachfrage
Nachfrage China W JSl;csirker Anstieg im

Asien

Starker Anstieg im

. Nachfrage Japan “pm Juni
O

Nachfrage .
' : W | Nachfrage steigt an
Indien | o
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y Portfolio & Risk Management, Trading



\
<- enerchase

(‘v LNG-Importe Asien
China mit Nachfrage-Comeback

Angebot

LNG-Importe Japan, China, Indien

Nachf
9 achfrage
mJapan ®China ®Indien
8
7 Asien
5
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& Gasverbrauch Kraftwerke
THE Frontmonat vs. Fuel-Switching Range: Gas hinter Kohle

Angebot

Fuel-Switching Range THE Gas

Annahmen Fuel Switching

CO:-Faktoren:
60 1 £ COzcoal = 0,341 tCO/MWh:n Nachfrage
f°CO2gas = 0,202 tCOz/MWhn

Wirkungsgrade n:

n_coal = 38-46 %
n_gas = 50-60 %
B 'v \ /
M \ u“
[ r' {0 | o l Kraftwerksnachfrage
b“ ¥
Wl
m . -»’“J"‘-- '"'.
30 1 , ’,I .'lh ' % |

v “"\f 1
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o
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Switching-Range —-- Switch Unten Switch Oben THE Gas Frontmonat
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(‘v Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke
Starke Industrienachfrage in KW 24

Angebot

Min—Max 2018-2021 mEE2025 WM 2026 == 2018-2021 2024

Gasverbrauch Industriekunden (RLM), wochentlicher Mittelwert

3000
Nachfrage
2500

1
2000/
1500 7 ‘"
N1 I
1000
0
1 3 5 7
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1) Positionierung Investmentfonds

Investmentfonds fahren Netto-Long-Position zurtick

Investment Funds Positions | TTF Gas (ICE Endex)

600

= Long Position

500 A

200 A

100 A

300 - === Netto LDQ{D

200 A
100 A
- R ...m|||||||||||\HH\IHHHH NH HI|||||.|..|nn||||||||n.......... - .||||||H H I

—100 -

Netto (TWh)

J = TTF Gas Frontjahr (EUR/MWh)
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Feb24 Apr24 Jun24 Aug24 Okt24 Dez24 Feb25 Apr25 Jun25 Aug25 Okt25 Dez25 Feb26 Apr26 Jun26
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™% Bullish &/ Neutral ‘M Bearish
Niedrige EU- CoT-Daten Friedensabkom-
Speicherstande T Eoir%jzragsf:ﬁ;t
LNG-Send-Outs : &
Industrie- Gasfli
JKM-TTF-Spread Nachfrage astitiSSe
Norwegen
El Nino LNG-Angebot G e
Nachfrage Asien Kraftwerke
Dirre bedroht
Panama-Kanal

‘ Zuletzt Gegen stark fallende Preise spricht:
'~ Fundamentale . - Normalisierung braucht Zeit
’ Tendenz Gasmarkt ‘ ” - LNG-Schwemme verschiebt sich

Winterprobleme (Speicher) voraus
El Nino / heiller Sommer
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bea CO2-Zertifikate (EUAS)
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leq CO2-Zertifikate (EUAS)
Argus Preisprognosen fur EU ETS Spotmarkt

EU ETS spot forecast €/t CO2e

May Jun Jul Aug 2Q26 3Q26 4Q26

Central forecast 7511 76.10 78.00 80.00 7464 81.00 83.83

25pc¢ 76.77 7439 7377 7486 7387 7333
75pc 8486 8893 90.85 77.56 90.70 95.52
Previous forecast 7489 7557 76.11 7398 76.07 7798 |
Forecast change 121 243 389 066 493 585

25pc-75pc denotes the 50pc forecast interval, showing the range of uncertainty
around the central ETS forecast
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leq CO2-Zertifikate (EUAS)
Argus Preisprognosen fur EU ETS Spotmarkt

EU ETS spot, monthly forecast €/t CO2e

160 ;
= 90pc forecast interval

mm 50pc forecast interval
140 | —CO02 EU ETS Prompt
—Latest forecast

120

100

80

60

40
PIPIPII DD DD DD S

Quelle: Argus
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leq CO2-Zertifikate (EUAS)

Der Markt wartet auf Reformklarheit

= Entscheidender Termin bleibt der 15. Juli 2 EU ETS Reformplane werden
veroffentlicht

= Bis dahin durften die Preise rund um die Marke von 75-80 Euro/t CO2 seitwarts
schwanken

= Werden die Erwartungen der Marktteilnehmer enttauscht (d.h. weniger bearishe
Neuerungen), dann konnten die Preise bullish reagieren.

= Danach richtet sich der Fokus auf die Compliance Deadline am 30. September.
Kurzfristige Short-Eindeckungen konnten nach dem Sommer eine Rally auslosen.

= Reedereien haben fir 2025 eine 70 % Abgabepflicht.
= Reedereien haben flir 2026 eine 100 % Abgabepflicht.

= Die Offnung der StraBe von Hormus in Kombination mit einer Erholung an den
Aktienmarkten (Jahresendrally) befligelt derzeit die EUAs. Zum Ende des Jahres sind
eher Upside als Downside Szenarien denkbar.




\
| <- enerchase

leq CO2-Zertifikate (EUAS)

Kurzfristig 12% mehr Auktionsvolumen (seit dem O1. Juni)

EUA Auktionskalender 2026
Auktionsmenge (Stand 12.05.2026)

18.000.000
Wachenvolumen KW 1-22: 193.784.000

Waochenvolumen ab KW 23 (Dez 25): 337.502.500
16.000.000  \yochenvolumen ab KW 23 (Mai 26): 377.503.500

Anstieg ab KW 23 (Mai 26 vs. Dez 25): +40.001.000 (+11,9%)
14.000.000 . | ]
12.000.000 AL 00 1
10.000.000 ‘ — : A | 1 P
8.000.000 inE - | b 'y | ‘ - | I ‘
6.000.000 1 BB o b LR , | ‘ . : | LR | I
£4.000.000 | i . . {1 . . ‘R ,
2.000.000 . 1N M ' 1 B . | I 11 AR Nn NN . ‘AERR o B | I

0

12 3 4 5 6 7 8 9 101112131415 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50 51 52
Kalenderwoche

1 2026 (Stand Dez 25) m 2026 (Stand Mai 26)
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b CO2-Zertifikate (EUAs) — Euro Stoxx 50
EUAs hoch korreliert mit Aktienmarkt

EusreSbeoss v BLIA
et |CEIERET «30,95 40,890 oBLES 4080 +1,00%

89,00
EUROSTONY 50
85,00
B0
TH 00
000 -
EUA Dezermnber-Future

£5,00

i 00

el | g 00 [Oose, Close; 30, MSEwcel] 0,73

050

Dm..l._al.'!._a|.|._J|.-|._J|.|._J|.'|. e S

0, 50 -

_gm-
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lea CO2-Zertifikate: EUAS vs. UKAS
EUA-UKA-Spread verringert sich

EUA vs LIKA
c€60,08 +0,54 +0,91% c380,67 +0,82 +1,03%

EUA-Dez-Future

e

UKA-Dez-Future

v Spread Diff (Classic) [Close, Close] 5PD 20,59

Spread EUA vs. UKA

-40,00
-85,00
- 80,00
- 75,00
- 70,00
- 65,00
60,00
- 55,00

- 50,00

- 45,00
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bea CO2-Zertifikate - Optionsmarkt

Grolster Verlust der Optionsinhaber bei 77 EUR/t CO2 — Der
Markt geht oft aahin, wo es am meisten weh tut...

Max Pain
EUA-Optionen (Verfall 24.06.2026)
3.500.000
3.000.000
oz 2.500.000
=
W
5 2.000.000 T _—— T -——t - - HH
= » il |
© 1.500.000 HHHHIE
O 1
2 1.000.000 ‘
o H HH || H‘
20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 80 85 90 95 100 105 110 115 120 125
Ausubungspreise
m Put = Call
Quelle: ICE Endex, Darstellung enerchase
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lea CO2-Zertifikate — Optionsmarkt
Auffallig hohe Long-Position im Call mit Strike 775

Put/Call Open Interest
EUA Optionen (Verfall 24.06.2026)

70.000
60.000
50.000
40.000
30.000

20.000

Open Interest

10.000

m Call Ol ] I 1111,

= Put O " I LN NI _I | 1

-10.000

-20.000
5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 80 85 90 95 100105110 115120125
Strike
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lea CO2-Zertifikate (EUAs) — CoT-Report
Long-Anstieg aus KW 22 weiter abgebaut

Investment Funds Positions | EUA (ICE Endex)

== Long Position
= Short Position
140 4
120 4
g
= 100 A
=
£
5 80
=
g
60
& J
20 A
mmm MNetto Long {positiv)
‘S 100 -| == Netto Short (negativ)
o
g 50 1
E [T i s
2 5 ) an Ul oomtbtanynnhill [T
O 11111 LLLLLLLBRAR LT Lt 1 L ) L
90 4 —— rollierender EUA Dez. (EUR/t CO2}
o]
=}
4
o
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e CO2-Zertifikate

¥ Bullish & Neutral

Rucklaufige Cover-Ratio
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‘M Bearish

Zuteil
utellungen CoT-Daten

Steigender linearer Politik / Reformen

Zusammenlegung
EU-ETS und UK-
ETS

(6 . Fundamentale
’ Tendenz EUAs

Reduktionsfaktor Frontloading
Gas-to-Coal Switch Industrie-
_ nachfrage
Korrelation
Finanzmarkt
Zuletzt

0
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£ Strommarkt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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£ Kraftwerksreihenfolge

Kohlekraftwerke weiter vor Gas

Kurzfristige Kraftwerksmargen Preisentwicklung

10

120 85
100 ———————————
5 80
80
0 75
x ()
= (@]
= \ 2 60 b
= g S
8 3 2
@ —_— \ 7
& 40
-10 20
0
© © © © © © © © © ©
" O & & & P P e S
4? 1? 4? 4? ﬁ§ ﬂp 1? 49 © j@ j? ﬁp' 49' N & 63' N P
& & & F F e e ®
% o N <) o* S .
v % © © S © S ——THE Gas Frontmonat ——API#2 Kohle Frontmonat
———Gas (Clean Spark Spread) = ==—Kohle (Clean Dark Spread) ——Strom DE Base Frontmonat=—=C02 EUA (£/t)
Wirkungsgrad Gas 59%
Wirkungsgrad Kohle 42%
Emissionsfaktor Gas 0,202 t CO2/MWh
Emissionsfaktor Kohle 0,341 tCO2/MWh
Energiegehalt API2 6,667 MWh/t (=24 GJ/t)
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£ Stromnachfrage Deutschland

65

63

61

59

57

53

51

49

47

45

Jan

Nachfrage zieht im Juni an

Stromnachfrage Deutschland (saisonal)

Feb Mrz Apr Mai
Vergleichszeitraum 2020-2025 (Min, Max)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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—— Mittelwert 2020-2025

Okt
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£ Windenergie T

; ' ' ' ' Deutschland (GWh/h)
Wenig Wind im Mai, Juni besser Eilsals

Monatliche Windenergieproduktion in Deutschland (in GWh) I I I I I
25.000

2021 2022 2023 2024 2025

o = N W B2 0 o N

20.000

15.000

10.000
1 2 3 - 5 6 7 8 9 10 1 12

m2026 m2025 m2024 m2023 m2022 m=2021

o
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£ Windenergie

Hauptsaison ist vorber

Windenergieproduktion Deutschland
7-Tages-Durchschnitt

45.000

40.000

35.000

30.000

25.000

MW

20.000

15.000

10.000

5.000

—2021 ——2022 2023 2024 2025 e—2026
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2 Solar

PlV-Einspeisung Januar bis Mai dberdurchschnittlich

Jahrliche
Solarergieproduktion

Monatliche Solarenergieproduktion in Deutschland (in GWh) Deutschland (GWh/h)

12.000 g
10.000

8.000

0
2023 2024 2025
6.000
4.000
0 |||| || |I|
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2026 ®=2025 m2024 w2023
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2 Solar

Zuletzt schwacher
Solarenergieproduktion Deutschland
7-Tages-Durchschnitt
25.000
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15.000 (- ‘
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\ 1

& Ausblick Erneuerbare Deutschland
KW 25 mit uberdurchschnittlich viel PV, wenjg Wind

Windprognose Deutschland PV-Prognose Deutschland

Windprognose —ab 17.6.2026

ENERGY WEATHER n

PV-Frognose —ab 17.6.2026

Leistung In GW
Leistung In GW

a5 s 05 005 ™" 05 205 205 05 05 005 05 005 205 V05 0, R0, V05 a5 " a5 "5 V05" 09 205 05 %05 505 005 05 005 005 P05 0 %0, V05

=== \\indprognose (Tagesmittel) = = Wind (Vortag, Tagesmitiel)

=== PV-Prognose (Tagesmittel) = = PV (Vortag, Tagesmittel)
= Klimamittel \Windpower (10J)

= Klimamittel PV (10J) = = Tagesmaximum (Prognose)

Datenquelle: Energy\Weather API | Letzte Aktualisierung: 17.6.2026, 18:25:12 Datenquelie: Energy¥Weather API | Letzte Aktualisierung: 17.6.2026, 18:25:12

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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2 Strom Fundamentals

Wasserkraft in Europa schwach

Kapazitat frz. - Hitzebedingte

Kernkraftwerke Einschrankungen
Franzosische > Verflgbarkeit
Wasserkraft ' schwach
Wasserkraft .

Alpenregion ™ | Niedriger Pegel
Wasserkraft .

Norwegen | Niedrige Pegel (NO2)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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2 Franzosische Kernkraft
Hitze sorgt fur deutlichernRuckgang der KKW-Verfugbarkert

Frankreich - Kernenergie-Auslastung im saisonalen Verlauf

100 %+
90 % -
|
4
80 % - !
o
=
2
2 70%
w
S R7.8%
< 17
60 % -
50 % -
Min-Max Band 2020-2025
—— Durchschnitt 2020-2025
— 2026
40 % - T L T T T o T L A T Ll T T B
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

Quelle: ENTSO-E | Eigene Berechnung
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2 Franzosische Kernkraft

Franzosische Monatskontrakte im Aufwind

C63,85 -2,70 -4,06% £/

Strom FR Juli Base

34,65 (+101,02%)

€97,60 +0,05 40,05%

Strom DE Juli Base

#'#ai -F***!::;:!* T

o ; -r -
J. ‘ + - e 14,65 (+17,22%)
* l . -T.- !I--i- *T*I

:Apr Mal 'Jun

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




| e
<- enerchase

2 Wasserkraft Europa

Wasserkraft unterdurchschnittlich im Jahresvergleich

Wasserkraft-Erzeugung — Abweichung vom Mittel (GWh/Woche)
3.000

2.500
2.000
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1.000
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‘“’\ 4’/‘

»J\//(\\/‘” % VS
- ALK

-500

Abweichung vom Mittel (GWh)
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-2.000

-2.500 -
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Kalenderwoche
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Mittelwert = Durchschnitt 2016—-2025
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£ Spotmarkt Deutschland - Wochenriickblick

EPEX Day-Ahead (15-min MTU) - 12.06.2026 bis 18.06.2026
Viertelstundenpreise (oben) & stindliches Volumen (unten)

----- Baseload je Tag Preisprofil (Q bevorzugt, H-Fallback) ® Tagespeaks O Tageslows == Stunden-Durchschnitt [l Volumen (1h)
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300

Euro/MWh
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100-

60k

40k

MWh

20k

12.06
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£ Spotmarkt Deutschland — Preisverlauf im Juni

EPEX Spot - Juni 2026 - Tages-, Wochen- und Monatsmittel (Baseload)

KW 23 KW 24
160

\ —e— Tagesschnitt (Baseload)

Wochenschnitt (Baseload)
Monatsdurchschnitt: 95.52 €/MWh
140

KW 25
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A /
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= Spotmarkt DE — Tagesm|ttel im Jahresvergleich

s (Tagesmittel) -

1 V”‘\N 'V ” ’M“’f /K ” I M‘ (. ’ M | r‘* , * t
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2 Spotmarkt Deutschland

Preisspanne innerhalb des Tages seit Kriegsbeginn stark gestiegen

60— =7 Tagesminimum
Tagesmaximum / Min-Max-Band
~—=— Baseload (Tagesmittel)
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£ Spotmarkt Deutschland — Min-Max-Tagesspreads

EPEX Spot - Tagesspreads aus Stunden- und Viertelstundenwerten

700
600
500
400

300

I, by

lPun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mar Apr Mai

Spread in Euro/MWh

Jun

Datum

Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase
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£ Spotmarkt Deutschland — Anzahl negativer Preise
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c
[}
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5 200
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fan Feb Jul
Jahresverlauf
2006: 0,0 Std. 2007: 0,0 Std. — 2008: 15,0 Std. = 2009: 71,0 Std. = 2010: 12,0 Std. 2011: 15,0 Std. = 2012: 56,0 Std.
—— 2013: 64,0 Std. =—— 2014: 64,0 Std. —— 2015: 126,0 Std. - 2016: 97,0 Std. = 2017: 146,0 Std. —— 2018: 134,0 Std. = 2019: 211,0 Std.
— 2020: 298,0 Std. 2021: 139,0 Std. == 2022: 69,0 Std. =—— 2023: 301,0 Std. = 2024: 459,0 Std. == 2025: 576,0 Std. === 2026: 287,0 Std.
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2 Strommarkt

¥ Bullish ./ Neutral M Bearish
Wasserkraft CO2 Nachfrage DE
Kernenergie FR Wind P\
Kohle Gas
1
(A . Fundamentale ZUIe_tit
{  Tendenz Strommarkt (’l
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il Management Summary

/ Fundamental Charttechnh

@ Konjunktur (;) ) (kurzfristig)
m Ol Brent Frontmonat m (:)

A Kohle AP+ Frontjahr ) ¢

\Vorausdenken. &

VVernetzen. Verstehen.

Gas TTF Frontjahr (:) (:)
enerchase connect 2026

B3 1. Oktober 2026 @ Historische Stadthalle Wuppertal
CO2 EUA-Dez.-Kontr. (;) 0)

, enerchase-connect.de

% Strom DE Base Frontj. m 6)
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Market data provided by ICE Data Services
Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und

weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 18.06.2026

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter
der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kdnnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen
Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase®) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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Disclaimer

Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortiich fir den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RSIV:
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselweg 5

ATHTT Wiklich

Deutschiand

Sitz: Wilkch, eingelragen im Handelsregister des Amtsgenichis Krefeld

unter HRA 7101, vertreten durch die persinfich haftende Gesellschaftarin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgenchis Krefeld unter HRB 18303 diese verreten durch die
Geschafisfuhrer Stefan Kuster und Dennis Warschewiiz

Nutzungsbedingungen [ Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden _Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Markiteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fur die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschhieBlich zu Informationszwecken und
stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehiung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Dervaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase veroffentlichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fir die
Wertentwicklung in der Zukunfi ist. Vergangenheitsbezogene Daten
bieten keinen Indikator fur die zukunfiige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhaken die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der shm tatsachlich zur Verfugung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtiich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjektiven Blick des Autors auf das Markigeschehen wider im
Zeitpunki der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschrankung EnerChase

Wir ubernehmen keine Haftung fur direkte wie auch fir indirekie
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kannen mit Ausnahme fur
Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsaizlichen oder grob fahrias-
sigen Pflichiverletzung einer unserer Erfullungsgehilfen beruhen.
Insbesondere besteht keine Haftung dafur, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr ubernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fur Ausfalle der Dienste oder
Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des Marketl etters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstandige oder teilweise Reproduktion, Uberragung (auf
elekironischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fur allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorhenge schriftiche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dnitte geschitzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
Jeweils gultigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechien der jewel-
ligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nichi durch
Rechie Dntter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zurick. Bei Bekanntwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derariige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verweriung bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
insbesondere fur Vervielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daien-
banken oder anderen elekironischen Medien und Systemen. Die
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unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopieri, verbreitet, verandert oder Dritten zugangfich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarkeflLetter enthalien Ver-
knupfungen zu Websites Dntter ( exteme Links"). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin uberpruft, ob etwaige RechisverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichilich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine siandige Kontrolle
der externen Links ist fur den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstoBe nicht zumutbar Bei Kenntnis von RechisverstoBen
werden jedoch derariige externe Links unverziglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tafigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigi.

Wir mochten darauf hinweisen, dass Stefan Kuster als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseersteliung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Betelligungen an Unternehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein konnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § B5 WpHG wegen moglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Uniernehmen oder Untemehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfur
eine Vergutung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www tradesignal com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Traypori Germany
GmbH. Nicht autonsierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrucklich
verboten. -
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r- Kontakt

Schreiben Sie uns:
M research(@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:

@& +49 21548809380

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading
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w Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5

47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich

HRA 7101/ HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschaftsfihrer Stefan Kister und Dennis
Warschewitz




