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Setzt die plotzliche Dollarstarke

die Rohstoffpreise unter Druck?
Der enerchase Energie-Brunch
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Heute zu Gast:

Michael Becker

»  Energiehandler, Aufbau
Impuls Energy Trading seit
2022

»  >6Jahre Erfahrungim
Energiehandel unter
anderem mit Stationen bei
Next Kraftwerke

> Studium
VVolkswirtschaftslehre (Uni
Koln und St. Gallen)

iImpuls | 25
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen mas-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fir die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivititen selbstandig lhren Stopp in Abhangigkeit von
lhrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfiigung stehenden Ri-
sikokapitals!

Market data provided by ICE Data Services

Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und
weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 25.06.2026

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter der
EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kdnnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten
oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase®) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung flr Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veréffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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AKADEMIE

Startseite Uberuns Seminare und Workshops Dozenten [ﬁ

Akademie fiir den Energiemarkt

Seminare & Workshops

15.09.2026

16.09.2026

17.09.2026

05.und 06.10.2026
02.und 03.11.2026
23.und 24.11.2026

24.11.2026

enerchase cert.
(@) TEMA 25.11.2026
{ | I l Technical Ener 26.11.2026
gv . .
.'""" Market Analyst —— q
. .un
01.12.2026

1 www.enerchase-akademie.de 08.und 09.12.2026

Technische Analyse Modul 1: Trendanalyse und Fibonacci-
Ratios im Energiehandel

Technische Analyse Modul 2: Formationsanalyse und Moving
Averages im Energiehandel

Technische Analyse Modul 3: Candlestick-Analyse und Gap-
Trading im Energiehandel

Grundlagen des Energiehandels - Handel und Beschaffung
Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel
Strategischer Energieeinkauf fir Industrie und Gewerbe

Technische Analyse Modul 4: Indikatoren-Analyse und
besondere Methoden

Technische Analyse Modul 5: Training-Day zum cert. TEMA
Technische Analyse Modul 6: Prifung zum cert. TEMA

Grundlagen des Emissionshandels

Algorithmische Trading-Strategien im Energiehandel

3



e. enerChase Speaker  Programm  Tickets  Kontakt

\Vernetzen. Verstehen.

\Vorausdenken.

enerchase connect 2026

B3 1. Oktober 2026  ® Historische Stadthalle Wuppertal

connect Day Pass (Kunden)

Dieses Ticket ist exklusiv fiir unsere Kunden.

495,00€ © o ©

connect Day Pass (Nicht-Kunden)

Das enerchase connect Tagesticket.

595 € © 0 L+

’ enerchase-connect.de
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Aktuelles: Politik / Makrookonomie

= Politik

= Playmobil beendet Produktion in Deutschland — ein weiteres Statement zum Standort
Deutschland und dessen Perspektiven

= China plant offenbar ein weiteres Terminal fur Arctic LNG 2. Die Plane konnten Russlands
Exporten trotz westlicher Sanktionen neuen Schub geben

= Makro

= Die vorlaufigen Einkaufsmanagerindizes zahlreicher Lander fielen im Juni von
zufriedenstellend (Europa) bis gut aus (Japan, USA, UK). Indien muss man im Auge behalten —
siehe Grafik

= Das ifo-Geschaftsklima fur Deutschland fur Juni schloss sich dem Gesamteindruck an

= Aussicht auf hohere Leitzinsen in den USA. Die Bank of America und die DB erwarten einen
ersten Zinsschritt nun schon im September dieses Jahres
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Aktuelles: Finanzmarkte

= Finanzmarkte

= Die Aussicht auf eine Straffung der Geldpolitik in den USA liel3 die Rendite 2j.
US-Staatsanleihen deutlich ansteigen

= Das starkt den US-Dollar spurbar. Erstmals seit Mai 2025 mussten fur 1 Euro
weniger als 1,14 USD bezahlt werden

= Das brachte erneut die Edelmetalle und den Tech-Index Nasdaqg 100 unter
Druck

= Der sudkoreanische Kospi-Index stirzte am Dienstag um uber 10% in die Tiefe
wegen massiver Abverkaufe im Tech-Bereich (Samsung & Co.)
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| Einkaufsmanagerindizes

Einkaufsmanagerindex - Verarb. Gewerbe (1) Einkaufsmanagerindex - Verarb. Gewerbe (2) Einkaufsmanagerindex - Verarb. Gewerbe (3)
saisonbereinigte Monatswerte saisonbereinigte Monatswerte saisonbereinigte Monatswerte
w— USA e Japan —EU — UK e China - Indien ~ Brasilien
60 60
55 55
50 50
45 45

Quelle: S&P Global, eigene Berechungen
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| Ifo-Geschaftsklima

Indeo: 2015=100
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Quelle: ifo Institute — Leibniz Institute for E
65
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Quelle: Ifo

Deutschland
ifo-Geschaftsklimaindex fur die gewerbliche Wirtschaft

saisonbereinigte Monatswerte in Punkten

o

conomic Research & the University of Munich
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—lima Akwelle Lage Erwartung
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Al Konjunkturdaten

Diffuses Bild
Datum Land Indikator Periode Surprise
18.6. US &=  Erstantrage Arbeitslosenhilfe, Tsd. 13. Jun b
18.6. US ™  Philadelphia-Fed Index, sb Jun 4p
236. JP ®  PMI Verarb. Gewerbe, vorl. Jun qp
23.6. IN <=  PMI Verarb. Gewerbe, vorl. Jun b
236. Tw B Exportauftrage, Vjin % Mai b
236. FR EN  INSEE-Unternehmensvertrauen Jun b
23.6. FR EB  PMI, Verarb. Gewerbe, vorl. Jun 4p
236. DE ™%  PMI, Verarb. Gewerbe, vorl. Jun b
23.6. US ™E  PMI, Verarb. Gewerbe, vorl. Jun 4n
24 6. DE ™8 ifo Geschaftserwartungen, sb Jun b
24 6. US ™ Neubauverkaufe, sb, JR, in Tsd. Mai b
246 US S  DoE Rohdllager, Vpin Tsd. 19. Jun qp

A Positive U_I_:)erraschung: Tatsachlicher Wert besser als von Volkswirten erwartet
¥ Negative Uberraschung: Tatsachlicher Wert schlechter als von Volkswirten erwartet




il enerchase Surprise Index
USA marschieren vorneweg, Zinserhohungserwartung kommt neu hinzu

.
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enerchase-Surprise-Index ( ) ] )
126100 USA, Euroraum, Rest of the World Auswwkung auf Energ|er0h5t0ffe
Tagesdaten; Quelle: Trading Econcmics
180
o
. USA
160 .
4. China
150
4 . Europa
140
130 Zuletzt
(;) Globale ([)
" Konjunktur
=) 5
100
90 o
1.1.26 31.126 2.3.26 14.26 1.5.26 315.26 30.6.26 30.7.26 29.8.26 28.9.26
18, bis 24, Juni ——Insgesamt -LISA Euroraum Rest of the World {BR, CN, IN, JP, T}
Legende: Positives Negatives
: o | Uberraschungs- (. ® / Uberraschungs- 4 | neutral
potenzial potenzial
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il Energiemarkt

Preisverlauf
Erdol

Erdgas & LNG
Kohle
CO2-Zertifikate
Strom

Wetter

i E B & B

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
F Portfolio & Risk Management, Trading
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Preisentwicklung am Energiemarkt 2026
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading




dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2026
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Monatliche Preisentwicklung 2026 24.06.2026
al L |‘|| A .
i I'I 2 | il i ||
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
m Strom Frontjahr Base ®mTTF Gas Frontjahr = EUA Dez.-Kontrakt mKohle API#2  mBrent Crude Frontmonat

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun
Strom Frontjahr Base 3,56% -7,29% 18,12% -2,42% 2,86% -0,90%
TTF Gas Frontjahr 8,80% -3,01% 51,79% -9,25% -2,90% -3,41%
EUA Dez.-Kontrakt -6,98%| -14,17% 3,51% 1,77% 8,75% 0,90%
Kohle API#2 6,44%) 12,42% 15,41%) -7,26% 0,87%  -10,24%
Brent Crude Frontmonat 16,07% 2,57% 63,14% -3,57%) -19,37% -16,30%

Portfolio & Risk Management, Trading
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|} Erdol

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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m} US-Rohdllagerbestande
[iefster Stand seit 1984

Weekly U.S. Ending Stocks of Crude Oil in SPR

Thousand Barrels
1,000,000

750,000

500,000

250,000

1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

— Weekly U.S. Ending Stocks of Crude Oil in SPR

eia)

IQ" Data source: US. Energy Information Administration

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 16
F Portfolio & Risk Management, Trading
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|} EIA-Monatsbericht Juni 2026
Grolstes Erdoldefizit in der Geschichte...

EIA

Mio/bbl pro Tag Differenz zvs. ervartetem Rohélangebot und ervzarteter Rohélnachfrage im jeveeiligen Monat
in Mio, Fass pro Tag
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
F Portfolio & Risk Management, Trading
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Historische Short-Position am Olmarkt

USDF ass Short-Positionen (Non-Com merlc(::i:js Managed Money) und Olpreis Kontrakte
(ICE-Daten, Wochentl. Werte)
115 1122 -50 000
110 -25.000
105 0
100 ‘ 25.000
95 l 50.000
90 A 75.000
85 ‘ ‘ 100,000
80 ‘ ¢ 7934 125000
75 ’ { 150,000
70 | 175.000
65 200000
60 225000
55 232378 231218 5e5000
50 275.000
3.Jan. 23 22, Jul. 23 7. Feh. 24 2. Aug. 24 13 Mrz. 25 29, Sep. 25 17. Apr. 26

w0 hdl Brent (Front) in USD je Fass (1S) —Short-Position (Managed Money,; Futures & Options), invers (rS)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
F Portfolio & Risk Management, Trading
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1} Olmarkt

Zuletzt

A Fundamentale
{  Tendenz Olmarkt (6;

Iran-Pramie nahezu ausgepreist, bis auf Weiteres
neutral. Erhohtes Preisniveau im Vergleich zu vor
dem Krieg noch fur einige Zeit wahrscheinlich.
Lager sind auf historisch niedrigem Niveau.

Legende:

N . (\\ - A )
(cf' bullish J bearish ( J neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
F Portfolio & Risk Management, Trading
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A2 Kohlemarkt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
F Portfolio & Risk Management, Trading




A2 Kohlemarkt

Ubersicht Kohle
Quelle: Nationale Statisti
Stand: 24.06.2026
Graphik 1: Kohleeinfuhr Chinas

Monatswerte

kamter,

sxcoal, eigene Berec

hnungen

Graphlk 2: Kohleférderung Chinas

Vionatswerte
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Graphik 3: Kohleforderung Indiens

# in Mio. Tonnen (IS) = Verand. ggl. Vjin % (rS) ===win Mio. Tonnen (IS) =——Verand. ggi. Vjin % (rS] === in Mio. Tonnen (IS) =———Verand. ggii. Vjin % (rS)
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Graphlk 4: Kohleausfuhr (1)

Graphik 5: Kohleausfuhr (2)
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Graphik 6: Kohleeinfuhr diverse Lander

Monatswerte, in Mio. Tonnen vionatswerte, in Mio. Tonnen Monatswerte, in Mio. Tonnen
—— Indonesien —— Australien —— Kolumbien -——USA - Siidafrika =~==Indien = _Japan ~~—~Sudkorea
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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2> Kohlemarkt

) Fundamentale Zu|et<t
’ Tendenz Kohlemarkt (A’

Indonesien erschwert Exporte, aber lran-Einjgung kann fir
Entspannung sorgen. Unsicherheit: Werden asiatische
Lander schnell wieder auf LNG umsteigen, nachdem die
Stralse von Hormus wieder geoffnet ist?

Legende:

N . (\\ - A )
(cf' bullish J bearish ( J neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
F Portfolio & Risk Management, Trading
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C‘ Gasmarkt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
F Portfolio & Risk Management, Trading




7" ——
<- enerchase

& StraRe von Hormus

< “Hormus

IRAN

Stralse von Hormus weiterhin de facto geschlossen

. Schifftabresrouten..
Q . a Tunb-
- [ nseln

umstritten,

Durchfahrten durch die Stralse von Hormus vl bt t
(LNG, Liquids, LPG, Dry) L w
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Karte: NordNordWest, Lizenz: Creative Commons by-sa-3.0 de
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 24

F Portfolio & Risk Management, Trading
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f‘v Stral3e von Hormus

/ran will dauerhaft Kontrolle tber Stralse von Hormus — kommt eine
,Maut”?

@ Donald J. Trump ©@ ©

@realDonaldTrump

Iran has informed the U.S. that, despite troublemaking Fake News
reporting to the contrary, there are “NO TOLLS, NO INSURANCE
COSTS, & NO OTHER CHARGES OF ANY KIND BEING SOUGHT
OR RECEIVED BY IRAN ON SHIPS TRAVELING THE STRAIT OF
HORMUZ." If this is false information, negotiations would end,
immediately! Additionally, no money has been given to Iran, or
released from their money to them, by the U.S. We will be
releasing some of their money, that is totally controlled by us, to
our Farmers and Ranchers, for the purchase of Corn, Wheat,
Soybeans, and more. Food is desperately needed in Iran, and we
will be purchasing it for them exclusively from the United States.
Thank you for your attention to this matter! President DONALD J.
TRUMP

4.4k ReTruths 19.5k Likes Jun 24, 2026, 1:37 PM

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
F Portfolio & Risk Management, Trading
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R Langsame Erholung am LNG-Markt

Katar bereitet schnelle Riickkehr auf den LNG-Markt vor: 50% innerhalb
eines Monats, 80% innerhalb von 2 Monaten — 100% langfristig nicht mehr
zu erreichen

LNG-Exporte Katar
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
F Portfolio & Risk Management, Trading
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ft Stral3e von Hormus: Behalt der Iran die Kontrolle?

lran schafft Fakten, ,Persian Gulf Strait Authority” gegrundet.
lechnische und administrative Einschrankungen konnten
Erholung der Tankerbewegungen einschranken.

De-escalation: Phased return of Hormuz transits (% of Iranian Control: Phased return of Hormuz transits (% of
MEG export capacity) MEG export capacity)
P First Watch o
cte ied and Normalisation Phase
Co;;;oslled Phase ait
sl Restricted / Controlled Phase
90%
80%
T0%
60%
50%

20%

10%

0%

Tankers - Dry Bulk ==LNG Carriers

Containers = Tankers - Dry Bulk e===LNG Carriers == Containers

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
F Portfolio & Risk Management, Trading
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ft Norwegische Gaslieferungen
5 5 |
Gasexporte nehmen deutlich zu 1

Gasfliisse Norwegen

Norwegische Gaslieferungen auf den europdischen Kontinent
3000 Nachfrage
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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R Europaische LNG-Importe

Unerwarteter Ruckgang

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Europaische LNG-Importe

Prognose
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d Europaische LNG-Importe

Importe ziehen wieder an

LNG-Importe nach Europa

(saisonale Darstellung) LNG-Lieferungen

5.000 Nachfrage

J F M A M J J A S 0 N D
2022 2023 —2024 —2025 —2026

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
F Portfolio & Risk Management, Trading
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C‘ Weltweiter LNG-Wettbewerb

Asien bleibt Premiummarkt

M va TIF Auguat-Fubure Angebot

CALOES 1,031 .60 A7 0,168 9355 im N
Lesao|  Gasflisse Norwegen

|- 0y
| LNG-Lieferungen
I 55,000

!.mm Nachfrage

450001 | Speicher

JKM August Future

WO Temperatur
TTF Gas August Future

G Asien

" 30,000 Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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& LNG-Markt

Angebot sollte sich nach Offnung der StralSe von Hormus
allmahlich erholen, Basisszenario 7-2 Monate

pr— Angebot USA “W¥® | Hohes Niveau

: Baldige Erholung

; Angebotiatar | ervartet

i *I Zﬁ;ﬂgﬁs — Hohes Angebot vom
Weltmarkt .Rest der Welt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

LNG-Lieferungen
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& Weltweite LNG- Exporte
Weltwertes Angebot legt zu

Gasfllisse Norwegen

Globale LNG-Exporte LNG-Lieferungen

2.000 in mcm/d
Nachfrage

1.900 Speicher
Temperatur
Ll Asien
Kraftwerksnachfrage
1.700 k 1A
|

h / *w Industrienachfrage
ANl
o ‘ | w Investmentfonds
\/

l‘tv = l '

1.500 * .
&‘V'w

1.400

1.300
1.200
J F M A M J | - S 0 N D
2023 —2024 —2025 —2026
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Point Connect

F Portfolio & Risk Management, Trading
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f‘v LNG-Exporte USA

US-Exporte weiter auf Rekordniveau, saisonaler
Rickgang in Richtung Sommer zu erwarten

LNG-Lieferungen
Feedgas Supply USA (Lower 48)

in Millionen Kubikful pro Tag Nachfrage
25.000

20.000
e WM\M«IW

10.000
Saisonaler Ruckgang in
5.000 Richtung Sommer
0
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ft LNG-Exporte Katar

Erholung erwartet innerhalb von 7-2 Monaten

XX R AR

LNG-Exporte aus Katar

in mcm/d LNG-Lieferungen

e Nachfrage
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d Gasspeicher-Szenarien ENTSOG

Optimal-5zenario im Zeitverlauf — friher Beginn der Einspeicherungen notig
und konstant hohe Rate - idealerweise ca. 0,35% pro Tag (vereinfacht).

n. mit Russland-Ausfall: eher ~5.500 GWh/Tag 92% 97

82

Zielpfad: ~5.200-5.300 GWh/Tag LNG;

Nachfrage
Speicher

UGS volume, %

28%

0%
Apr 2026 May 2026 Jun 2026 Jul 2026 Aug 2026 Sep 2026 Oct 2026 Nov 2026
Figure 11 — Reference demand with LNG Optimal. Evolution of the aggregated European UGS stock level, %
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R \Versorgungslage LNG

LNG-5Send-outs von Optimal-5zenario deutlich entfernt

Nachfrage
L Ted
| Speicher

4 Tsd

3 Ted.

2 Ted

1 Ted

0 Tsd
Ape 2025 Jul 2025 Okt 2025 Jan 2026 Apr 2026

Quelle: ENTSO-G, Daten von AGSI
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4 Gasspeicherstande Europa
EU-Speicherstand an unterer Korridorgrenze

Angebot
Gas Storage Europe (22.06.2026) |\ .
100% 100%
90% P e\ 90%
P P \ Nachfrage
80% V4 ) \ 80% .
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% Full 5Y Min/Max (same day) -~ Sy Average (same day)

Vorgaben fir die Fullstdnde in Europa Anderunaen:
= bis 1. Juli: mind. 45 % (» indikativ) Anderungen.

- bis 1. September: mind. 75 % (> indikativ) =  Flexibilitdt bei der Erfullung zwischen dem 1.

- . . Oktober und dem 1. Dezember
] . o,
bls_ 1. N_ove_m_ l?er. 90 % Fullstand (Hauptzielwert, - Flexibilitat von 10 % unter schwierigen
weiterhin gultig)

: schwierigen
= bis 1. Februar: mind. 20 % Restfilllstand (» indikativ) Bedingungen (kann um weitere 5 % erhoht werden)
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1) Gasspeicherstande Deutschland

Deutscher Gasspeicherstand seit letzter Woche leicht gestiegen

Angebot
Gas Storage Germany (22.06.2026) |
100% : 100%
e 90% Nachfrage
80% 80% Speicher
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60% NN \ S 60%
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SFull 5Y Min/Max (same day) -~ 5y Average (same day)

Gesetzliche Vorgaben fiur die Fullstande in Deutschland (GasSpFullstV 2025)

= am 1. Oktober: entfallt

= am 1. November: 80 Prozent (Kavernenspeicher und 4 siddeutsche Porenspeicher /
45 Prozent restliche Porenspeicher)

= am 1. Februar: 30 Prozent (Kavernenspeicher und 4 siddeutsche Porenspeicher /
40 Prozent restliche Porenspeicher)
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d Winter-Sommer-Spread

Spread weiter negativ, keine ,Winterpanik” erkennbar

[eaiw T4 -L3iE% £40,710 490 -L.300% :
[ Gasflisse Norwegen

LNG-Lieferungen

Ll ]
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|~55,000

|- 50,004
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o Kraftwerksnachfrage
2 Lo
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[ ‘2000
L a0
[ho0e
|5.000
L 5000
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10,000
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o1

Feb Mz o i an b

Chart erstellt mit Tradesignal ®, Daten von ICE Data Services, Quelle: ICE Endex
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1) Gasspeicherstande Europa

Einspeicherternpo nur im Durchschnitt Angebot

EU-27 Netto-Einspeicherung 01.10 bis 30.06

] h Nachfrage
5.000 i YWY &
, b : - A .
- A3 0 A0S RV [ A ANRAY: Speicher
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5 5.000 - y 3 v {t‘ ERTY =
"WATA . |
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= -7.500 - Min-Max Band 2020/21-2024/25, o B v uy
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Eigene Darstellung, Daten von AGSI
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Gasspeicherstande Europa
80%-Ziel nur mit Tempo uber Vorjahresniveau erreichbar Congsbot

Angebot

EU-Speicherfiillstand: Verlauf & Projektionen 1. April bis 1. November Gasfliisse Norwegen

90% -~ :
[ stand 22.06.2026: 47,0% | 531 TWh 86,1% LNG-Lieferungen
Erforderlich fir 80%: 2.829 GWh/d (260 mcm/d) ”~
Einsp.-Tempo Apr-@: 2.572 GWh/d (236 mcm/d) I /‘
ol Einsp.-Tempo 14T-@: 3.348 GWh/d (307 mcmy/d) ‘/. 80,0%
80% Beschleunigung vs Apr-@: +10,0% : I

7 11.0% Speicher

E Ve

LBeschIeunigung vs 14T-@: +-15,5% I .T. wits 75,9%
: e P S —— 74,8% Temperatur
: | P -

70% - e /’"’I Asien

2
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=
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e
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40% 1
Tatsachlicher Verlauf 2026
+ Urspr. 80%-Pfad ab 1. Apr (28.0% - 80%)
* Neuer 80%-Pfad ab heute - 80,0%
- Pfad: aktuelles Tempo = 77,0%
30% - Pfad: 14T-Tempo = 86,1%
Pfad: Vorjahresrate — 74,8%
= = Pfad: 5-Schnitt = 75,9%
Apr 2026 Mai 2026 Jun 2026 Jul 2026 Aug 2026 Sep 2026 Okt 2026 Nov 2026
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, Eigene Darstellung, Daten von AGSI

F Portfolio & Risk Management, Trading



<- enerchase

1) Gasspeicherstande Europa

Einspeicherung verliert wieder an Dynamik
Angebot

EU-Einspeicherrate (GWh/d, 7-Tage-@) - Verlauf 2026 vs erforderliche Rate

=== 5}-Schnitt «+=+ Bedarf ab 1. Apr: 2.749 GWh/d

5.000 - . —_— 2025 = = Bedarf ab heute: 2.829 GWh/d
Nachfrage
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& £l Nifio
Starker E/ Nino erwartet — Auswirkungen auf die Schifffahrt

= Das Climate Prediction Center der NOAA

beziffert die Wahrscheinlichkeit, dass das BINCIEASET Raomaly bume

- . ECMWEF forecast from 1 Jun 2026 Nachfrage
ErE|gn|S ZW|SChen Novem ber u nd Jan uar Monthly mean anomalies relative to ERA5 1991-2020 climatology
mindestens ,starke” Intensitat erreicht, . System 5 2

inzwischen auf 88,0 %. 4
Temperatur

=  Die Chance auf ein ,sehr starkes” Ereignis
liegt bei 63,0 %. Sollte diese obere Schwelle .
uberschritten werden, wurde das Ereignis -]
laut NOAA ,zu den groBten EI-Nifo- S
Ereignissen seit Beginn der historischen =
Aufzeichnungen im Jahr 1950 zahlen” — €
vergleichbar mit den ausgepragten El-Nifo- <
Ereignissen von 1997/98 und 2015/16, die
beide nachhaltige Spurenim
Schifffahrtsbetrieb und an den 17 -1
Frachtmarkten hinterlassen haben. 3

S0
B
&
N
=

Dec‘ Jan ‘Febl Mar‘ Apr , May ’ Jun r Jul rAug [ Sepr Oct rNovl Dec I Jan rFeb
2025 2026

CECMWF

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
F Portfolio & Risk Management, Trading




<- enerchase

ft El Nino — Panama-Kanal

E/ Nino sorgt far Probleme im Panama-Kanal
Atlan tische:;( Maria‘l’chi
Kar;g;s;hes N
Temperatur

12,000 Miles
20,900 Km

Image Credit: Reseach Gate

Golf von
Panama

20

o~ panama S Kanaleinfahrt
Bracruz s, Paglﬁco Insel Naos

Pazifischer Ozean
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ft El Nino — Panama-Kanal

E/ Nino sorgt far Probleme im Panama-Kanal

Angebot

all transits that begin on
Jun. 24, 2026 Jun. 24, 2026

85.3 ft 0'22% 50.0 ft 39.5 ft Nachfrage

Gatun Water Level Projection
Last projection uploaded on- Jun. 24, 2026 08:36 (GMT-3)
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W

& Ausblick Wetter: Temperatur (DE)

Hitzewelle endet zum Monatswechse/

Temperaturprognose — ab 24.6.2026 {
% @, - ENERGY WEATHER
Nachfrage
Temperatur

Temperaturin *C

%'06 ?'ﬁ?'f’ﬁ* eﬁ%‘ "33'95? e‘if-”& E‘Q@a &%@ G"ﬂ? D‘?ﬂ? 030? G"'ﬂ) G%? qﬂ@; G’?G,? 0‘9'02 09-0? 0p,

== Temperaturprognose (Tagesmittel) = = Temperatur (Vortag, Tagesmittel)
—— Klimamittel Temperatur (10J)

Datenquelle: Energy\Weather AF| | Letzte Aktualisierung: 24 6.2026, 22:39.56
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 1-3 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org Angebot
Days 1-3 AVQ | Wed, Jun 24, 2026 Climate Change Institute | University of Maine

Nachfrage

Temperatur
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 4-6 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline]

ClimateReanalyzer.org Angebot
Days 4-6 Avg | Sat, Jun 27, 2026
L e

Climate Change Institute | University of Maine
N l’
= k } .
55°N D £
» Y

e
50°N

Nachfrage
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25°N
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 7-10 Tage
e T e et CimateReanayzer 1

Climate Change Institute | University of Maine

c‘ ,17 ‘ ! oy > Gasfliisse Norwegen
- m . _® ‘.r = LNG-Lieferungen

A 1 3 ‘* o - \

§ N ' Nachfrage

el e 2 Speicher
Temperatur

45°N- Asien
Kraftwerksnachfrage

40N - 4 6 . ~ Industrienachfrage

35°N+

30°N+

25°N

-32 -24 -18 -14 -10 -6 -3 -1 0 1 3 6 10 14 18 24 32

Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute,
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from
https://climatereanalyzer.org/

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
F Portfolio & Risk Management, Trading




W

.
<- enerchase
@

& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa)
Uberdurchschnittliche Temperaturen erwartet

Angebot
CF5v2 rr._w--.Jm.l.‘!;-l'nI-. ancmalies (K} '&
: T
Nachfrage
Temperatur
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Asien)

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1978-2000 baseline] GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org
1-3 Avg | Wed, Jun 24, 2026 Days 4-6 Avg | Sat, Jun 27, 2026 mnmgc:.-p-mmwm«a,‘y of Mare GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline]
: . Days 7-10 Avg | Tue, Jun 30, 2026
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Nord Amerika)

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (°F) [CFSR 1978-2000 baseline] ClimateReanalyzer. GFS 2m T Anomaly (°F) [CFSR 1978-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org 9
GFS 2m T Anomaly (°F) [CFSR 1879-2000 baseline] ClimateReanalyzer or
1- W 4, 2 - ; g : ]
Days 1-3 Avg | Wed, Jun 24, 2026 ‘Gimte Granga matuts | Urvorsey of aire Days 4-6 Avg | Sat, Jun 27, 2026 Gl Change Insezs | Univeestyof Mane Sy Fota g [T o oa one e mm..my .o
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ft LNG-Importe Asien

Schwachephase der asiatischen LNG-Importe vorbei
; g
F Nachfrage China ‘P JSl;csirker Anstieg Im :

Asien

Starker Anstieg im

Nachfrage Japan “pm Juni

] Nachfrage
g

: W | Nachfrage steigt an
_ Indien
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1) LNG-Importe Asien

Asiatische Importe sinken deutlich

LNG-Importe in Asien Gasfllisse Norwegen

in mcm/d LNG-Lieferungen

1400
Nachfrage

e Speicher
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Point Connect
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(‘v LNG-Importe Asien
China mit Nachfrage-Comeback
Angebot

LNG-Importe Japan, China, Indien

5 Nachfrage

HJapan ®China ®Indien
8

7 Asien
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"v Weltweiter LNG-Wettbewerb
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Deckungsbeitrage fur US-Exporteure: JKM deutlich vorne

inlUsD JKM (Asien) TTF (NL / Europa)
Liefermonat Frontmonat Frontmonat +1 Frontmonat Frontmonat +1
115 % Henry Hub 3,70 3,75 3,70 3,75
Transpartkosten 1,99 1,99 087 087
Marktpreis (pra MMBTU] 15,55 14,85 13,67 13,65
Deckungsbeitrag ipro MMBtU) [ 985 | 9,11 9,04 9,03
Deckungsbeitrag (EUR pro M h] 29,61 27,36 27,15 27,13
20 ct Discount fiir Regasifizierung 884 883
Marktpreis

Int Ol-Aquivalent 616,60 588,64 53976 541,21
In bbl OI-Aquivalent 86,32 82,41 75,57 75,77

Warum vergleichen wir Frontmonat JKM mit Frontmonat +1 TTF?

Aus den NYMEX Kontraktspezifikationen fir JKM: Der Handel endet am letzten Werktag der Lieferperiode (vom 16. Tag des Monats
zwei Monate vor dem Kontraktmonat bis zum 15. Tag des Monats vor dem Kontraktmonat). Falls dieser Tag kein Geschaftstag ist,

endet der Handel am vorhergehenden Geschaftstag.
Daher ist der Frontmonat bei JKM ab dem 16. Tag des Monats bereits einen Monat weiter als der Frontmonat im TTF.

Portfolio & Risk Management, Trading
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& Gasverbrauch Kraftwerke
THE Frontmonat vs. Fuel-Switching Range: Gas hinter Kohle

Angebot

Annahmen Fuel Switching
CO:-Faktoren:

60 1 f COscoal = 0,341 tCO/MWhin Nachfrage
f'CO2,gas = 0,202 tCOx/MWhen

Wirkungsgrade n:

n_coal = 38-46 %

ngas = 50-60 %
50 - V # \ /
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40 ) " "{ - 1 l' . ‘ | Kraftwerksnachfrage
r
'\f"'b i‘ ¢
~ qu".’ "‘ ‘\
30 4 1 r T 7w : = LY i
! -

Fuel-Switching Range THE Gas

€/MWh

1 |t~ -\ "\ oY Vi gt rm\-ﬁ
' - - L T g L w
20 A \‘uq\.'.'\' ..rl"‘f""‘ S I ;

) Y ) Y “ & o) &y © © (3)
v IV v o\ A% 2 v a\ A v v

g N z Y ¥ 7 £ N

& W ¥ & ¢ W L 4 & & W ¥

Switching-Range —=-=-= Switch Unten Switch Oben ——— THE Gas Frontmonat

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
F Portfolio & Risk Management, Trading




| _
<- enerchase

1) Positionierung Investmentfonds

Investmentfonds fahren Netto-Long-Position zurtick

Investment Funds Positions | TTF Gas (ICE Endex)

600 +

500 A

8
=]
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f‘v Gasmarkt

™ Bullish &/ Neutral ‘M Bearish
NiEdrige EU- Henr\/ Hub USA Friedensabkom-
Speicherstande Industrie- men, Stral3e von
LNG-Send-Outs Nachfrage Hormus geoffnet
JKM-TTF-Spread LNG-Angebot Lasilses
Norwegen
EfNino Durre bedroht
Nachfrage Asien Panama-Kanal
CoT-Daten
Starker US-Dollar
, Zuletzt Gegen stark fallende Preise spricht:
"~ Fundamentale 3 - Normalisierung braucht Zeit
' Tendenz Gasmarkt é\’ - LNG-Schwemme verschiebt sich

Winterprobleme (Speicher) voraus
El Nino / heiller Sommer
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bea CO2-Zertifikate (EUAS)
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leq CO2-Zertifikate (EUAS)

Erneut Reformplane durchgesickert

= Meni Q Handelsblatt

Startseite ~ Politik ~ International = Emissionshandel: EU will schon ab 2027 mehr kostenlose Zertifikate ausgeben

H+ Emissionshandel

EU will schon ab 2027 mehr
kostenlose Zertifikate ausgeben

Die EU arbeitet derzeit auf Hochtouren an der Reform ihres wichtigsten
Klimaschutzinstruments. Es soll Entlastung fur die Industrie geben -
aber nicht ohne Gegenleistung.

Olga Scheer, Jakob Hanke Vela, Klaus Stratmann
24.06.2026 - 19:21 Uhr
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leq CO2-Zertifikate (EUAS)

Weitere aktuelle Thermen:

= EU-UK-Gipfel im Juli nach Rucktritt von Premier Starmer abgesagt —
Zusammenlegung der Emissionshandelssysteme soll aber weiterverfolgt werden

= Anpassung des Emissionskalenders, REPowerEU hat erstes Erlosziel erreicht,
weniger Auktionsvolumen

= Die Versteigerungsvolumina von EUAs werden reduziert, nachdem das erste von zwei
Finanzierungsinstrumenten zur Unterstitzung des schnelleren Ausstiegs der Europaischen Union aus
russischen fossilen Brennstoffen am Montag sein Einnahmeziel erreicht hat.

= Seit 2023 verkauft die EU EUAs aus dem Innovationsfonds des Emissionshandelssystems sowie aus den
Auktionsreserven der Mitgliedstaaten fir den Zeitraum 2027 bis 2030. Die daraus erzielten Einnahmen
flieRen in den Aufbau der Recovery and Resilience Facility.

= Fur die Verkaufe aus dem Innovationsfonds war ein Einnahmeziel von 12 Milliarden Euro vorgesehen. Die
zusatzlichen Versteigerungen aus den Reserven der Mitgliedstaaten sollten weitere 8 Milliarden Euro
einbringen.
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bet CO2-Zertifikate: EUAS vs. UKAS
EUA-UKA-Spread lauft nach Gipfelabsage wieder auseinander

B e A
€ 56,35 40,19 40, 34% cB0.48 033 0,23%

LKA-Daz-Future

65,00

700

s Spread O [Cassc). [Oose, Close] 570 24,13
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lea CO2-Zertifikate (EUAs) — CoT-Report
Deutlicher Netto-Long-Ausbau in der KW 25

sip Investment Funds Positions | EUA (ICE Endex)

= Long Position
= Short Position

140 -

120 -

100 4

80 4

Position (Mio. t CO:)

60
U
204

mmm Netto Long (positiv)
100 1 mmm Netto Short (negativ)

Netto (Mio. t COz)

90 4 — rollierender EUA Dez. (EUR/t COz)

Jan24 Mrz24 Mai24 Jul24 Sep24 Nov24 Jan25 Mrz25 Mai25 Jul25 Sep25 Nov25 Jan26 Mrz26 Mai26  Jul 26

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
F Portfolio & Risk Management, Trading




e CO2-Zertifikate

™ Bullish & Neutral

Rucklaufige Cover-Ratio
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M Bearish
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Finanzmarkt
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£ Strommarkt
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£ Kraftwerksreihenfolge

Kohlekraftwerke weiter vor Gas

Kurzfristige Kraftwerksmargen
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—(as (Clean Spark Spread) ~ =——Kohle (Clean Dark Spread)
Wirkungsgrad Gas 59%
Wirkungsgrad Kohle 42%

Emissionsfaktor Gas
Emissionsfaktor Kohle
Energiegehalt API2

0,202 tCO2/MWh
0,341 tCO2/MWh
6,667 MWh/t (=24 GJ/t)
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£ Stromnachfrage Deutschland
Nachfrage zieht im Juni hitzebedingt an

Stromnachfrage Deutschland (saisonal)
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Ausblick Erneuerbare Deutschland

KW 27 mit wenig P, Wind erst gegen Ende der KW 27 ansteijgend

Windprognose — ab 24.6.2026
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= Klimamittel Windpower (10J)

Datenquelle: EnergyWeather AP | Letzte Aktualisierung: 24 6 2026, 23.02 14
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Lelstung In G\

Datenquelle: Energy\Weather AP | Letzte Aktualisierung: 24 6 2026, 23.02:15

PV-Prognose —ab 24.6.202 ENERGY WEATHER
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2 Strom Fundamentals

Wasserkraft in Europa schwach

Kapazitat frz. - Hitzebedingte

Kernkraftwerke Einschrankungen
Franzosische - Verflgbarkeit
Wasserkraft ' schwach
Wasserkraft .

Alpenregion ™ | Niedriger Pegel
Wasserkraft .

Norwegen . Niedrige Pegel (NO2)
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2 Franzosische Kernkraft
Hitze sorgt fur deutlichen Ruckgang der KKW-Verfugbarkeit

Frankreich - Kernenergie-Auslastung im saisonalen Verlauf
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40|
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o
c
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—— Durchschnitt 2021-2025
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Quelle: ENTSO-E | Eigene Berechnung
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£ Spotmarkt Deutschland - Wochenriickblick

EPEX Day-Ahead (15-min MTU) - 15.06.2026 bis 25.06.2026
Viertelstundenpreise (oben) & stindliches Volumen (unten)

Baseload je Tag —=— Preisprofil (Q bevorzugt, H-Fallback)

® Tagespeaks O Tageslows
800

Stunden-Durchschnitt [l Volumen (1h)

Euro/MWh

MWh
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£ Spotmarkt Deutschland — Preisverlauf im Juni

EPEX Spot - Juni 2026 - Tages-, Wochen- und Monatsmittel (Baseload)
KW 23 Kw 24 KW 25
—o— Tagesschnitt (Baseload)
= Wochenschnitt (Baseload)

Monatsdurchschnitt: 105.53 €/MWh
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KW 26

100

Euro/MWh
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# Spotmarkt DE — Tagesmittel im Jahresvergleich

Day-Ahead Preis (Tagesmittel) - Jahr-tuber-Jahr
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2 Spotmarkt Deutschland

Preisspanne innerhalb des Tages seit Kriegsbeginn stark gestiegen
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— Tagesmaximum / Min-Max-Band
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£ Spotmarkt Deutschland — Min-Max-Tagesspreads

EPEX Spot - Tagesspreads aus Stunden- und Viertelstundenwerten
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Spread in Euro/MWh
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase
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£ Spotmarkt Deutschland — Anzahl negativer Preise
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2 Strommarkt

M Bearish

Nachfrage DE

Gas

™ Bullish ./ Neutral
Wasserkraft Kohle
Kernenergie FR PV
Wind

CO2

~ | Fundamentale
’ Tendenz Strommarkt

Zuletzt
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il Management Summary

@ Konjunktur (;)

\Vernetzen. Verstehen.
\Vorausdenken.

enerchase connect 2026

B3 1.Oktober 2026 @ Historische Stadthalle Wuppertal

Jetzt anmelden

, enerchase-connect.de
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Fundamental

m Ol Brent Frontmonat m

Kohle API2# Frontjahr (;)
Gas TTF Frontjahr (:)
CO2 EUA-Dez.-Kontr. (‘)
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Charttechnik
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£ Strom Special mit Impuls Energy Trading GmbH

»  Trading-Floor mit Zugang zu allen Michael Becker

relevanten Kurzfristmarkten
Handelsvolumen 2025: ca. 3,5 TWh

»  Starke Kompetenzin
Prognoseoptimierung und tiefes
Handelsverstandnis ermoglichen
Mehrwerte fir tber 15 White-Label-
Kunden

»  Top 5 der groRRten Photovoltaik-
VVermarkter Deutschlands

»  Vermarktungsportfolio von > 1.500
Anlagen mit > 3 GW installierter
Leistung, eingebunden in unserem
virtuellen Kraftwerk

»  Energiehandler, Aufbau
Impuls Energy Trading seit
2022

» >6Jahre Erfahrungim
Energiehandel unter
anderem mit Stationen bei
Next Kraftwerke

> 25 Mitarbeiter

»  Studium
Volkswirtschaftslehre (Uni
Koln und St. Gallen)

Impuls | 25

81
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% Agenda

= Ruckblick
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%% Ruckblick — Letzte 30 Tage

Typisches SPOT-Preismuster fur den Sommer

impuls | %t

SPOT Deutschland - Riickblick 30 Tage (26.05.-24.06.2026)
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Hitzewelle (seit 19.06.)
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% Ruckblick — Letzte 30 Tage

Hohe Erlose fur Besitzer von Speichern

impuls | %t

Tagliche Preisspanne (Min-Max) Deutschland - 26.05.-24.06.2026
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% Agenda

= Hitzewellen
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% Hitzewellen

Hitzewellen in Deutschiand — 01.01.2018 bis 24.06,2026

impuls | %t

Tageshochsttemperatur DE - Hitzewellen markiert (rot, = 3 Tage = 30 °C)

30 1
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S |
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% Hitzewellen

Einfluss von Hitze auf..
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% Hitzewellen
Einfluss auf die SPOT-Preise

impuls | %t

SPOT-Kennzahlen: Hitzewelle vs. normaler Sommertag (Jun-Aug, 01.01.2018 bis heute)

256 == Normaler Sommertag
250 BN Hitzewellen-Tag

200 A
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100 A

50 1

@ Tages-Base Hochstpreis @ Min-Max-Spread
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% Hitzewellen

Einfluss auf die Last

impuls | %t

Zusatzlicher Strombedarf an Hitzewellen-Tagen je Stunde (Jun-Aug, 01.01.2018 bis heute)
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% Hitzewellen

Einfluss auf die Residuallast

impuls | %t

Residuallast-Profil - Hitzewelle vs. normaler Sommertag (Jun-Aug, 01.01.2018 bis heute)
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% Agenda

= Ausblick
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% Ausblick
Vorlaufiger Riickgang der Hitze ab Montag (29.06.)

impuls | %t

Ausblick Temperatur Deutschland - Hitzewelle halt an, Hohepunkt ~27.06.

: Prognose -

35 1

Hohepunkt 37 °C
27.06. :

Temperatur [°C]

Wochenende —e— Tagesmaximum
-- Hitzetag-Schwelle (30 °C)  —=— Tagesmittel
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% Ausblick
SPOT-Erwartung

impuls | %t

Ausblick SPOT-Preis Deutschland - Prognosen der nachsten Tage

700 Prognose-Spanne
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£ Strom Special mit Impuls Energy Trading GmbH

Impuls Energy Trading

Impuls Energy Trading ist Ihr Experte fiir Kurzfristhandel und -
optimierung

Kontakt » Direktvermarkter fiir ein
Portfolio von > 3 GW Leistung
und > 3,5 TWh Handelsvolumen

Felix Henke

Manager Energiebeschaffung und > Ubernahmefmanagement

Origination I . h .= k
499211397 97-18 Ausgleichsenergierisiken

henke@impuls-energy.de »  Strukturierungund

ermoglichen von PPAs
Impuls Energy Trading GmbH

Spichernstrafte 25 » BESS und Co-Locations

50672 Koln
Market-Access Day-Ahead und

Intraday-Handel

impuls | 5.
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen mas-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fir die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivititen selbstandig lhren Stopp in Abhangigkeit von
lhrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfiigung stehenden Ri-
sikokapitals!

Market data provided by ICE Data Services

Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und
weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 25.06.2026

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter
der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kdnnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen
Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase®) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung flr Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veréffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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Disclaimer

Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortiich fir den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RSIV:
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselweg 5

ATHTT Wiklich

Deutschiand

Sitz: Wilkch, eingelragen im Handelsregister des Amtsgenichis Krefeld

unter HRA 7101, vertreten durch die persinfich haftende Gesellschaftarin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgenchis Krefeld unter HRB 18303 diese verreten durch die
Geschafisfuhrer Stefan Kuster und Dennis Warschewiiz

Nutzungsbedingungen [ Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden _Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Markiteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fur die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschhieBlich zu Informationszwecken und
stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehiung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Dervaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase veroffentlichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fir die
Wertentwicklung in der Zukunfi ist. Vergangenheitsbezogene Daten
bieten keinen Indikator fur die zukunfiige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhaken die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der shm tatsachlich zur Verfugung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtiich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjektiven Blick des Autors auf das Markigeschehen wider im
Zeitpunki der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschrankung EnerChase

Wir ubernehmen keine Haftung fur direkte wie auch fir indirekie
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kannen mit Ausnahme fur
Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsaizlichen oder grob fahrias-
sigen Pflichiverletzung einer unserer Erfullungsgehilfen beruhen.
Insbesondere besteht keine Haftung dafur, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr ubernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fur Ausfalle der Dienste oder
Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des Marketl etters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstandige oder teilweise Reproduktion, Uberragung (auf
elekironischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fur allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorhenge schriftiche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dnitte geschitzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
Jeweils gultigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechien der jewel-
ligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nichi durch
Rechie Dntter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zurick. Bei Bekanntwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derariige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verweriung bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
insbesondere fur Vervielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daien-
banken oder anderen elekironischen Medien und Systemen. Die

<- enerchase

unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopieri, verbreitet, verandert oder Dritten zugangfich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarkeflLetter enthalien Ver-
knupfungen zu Websites Dntter ( exteme Links"). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin uberpruft, ob etwaige RechisverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichilich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine siandige Kontrolle
der externen Links ist fur den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstoBe nicht zumutbar Bei Kenntnis von RechisverstoBen
werden jedoch derariige externe Links unverziglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tafigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigi.

Wir mochten darauf hinweisen, dass Stefan Kuster als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseersteliung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Betelligungen an Unternehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein konnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § B5 WpHG wegen moglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Uniernehmen oder Untemehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfur
eine Vergutung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www tradesignal com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Traypori Germany
GmbH. Nicht autonsierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrucklich
verboten. -
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Sprechen Sie uns an fur einen kostenlosen Test!
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