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Nachste Hitzewelle! Wie dramatisch?

Der enerchase Energie-Brunch




| i
| <- enerchase

' D Herzlich willkommen!

Heute zu Gast:

— ———————

Nathalie Gerl
M. Sc. Economics

Dennis Warschewitz Stefan Kister Strommarktanalystin

Diplom-Okonom Diplom-Volkswirt LSEG
Certified Financial Risk Certified Financial

Manager Technician nathalie.gerl@Iseg.com

Fondsmanager, Risiko Energiehandler, Analyst,

Controller, Dozent Dozent

warschewitz@enerchase.de kuester@enerchase.de L S E G

m enerchase

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, www.enerchase.de
r Portfolio & Risk Management, Trading




Disclaimer

1l
|

P ——

<- enerchase

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Market data provided by ICE Data Services

Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und
weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 02.07.2026

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter der
EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kdnnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten
oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase*) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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AKADEMIE

Startseite Uberuns Seminare und Workshops Dozenten [i]

Akademie fiir den Energiemarkt

Seminare & Workshops

~ 15.09.2026
16.09.2026
17.09.2026

05.und 06.10.2026
02.und 03.11.2026
23.und 24.11.2026

24.11.2026

enerchase cert.
(@) TEMA 25.11.2026
{ | I l Technical Ener 26.11.2026
gv . .
.'""" Market Analyst —— q
. .un
01.12.2026

1 www.enerchase-akademie.de 08.und 09.12.2026

Technische Analyse Modul 1: Trendanalyse und Fibonacci-
Ratios im Energiehandel

Technische Analyse Modul 2: Formationsanalyse und Moving
Averages im Energiehandel

Technische Analyse Modul 3: Candlestick-Analyse und Gap-
Trading im Energiehandel

Grundlagen des Energiehandels - Handel und Beschaffung
Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel
Strategischer Energieeinkauf fir Industrie und Gewerbe

Technische Analyse Modul 4: Indikatoren-Analyse und
besondere Methoden

Technische Analyse Modul 5: Training-Day zum cert. TEMA
Technische Analyse Modul 6: Prifung zum cert. TEMA

Grundlagen des Emissionshandels

Algorithmische Trading-Strategien im Energiehandel

F



eo enerChase Speaker  Programm  Tickets  Kontakt

VVernetzen. Verstehen.

\Vorausdenken.

enerchase connect 2026

£ 1. Oktober 2026 @ Historische Stadthalle Wuppertal

connect Day Pass (Kunden)

Dieses Ticket ist exklusiv fiir unsere Kunden.

495,00€ © o ©

connect Day Pass (Nicht-Kunden)

Das enerchase connect Tagesticket.

595 € © 0 L+

’ enerchase-connect.de
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2= Aktuelles: Politik / Makrookonomie

= Politik
= Warten auf Reform des EU-ETS (15.7. Vorstellung der offiziellen Plane)

= Verhandlungen zwischen USA und Iran derzeit ausgesetzt, neue Konfrontation am
vergangenen Wochenende

= Makro

= Diejungsten Konjunkturdaten aus den USA deuten weiterhin auf eine robuste
Wirtschaftsentwicklung hin

= Die Stimmung in den Industrieunternehmen Chinas war im Juni gut — das Wachstum bleibt |
aber einseitig auf den Export beschrankt

= Der Preisdruck in Europa hat im Juni Uberraschend stark nachgelassen

= Die ,Reform”-Plane der Bundesregierung zur Rente wurden zwar allgemein positiv
aufgenommen, sie I6sen aber das Problem des viel zu teuren Faktors ,Arbeit” nicht, im
Gegenteil
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== Aktuelles: Finanzmarkte

= Finanzmarkte

= Die US-Leitzinserhohungssorgen haben zwar etwas nachgelassen,
dominieren aber nach wie vor. So fiel der japanische Yen ggu. dem US-Dollar
auf ein 40-Jahrestief und der stidkoreanische Won auf ein 17-Jahrestief (Marz
2009)

= Der Dow Jones Aktienindex verbuchte das beste erste Halbjahr (+8,9%) seit
2021. Der S&P 500 legte um 9,6%, der Nasdaq um 12,8% und der Small-Cap
Index Russel 2000 sogar um 22%. Das war die beste Performance seit 1991 -
KI und Chipaktien sei Dank

= Rohol Brent mit minus 21% im Juni — grolte Einbul3e seit Marz 2020
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22| Einkaufsmanagerindizes

China
Saldo Einkaufsmanagerindex Verarbeitendes Gewerbe
Monatswerte

57,5
55,0
52,5
50,0
47,5
45,0 ¥/

{
425 1‘5

' Quelle: National Bureau of Statistics of China, Eigene Darstellung
40,0 - 2 : .

2021 2022 2023 2024 2025 2026
e Gesamtindex —— Exportauftrége == Produktion —50%-Level
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Y Konjunkturdaten

USA etwas schwacher, leichte Abweichungen vorm Konsens

Datum Land Indikator Periode Surprise
25.6. US & BIP,sbJR Vpin%,F Q126 A
25.6. US ™ Erstantrage Arbeitslosenhilfe, Tsd. 20. Jun 4p
25.6. US ™= Auftragseingang ex. Transport, Vp in % Mai Ap
26.6. US ™ Verbrauchervertrauen Michigan, endg. Jun db
29.6. IN <% Industrieproduktion, sb, Vpin % Mai qp
30.6. JP ® Industrieproduktion, sb, Vp in %, vorl. Mai b
30.6. CN B  PMI Verarb. Gewerbe Jun 4n
30.6. DE ™ VPl vor., Vj in% Jun 4p
30.6. FR EB VPl vor., Vj in% Jun 4p
30.6. US ™I Verbrauchervertrauen Conf. Board, sb Jun 7
308. US @i ChicagoPMisb . un v
1.7. JP®  TANKAN, Verb. Gewerbe Q2 26 4p
1.7. CN RatingDog PMI, Verarb. Gewerbe, sb Jun 4p
1.2 EZ B VPl vor, Vj.in% Jun 4p
LT BR PMI, Verarb. Gewerbe Jun 4p
1.7. US & ADP-Beschaftigung. sb, Vpin Tsd. Jun b
17. US ®§  |SM-Index, Verarb. Gewerbe, sb Jun dh
1.7. US ™5  Bauausgaben, sb, Vp Mai b
i US ®§  DoE Rohdllager, Vp in Tsd. 26. Jun b

A Positive U_I_:)erraschung: Tatsachlicher Wert besser als von Volkswirten erwartet
¥ Negative Uberraschung: Tatsachlicher Wert schlechter als von Volkswirten erwartet




dli| enerchase Surprise Index
USA marschieren vorneweg, Zinserhohungserwartung kommt neu hinzu

1.1.2024=100

enerchase-Surprise-Index
USA, Euroraum, Rest of the World
Tagesdaten, Quzllz: Trading Economics
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7
Auswirkung auf Energierohstoffe

\

180
o
170 U SA
10 .
. China
150
4 Europa
140
Zuletzt
- 0) Globale (A)
110 Konjunktur
L 5
100
af L
1.1.26 31.1.26 2.3.26 14.26 15.26 31.5.26 30.6.26 30.7.26 29.8.26 28.9.26
| 25. Juni bis 1. Juli —Insgesamt — LJSA Eurcraum Rest of the World (BR, €N, IN, JP, T\W)
Legende: Positives Negatives
o | Uberraschungs- (. ® / Uberraschungs- 4 | neutral

potenzial

potenzial
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] Energiemarkt

Preisverlauf
Erdol

Erdgas & LNG
Kohle
CO2-Zertifikate
Strom

Wetter

i E B3 & B

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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Year -to -date Performance 2026 (rebased, 01.07.2026) 00:00 Uhr
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Strom Base Frontjahr-——Gas TTF Frontjahr =—=Kohle API2 Frontjahr=—Brent Oil Frontmonat=—Emissionszertifikate Dez.-Kontrakt==DAX

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading
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Monatliche Preisentwicklung 2026 01.07.2026

70%

60%

50%

40%

30%

20%

“ald LI |

0, II =] — — e
0% M II 1 . II u " 'l"l

-10% I

-20%

-30%

1 2 3 4 5 6 e 8 9 10 11 12
m Strom Frontjahr Base mTTF Gas Frontjahr = EUA Dez.-Kontrakt mKohle API#2  mBrent Crude Frontmonat
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jun

Strom Frontjahr Base 3,56%) -7,29% 18,12% -2,42% 2,86%) -1,78% 0,63%)
TTF Gas Frontjahr 8,80% -3,01% 51,79%) -9,25% -2,90% -4,67% 1,09%
EUA Dez.-Kontrakt -6,98%  -14,17% 3,51% 1,77% 8,75% -0,96% 0,95%
Kohle API#2 6,44%) 12,42% 15,41% -7,26% 0,87%| -11,81% 1,63%
Brent Crude Frontmonat 16,07% 2,57% 63,14% -3,57%) -19,37% -21,13% 0,51%)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading
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|} Erdol

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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m} US-Rohollagerbestande
[iefster Stand seit 1984

Weekly U.S. Ending Stocks of Crude Oil in SPR

Thousand Barrels
1,000,000

750,000

500,000

250,000

1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

= Weekly U.S. Ending Stocks of Crude Oil in SPR

eia

.
IQ’ Datasource: US. Energy Information Administration

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 15
y Portfolio & Risk Management, Trading
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m} EIA-Monatsbericht Juni 2026
Grolstes Erdoldefizit in der Geschichte...

EIA

Differenz zve. erveartetem Rohélangebot und ervearteter Rohodlnachfrage im jeweiligen Monat
in Mio. Fass pro Tag

Mio/bbl pro Tag
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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m} Erdol
PMl/ vs. Erdolpreis

USA

% Erddl-Spot Preis (WTI) vs. Einkaufsmanagerindizes Punkte
Verarbeitendes Gewerbe - Monatswerte

160
140 |
120 +

100

80 WTI: Zu schrell, zu stark gefallen

60 |

40

-100

-120

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

| w—Qlpreis WTI, Vjin % (IS) we | SM-Ind ex, b Salden (rS) = China-PMI, sb Salden (r3)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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|} Erdol

Nehmen die Spekulanten allmahlich ihre Gewinne mit?

USD/F ass Short-Positionen (Non-CommerlgaEls Managed Money) und Olpreis Kontrakte
(ICE-Daten, Wachentl. Werte)

115 -50.000
110 -25.000
105 0

100 ‘ 25.000
95 l 50.000
90 A 75.000
85 ‘ ' 100,000
80 : ' 125000
75 | { \ 150,000
70 175.000
65 200000
60 V 225000
55 232378 231.218 250 000
50 275000
3. Jan. 23 22.Jul. 23 7.Feh. 24 25, Aug. 24 13. Mrz. 25 29, Sep. 25 17. Apr. 26 3. Nov. 26

e R0 hil Brent (Front) in USD je Fass (IS) ~—Short-Position (Managed Money, Futures & Options), invers (rS)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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1} Olmarkt

Zuletzt

A Fundamentale
{  Tendenz Olmarkt (6;

Iran-Pramie nahezu ausgepreist, bis auf Weiteres 1
neutral. Erhohtes Preisniveau im Vergleich zu vor '
dem Krieg noch fur einige Zeit wahrscheinlich.
Lager sind auf historisch niedrigem Niveau.

Legende:

N . (\\ - A )
(cf' bullish J bearish ( J neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
r Portfolio & Risk Management, Trading
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A2 Kohlemarkt

/

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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A2 Kohlemarkt

Ubersicht Kohle
Quelle: Nationale Statistikamter, sxcoal, eigene Berechnungen
Stand: 01.07.2026
Graphik 1: Kohleeinfuhr Chinas Graphik 2: Kohleférderung Chinas Graphik 3: Kohleférderung Indiens

Monatswerte Monatswerte Monatswerte

2w in Mio. Tonnen (IS) = Verand. ggl. Vjin % (rS) ===win Mio. Tonnen (IS) =———Verand. ggi. Vjin % (rS] === in Mio. Tonnen (IS) ——Verand. ggl. Vjin % (rS)

50 40 480 15 140 a5
50 y F\ 20 440 10 115 30
40 0 400 5 90 15
30 -20 360 1 0 65 0
20 LI JULT VI 40300 ACLLIYINE AITARECEY N LT

Jan24 Jul24 Jan25 Jul25 Jan26 Jul26 Jan 24 Jul24 Janz Ju125 Jan26 Jul 26 Jan24 Jul24 Jan25 Jul25 Jan26 Jul26

Graphik 4: Kohleausfuhr (1) Graphik 5: Kohleausfuhr (2) Graphik 6: Kohleeinfuhr diverse Lander
Monatswerte, in Mio. Tonnen Monatswerte, in Mio. Tonnen Monatswerte, in Mio. Tonnen

~— Indonesien ~— Australien ~——Kolumbien ———USA - Siidafrika ~—Indien  =——Japan  ——Sidkorea
60 10 30
50 8 24
40 ] 18
30 4 12 W,\
20 2 6
10 « T T T T 0 r T 0 r

Jan24 Jul24 Jan25 Jul25 Jan26 Jul26 Jan 24 Jul24 Jan25 Jul25 Jan26 Jul26 Jan24 Jul2d Jan25 Jul25 Jan26  Jul 26

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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2> Kohlemarkt

. A Fundamentale Z”'eff\t
Tendenz Kohlemarkt ‘5’

Chinesische Wirtschaftsaaten sehen robust aus, China setzt
strategisch weiter auf Kohle. Angebotsseite ohne
Einschrankungen.

Legende:

(«) bullish ("; bearish (A; neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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C‘ Gasmarkt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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& StraRe von Hormus s

; Hormus “2
$ ’:4L-,deschm ~ o larak
i IRAN
Verkehr lasst nach Attacken wieder nach rel
— ingetn 3a ‘
vn:”}’r:tr':‘l‘:t:s"e'tzt / OMAN ‘
“Abu Musa 7,'” 7
| - 7 2N
Durchfahrten durch die StralBe von Hormus persischer Golf : E
(LNG, Crude Oil, Liquids, LPG, Dry) | i 5
80 6r 7 : Golf von Oman
i .+ VEREINIGTE
o L S Amme
| 50 km
i
60
! eue Attacken
' .
50 | Unterzeichnung e
w0 Rahmenabkommen
T :
30 : ,"\
\ A i i
1 1 (A ]
3\ i h A y
‘\ 1 WA ”» " ‘| I‘ A L ‘\ ” l"“ " \
10 ¥ = N W :' y v NA , / " 4 'A‘ "‘\" “‘\ ;" £y 'i" \'\ |
i O » ) VAN ’ 1
QAR AR A RN ’\\- I‘ AT AR AN
v P 5 < g > > W > 0 » G % » 3 L
'1,0 & o '»"9 m‘?’o & ¥ & 1?"0 & & & '\'PQ '50‘0 & >
Ost nach West (rein in Persischen Golf) West nach Ost (raus aus Persischem Golf) ====Summe Quelle: Kpler

Karte: NordNordWest, Lizenz: Creative Commons by-sa-3.0 de

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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ft Stral3e von Hormus: Behalt der Iran die Kontrolle?

lran schafft Fakten, ,Persian Gulf Strait Authority” gegrundet.
lechnische und administrative Einschrankungen konnten
Erholung der Tankerbewegungen einschranken.

De-escalation: Phased return of Hormuz transits (% of Iranian Control: Phased return of Hormuz transits (% of
MEG export capacity) MEG export capacity)
" Watch
Restricted / h::\?; ;1; Normalisation Phase
Controlled Phas; Wait
Phase Phase Restricted / Controlled Phase

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

/

Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr

10%

0%

e—Tankers - Dry Bulk e==LNG Carriers Containers

Containers

Tankers Dry Bulk ==LNG Carriers

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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ft Norwegische Gaslieferungen
& 5 |
Gasexporte nehmen deutlich zu mims

Gasfliisse Norwegen

Norwegische Gaslieferungen auf den europaischen Kontinent
3000 Nachfrage
» ' W\ A ;s | ‘ N : [ ,l y
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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Europaische Importe weiter ricklaufig

25

Europaische LNG-Importe
Prognose

EE] 1'5
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]
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e JORY == 020 e— 202G
Wochentliche \leranderungsrate
Prognose
6%
47 BT
7)1 31,7%
20% 13,0%
Wi 3.51.1;,51.3'"‘I aait i 7%
o _._.-Il = ll'IlI < = i =
L L1,1% I I I —u,?!.l 1
1.?’- 'Em -ﬁ,-ﬁ'ﬂ I —E.E'L 2,“ _9'5‘ .H
-20% -12,5% 168%
22 7% R8T -19.0% -192%1
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading

LNG-Lieferungen

Nachfrage
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ft Weltweiter LNG-Wettbewerb

Asien bleibt Premiummarkt

JKM vs TTF August-Future AngEbOt

C 42,779 0,665 -1,531% 47,951 +0,683 +1,445% E/MV

65,000

JKM August Fut k= i
ugust Future e LNG-Lieferungen
- 55,000

Nachfrage
- 50,000

/ - 45,000

-40,000

TTF Gas August Future

- 35,000

- 30,000

=
x|
=
==
—

] ‘ e -
il Nlighnrrslssaen..callipsaunllll J\, [ l|
~eSpread Diff (Classic) [Close, Close] SPD 4,507

-7,000
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- 5,000

| e

———————— -0,000

--1,000

-=2,000
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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ft Weltweiter LNG-Wettbewerb

Asiens Importe stejgen Anfang April, Europas Importe sinken

12 LNG-Lieferungen

Kriegsbeginn USA/Iran Nachfrage

LNG-Importe nach Regionen (7-Tage-Durchschnitt)

0.8

—— - - —

'3

0.4

0,2

N v ) " 2} © 4 > %) Q N € N { ) W 2} o
O O O o S . O \ N > N o o o o o O o
S S « S« ST~ ST« SR ST ST SN S SN « SN SN S - AU \ SN < AU
—|mporte Nordwesteuropa  ====Importe Asien Quelle: Kpler

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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& LNG-Markt

Angebot sollte sich nach Offnung der StralSe von Hormus
allmahlich erholen, Basisszenario 7-2 Monate

Angebot USA ‘W™

Hohes Niveau

1 —
e
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-

Angebot Katar :

Erholung durch erneute
Angriffe in Gefahr

i
\

v

Sonstiges
Angebot »m
Weltmarkt

Hohes Angebot vom
.Rest der Welt"

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

LNG-Lieferungen
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1) Gasspeicherstande Europa

EU-Speicherstand an unterer Korridorgrenze
Angebot

Gas Storage Europe (29.06.2026) |

100% 100%

90% , 90%
Vg o \ Nachfrage
80% | A I " 80% -
A \ Speicher
B ¥ .‘\',e\‘
70% % N \ \ | 70%
1 P 3 # X /|
60% ‘l“\ | '.\ '.\‘ r ,"'" —
N ‘." 4 A / A i
\ F 4 i\
50% 7 R/ | 50%
- N ",_/"
40% it | vi 40%
30% 30%
20% 20%
10% 10%
0% 0%

o Ak Q¥ gk aq qX o qF X o P P P P P P P P P P P A P DD PP P P
NI FHFFFL FIF TNV NI FFINFIFITNIENI IS

Y%Full 5Y Min/Max (same day)  ----- 5y Average (same day)

Vorgaben fir die Fullstdnde in Europa Anderunaen:
= bis 1. Juli: mind. 45 % (» indikativ) Anderungen.

- bis 1. September: mind. 75 % (> indikativ) =  Flexibilitdt bei der Erfullung zwischen dem 1.

- . . Oktober und dem 1. Dezember
] . o,
bls_ 1. N_ove_m_ l?er. 90 % Fullstand (Hauptzielwert, - Flexibilitat von 10 % unter schwierigen
weiterhin gultig)

: schwierigen
= bis 1. Februar: mind. 20 % Restfilllstand (» indikativ) Bedingungen (kann um weitere 5 % erhoht werden)
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1) Gasspeicherstande Deutschland

Deutscher Gasspeicherstand seit letzter Woche leicht gestiegen

Angebot
Gas Storage Germany (29.06.2026) | o

100% . 100%

90% 90% Nachfrage
80% , 80% Speicher
70% \ - 70%
60% \ S e0%
50% q . 50%

‘\‘.__,.-"' \-*“ \ \‘b__'..'-"
40%

30% 30%
<

20% ' 20%
10% 10%
0% 0%

D ab g gk gk gk gk X ok X gk P PP PP P P P fo PP PP PP PP

NV AtV oV WV SV ‘L VGV Y 4 P Vel e 'L G 97 .0 a0 L
FFFF S E Q°’ e S G R i M A M A S A MO S A A A

%Full 5Y Min/Max (same day) - Sy Average (same day)

Gesetzliche Vorgaben fiur die Fullstande in Deutschland (GasSpFullstV 2025)

= am 1. Oktober: entfallt

= am 1. November: 80 Prozent (Kavernenspeicher und 4 siddeutsche Porenspeicher /
45 Prozent restliche Porenspeicher)

= am 1. Februar: 30 Prozent (Kavernenspeicher und 4 siddeutsche Porenspeicher /
40 Prozent restliche Porenspeicher)
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ft Winter-Sommer-Spread (TTF)

Spread weiter negativ, keine ,Winterpanik” erkennbar

Angebot

c 42,779 0,665 -1,531% c 42,220 0,450 -1,055% £m

August-Future Tty

Nachfrage

Winter 26/27 -35,000 Speicher

M Spread DIff (Classic) [Close, Close] SPD -0,559

--5,000

--6,000

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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R Winter-Sommer-Spread (THE)

Spread weiter negativ, keine ,Winterpanik” erkennbar

Angebot
Winter-Sommer-Spread THE
C43,449 0,748 -1,692% c44,019 0,946 -2,104%

- 55,000

THE Gas Dez-Future
- IS Nachfrage

-60,000
52,000 Speicher

-40,000
THE Gas Aug-Future

- 35,000

- 30,000

v Spread Diff (Classic) [Close, Close] SPD 0,57

-3,000
- 2,500
-2,000
-1,500
- 1,000
-0,500
-0,000
--0,500

--1,000

--1,500

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




g T ——
<- enerchase

1) Gasspeicherstande Europa

Einspeichertempo weiter zu gering

EU-27 Netto-Einspeicherung 01.10 bis 30.06

1
h

5.oool £ VA Py

| s X P - Sl Y
z Ry A :
E 2500 1) 4 ._\‘_'\“ Y p A
I} S foh = %

R
R, T l‘
5 ' i \A : : .: JYV
2 2500 ialt i N 3\
2,500 - vl g A FIEATL
% A -',‘:' A ] SO
2 MR T WAL Y M i
£ 5.000 - v AV T\ & - y
S I \ 1 ‘ \
| 1%,

8 i M Wi Wi
= -7.5001 Min-Max Band 2020/21-2024/25, B ¢y

“ee 2023/24 \ B

110.000 - —~ 2024725 X Nl,'
m— 2025/26
5.000

0

GWh/d

5.000
mmE Einspeisung
B Ausspeicherung

10.000
01-Okt

i T T
01-Nov 01-Dez 01-Jan

LI Al Ll 1

1
01-Mrz 01-Apr 01-Mai 01-jun 30-jun

v
01-Feb

Eigene Darstellung, Daten von AGSI

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading

Nachfrage

Speicher
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Gasspeicherstande Europa
80%-Ziel nur mit Tempo uber Vorjahresniveau erreichbar Congsbot

Angebot
EU-Speicherfillstand: Verlauf & Projektionen 1. April bis 1. November Gasfliisse Norwegen
90% - :
Stand 29.06.2026: 48,9% | 552 TWh LNG-Lieferungen

Erforderlich fur 80%: 2.817 GWh/d (258 mcm/d)

0,
Einsp.-Tempo Apr-@: 2.610 GWh/d (239 mcm/d) I P 83,1% Nachfrage
Einsp.-Tempo 14T-@: 3.093 GWh/d (284 mcm/d) > 80,0%

80% - : il [ s .
Beschleunigung vs Apr-@: +7,9% oz 77.7% Speicher
Beschleunigung vs 14T-@: +-8,9% ‘/ k% | 75.7%

V e 74.3% Temperatur

70% - Asien

Kraftwerksnachfrage
" Industrienachfrage
£ 60% -
©
[ =
£
o
]
50% -
40% -
=== Tatsachlicher Verlauf 2026
==+ Urspr. 80%-Pfad ab 1. Apr (28,0% — 80%)
we=== Neuer 80%-Pfad ab heute - 80,0%
«+« Pfad: aktuelles Tempo = 77.7%
30% - == Pfad: 14T-Tempo - 83,1%
= = Pfad: Vorjahresrate = 74,3%
~ = Pfad: 5}-Schnitt - 75,7%
Apr 2026 Mai 2026 Jun 2026 Jul 2026 Aug 2026 Sep 2026 Okt 2026 Nov 2026
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, Eigene Darstellung, Daten von AGSI

y Portfolio & Risk Management, Trading
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1) Gasspeicherstande Europa
Einspeicherung verliert wieder an Dynamik

EU-Einspeicherrate (GWh/d, 7-Tage-@) - Verlauf 2026 vs erforderliche Rate

Gasflisse Norwegen

5/ Min-Max === 2026 LNG-Lieferungen
=== 5}-Schnitt - Bedarf ab 1. Apr: 2.749 GWh/d
5.000 - — 2025 = = Bedarf ab heute: 2.817 GWh/d Nachfrage
Speicher
4.000
Temperatur
Asien
3.000 1 SRR WY Tt GRS TN R & 2817 CWhid
............................................................. Kraftwerksnachfrage
_ 2000 Industrienachfrage
=
G
1.000 -
0 -
-1.000 -
-2.000

1 T i T T 1 T
01-Apr 01-Mai 01-jun 01-jul 01-Aug 01-Sep 01-Okt 31-Okt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, Eigene Darstellung, Daten von AGSI

Portfolio & Risk Management, Trading
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& £l Nifio
Starker E/ Nino erwartet — Auswirkungen auf die Schifffahrt

= Das Climate Prediction Center der NOAA

beziffert die Wahrscheinlichkeit, dass das BINCIEASET Raomaly bume

- . ECMWEF forecast from 1 Jun 2026 Nachfrage
ErE|gn|S ZW|SChen Novem ber u nd Jan uar Monthly mean anomalies relative to ERA5 1991-2020 climatology
mindestens ,starke” Intensitat erreicht, . System 5 2

inzwischen auf 88,0 %. 4
Temperatur

=  Die Chance auf ein ,sehr starkes” Ereignis
liegt bei 63,0 %. Sollte diese obere Schwelle .
uberschritten werden, wurde das Ereignis -]
laut NOAA ,zu den groBten EI-Nifo- S
Ereignissen seit Beginn der historischen =
Aufzeichnungen im Jahr 1950 zahlen” — €
vergleichbar mit den ausgepragten El-Nifo- <
Ereignissen von 1997/98 und 2015/16, die
beide nachhaltige Spurenim
Schifffahrtsbetrieb und an den 17 -1
Frachtmarkten hinterlassen haben. 3

S0
B
&
N
=

Dec‘ Jan ‘Febl Mar‘ Apr , May ’ Jun r Jul rAug [ Sepr Oct rNovl Dec I Jan rFeb
2025 2026

CECMWF

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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ft El Nino — Panama-Kanal

E/ Nino sorgt far Probleme im Panama-Kanal
Atlan tische:;( Maria‘l’chi
Kar;g;s;hes N
Temperatur

12,000 Miles
20,900 Km

Image Credit: Reseach Gate

Golf von
Panama

20

o~ panama S Kanaleinfahrt
Bracruz s, Paglﬁco Insel Naos

Pazifischer Ozean

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




|
<- enerchase

ft El Nino — Panama-Kanal

E/ Nino sorgt far Probleme im Panama-Kanal

Angebot

Ot Clatrin Watse Lavel e Variable FIBS]Z.I Water Sutharge for Official Maximum Draft
Jul 01. 2026 all transits that begin on
et Tul. 01. 2026

EETN
85.0 ft 0.27% 50.0 ft  39.5 ft

Gatun Water Level Projection

Neopanamax Panamax

Temperatur
Last projection uploaded on: Jun. 30, 2026 14:57 (GMT-3)
8501t
2 Eft
E wen
2
)
£ gi4n
E
o
i
22 ft
240 f
& B & o = = A = s 2 = ] = S
E ] E] = E E E e e =% & e £ &
= 2 = = = &) = = @
. Probable

The estimated meaximum drafis shown in the Gatun Water Level Projection graph ave only estimater and shall be used for reference purposes only.
The official maximum Poayama Canal transit drafts are communicated via Advisories to Shipping.

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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& Ausblick Wetter: Temperatur (DE)
Nachste Hitzewelle Mitte Juli

Angebot

Temperaturprognose Deutschland e o7
ENERGY WEATHER

Temperaturprognose —ab 1.7.2026

Nachfrage

Temperatur

Temperaturin °C

17

Y] & a & () F T ¥ 7 k2 7 7 F
70> R0y %0, %0, %0, %0, V0, %80, %0, 00, 705 R0y 0, M0y 05 0, Pios

—— Temperaturprognose (Tagesmittel) = = Temperatur (Vortag, Tagesmittel)
= Klimamittel Temperatur {10J)

Datenquelle: Energy\Weather AFI | Letzte Aktualisierung: 1.7.2026, 22:41:14

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 1-3 Tage
TR S o e

Climate Change Institute | University of Maine

Gasflisse Norwegen
LNG-Lieferungen
Speicher
Temperatur

Asien
Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

-32 -24 -18 -14 -10 -6 -3 -1 0 1 3 6 10 14 18 24 32

Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute,
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from
https://climatereanalyzer.org/

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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-o- Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 1-3 Tage
& -
RUCKBLICK KW 26

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org Angebot
Days 1-3 AVQ | Wed, Jun 24, 2026 Climate Change Institute | University of Maine

Nachfrage

Temperatur

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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Ny

= .,_ " u ]
& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 4-6 Tage
GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org
Days 4-6 Avg | Sat, Jul 04, 2026 Climate Change Institute | University of Maine
=2 < \‘ 7 L %=
iy T , -
Temperatur

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org Angebot
Days 7-10 Avg | Tue, Jul 07, 2026 Climate Change Institute | University of Maine

55°N s s . £ 3 < @ o
: Nachfrage

50°N A

Temperatur

45°N
40°N

35°N+

25°N

y ~ 7
30°N “ ¢ )
L d
»
0

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa)
Uberdurchschnittliche Temperaturen erwartet

Angebot
CFS«2 r.’--.'-J-:E—.I !L‘IM ancmaties (K] '3
HWS/HCEP/CPC

Jul 2628 o o dislein e FAMNIOIE 304 ina0Z8

- - Nachfrage
T

- Temperatur
aw

September
’ 5 ‘:" L Sf_cl: n/@c

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Asien)

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1978-2000 baseline] a GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer
Days 1-3 A 2026 = b' oot i GFS 2m T Anomaly (*C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer org

ys 13 Avg
Days 7-10 Avg | Tue, Jul 07, 2026 Glenasa Crange inansn | vvomey f Maina

Days 4-6 Avg | Sal. Jul 04, 2026

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Nord Amerika)

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (°F) [CFSR 1979-2000 baseline] GFS 2m T Anomaly (°F) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer org i
GFS 2m T Anomaly (°F) [CFSR 1879-2000 baseline] ClimateReanalyzer
Days 1-3 Avg | Wed, Jul 01, 2026 M g 3 i ilicolin
s g | Wed Days 4-6 Avg | Sat, Jul 04, 2026 Cimate Charge rustute | Linwersity of bainn Days 7-10 Avg | Tue, Jul 07, 2026 :\muuuuim’m|m¥mﬁ-:lmm
ﬁ 7 "’— -y s EE
i P e S %
o \1 A 3 50N
nd 1‘
3
% '
T
) !‘ h
W = — ow
20N e s
bt el . e it
- '9‘
g M\/'}d
135w 120 90° mwW
S r——————
60 48 -3 .24 16 -0 - 24 3% 4 w0 80
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(t LNG-Importe Asien

China zieht asiatische Importe nach oben
- i
*x Nachfrage China Zuletzt deutlich
angestiegen
N hf | Asien
achfrage zuletzt
. Nachfrage Japan <y wieder schwacher
1
I Nachfrage Unter Niveau der
Indien ™ \Vorjahre
]
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 49
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& Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke
Gasverbrauch zuletzt erhoht

Angebot
Gasverbrauch Industriekunden, wéchentlicher Mittelwert
Nachfrage
. 2024 . Durchschnitflicher Gasverbrauch 2015-2021 r,:_j Minimum 2018-2021 Maximum 2018-2021 . 2025 . 2028
3.000
2.500 =
Iy ( . :
2.000 4] |
/ /
| — 4 .
| ‘ ﬂ - \ Industrienachfrage
o |
% 1.800

[=]

)
=}

. I‘
(4] R
A o B “ e A B &

K A0 @

Quelle” Trading Hub Europs (THE), Bundesnetzagantur
Letrte Altualisierang 25062026, 08:47

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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& Gasverbrauch Kraftwerke

THE Frontmonat vs. Fuel-Switching Range: Gas hinter Kohle

Fuel-Switching Range THE Gas

<- enerchase

Annahmen Fuel Switching
CO:-Faktoren:
60 4 f COz,coal = 0,341 tCOz/MWhn
f COz.gas = 0,202 tCOz/MWhn
Wirkungsgrade n:
n_coal = 38-46 %

n_gas = 50-60 %
50 4 v

€/MWh
S
ety
C P
-
—
-
Ty

>
£A0) -~
—~ J""\ S i ‘l
30 A + - l(" 1 !
ot L e 5 s
] LIEN —o. Pl
~ ‘ -‘\ ™ L] L,‘ ’r’
s - v § vovl I Tt I h
LI oy W i P e
20 - eyt T g
\ovt "‘."
2 ba's S s oy & O . > » P
® W ¥ o i W A S¥ ¢ W i
Switching-Range --- Switch Unten Switch Oben THE Gas Frontmonat

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading

Nachfrage

Kraftwerksnachfrage
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1) Positionierung Investmentfonds

Investmentfonds bauen Long-Position weiter ab

Investment Funds Positions | TTF Gas (ICE Endex)
600

= Long Position
== Short Position

400 -

Position (TWh)

300 A

300 | ==m Netto Long (positi

-NenShon(equl
100 A
| ...m||||||||||| || ||||||u..mnl|||||||n......... - .||||||| |I

Netto (Twh)

4 = TTF Gas Frontjahr (EUR/MWh)

Jan24 Mrz24 Mai24 Jul24 Sep24 Nov24 Jan25 Mrz25 Mai25 Jul25 Sep25 Nov25 Jan26 Mrz26 Mai26 Jul 26

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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4' Gasmarkt

#% Bullish

Niedrige EU-
Speicherstande

LNG-Send-Outs
JKM-TTF-Spread
El Nino

Nachfrage Asien

Erneute
Scharmutzel in
StralRe von Hormus

Gasnachfrage
Kraftwerke (Hitze)

| i

@/ Neutral
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Henry Hub USA

Industrie-
Nachfrage

LNG-Angebot

/’»-A Fundamentale
‘ ’ Tendenz Gasmarkt

Zuletzt

/“
/I

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
r Portfolio & Risk Management, Trading

‘M Bearish

Friedensabkom-
men, Stral3e von
Hormus geoffnet

Gasflisse
Norwegen

Durre bedroht
Panama-Kanal

CoT-Daten

Starker US-Dollar

Gegen stark fallende Preise spricht:

Normalisierung braucht Zeit
LNG-Schwemme verschiebt sich
Winterprobleme (Speicher) voraus
El Nino / heilder Sommer




wwr—
r <-enerchase

bea CO2-Zertifikate (EUAS)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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kes CO2-Zertifikate (EUAS)
Fake News irritieren den COZ2-Markt

Montag, 29.6.: angeblicher Reformentwurf der EVP setzt EUAs unter Druck:

Dienstag, 30.6.: Peter Liese (EVP) dementiert kostenlose Zuteilungen fir
Stromerzeugung, aber bestatigt Begrenzung von Spekulation (kein Zugang zu
Auktionen) und langsamere lineare Reduktion (von 4,4 auf 3,4 Prozent).

Stahlunternehmen SSAB, Salzgitter AG, Saarstahl, Dillinger, SHS und Outokumpu
forden als ,early mover’, dass der eingeschlagene Pfad nicht verwassert werden
sollte, da ihre Investitionen in grunen Stahl sonst unrentabel wirden.

Stromerzeuger nach 2030 in aul3ergewadhnlichen Energiepreiskrisen kostenlose
Zertifikate im EU-Emissionshandel zuteilen

Emissionshandel insgesamt flexibler ausgestalten

langsamere VVerscharfung der Emissionsobergrenze
verlangerte kostenlose Zuteilungen fur die Industrie
Einbeziehung dauerhafter Kohlendioxid-Entnahmen

strengere Regeln zur Begrenzung spekulativer Handelsaktivitaten am CO2-
Markt aus
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lea CO2-Zertifikate (EUAs) — CoT-Report
Erneut Long-Ausbau in der KW 26

i Investment Funds Positions | EUA (ICE Endex)

= Long Position
= Short Position
140 1
120 A

el
S 100 A
8
=
= 801
2
=
v
& 60 -

40 4 '

20 4
- mmm Netto Long (positiv)
] 100 - mmm Netto Short (negativ)
g
S 50 1
£
2
[} 04
=z

90 4 — rollierender EUA Dez. (EUR/t COz)

Jan24 Mrz24 Mai24 Jul 24 Sep24 Nov24 Jan25 Mrz25 Mai25 Jul2s Sep25 Nov25 Jan26 Mrz26 Mai26 Jul26
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e CO2-Zertifikate

¥ Bullish & Neutral

Rucklaufige Cover-Ratio
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‘M Bearish

Zuteil
utellungen CoT-Daten

Steigender linearer Politik / Reformen

Zusammenlegung
EU-ETS und UK-
ETS

. Fundamentale
¢ Tendenz EUAs

Reduktionsfaktor Frontloading
Gas-to-Coal Switch Industrie-
_ nachfrage
Korrelation
Finanzmarkt
Zuletzt

©

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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£ Strommarkt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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£ Kraftwerksreihenfolge

Kohlekraftwerke weiter vor Gas, Margen positiv

Kurzfristige Kraftwerksmargen Preisentwicklung

10

120 85
100
5 80
/\ 80
0 N 75
60

Euro/MWh
Euro/MWh

o~
@]
]
=
<
o
2
3
m

-10 20
0
© © © © © © © © © o ©
" R A A A L L
il A N -, R R, - AN S QU A A AN AN C A
o © © © © © © o o o A
SR I I A SN A O S SN
¥ X N N N Vv Vv Vv v v O ——THE Gas Frontmonat ——API#2 Kohle Frontmonat
——Gas (Clean Spark Spread) ~ ==—Kohle (Clean Dark Spread) ——Strom DE Base Frontmonat=—=C02 EUA (£/t)
Wirkungsgrad Gas 59%
Wirkungsgrad Kohle 42%
Emissionsfaktor Gas 0,202 t CO2/MWh
Emissionsfaktor Kohle 0,341 tCO2/MWh
Energiegehalt API2 6,667 MWh/t (=24 GJ/t)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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£ Stromnachfrage Deutschland
Nachfrage zieht im Juni hitzebedingt an

Stromnachfrage Deutschland (saisonal)
65

63
61

59

57

53
51

49

47

45
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

Vergleichszeitraum 2020-2025 (Min, Max) —— Mittelwert 2020-2025 - 2025  —e=—2026

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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& Ausblick Erneuerbare Deutschland
KW 27 viel Wind, KW 28 zu Wochenbeginn viel, dann

mit Hitze wenig Wind

Windprognose — ab 1.7 2026 PV-Prognose — ab 17.202. ENERGY WEATHER

o~ : 50 i
5 @ + . 6.
LAY
£0 I'H"‘..-\ r/ \“"--.\
f \ I -
f % i ~
/ \ 1 & ~
40 5 '] A}
I 1 " Y
= = ! b ] ¥
o] (U] r A ' \
c = 30 M} :
o ™ L 1
c =
= 7y i
w w
W o !
=y . )

PR
\.__ =
Ll
07_0;, 05‘,'0? q—'i,‘o) G{g;, qs,g)_%:g;, Gifg) G&g), 039;, '?9.9) ”-’fg;, ]*?.g;, "'\3:0? ”qa}, ]S.Q;, '?'5:0? ;),'0;, O B2 02 B 05 B0n. 020 081 O9n: 100 T ‘?.n., ”3.0;, ]fg) 7\50), ?59? '??,'g?
=== P\_Prognose (Tagesmittel) = = PV {\Vortag, Tagesmitiel}
—=— \Nindprognose (Tagesmittel) = = Wind (Vortag, Tagesmftlel] = Klimamittel PV {10J} = = Tagesmaximum {Prognosa)}
— Klimamittel Windpower (10J)
Datenquelle: Energy'Weather AP | Letzte Aktualisierung: 1.7 2026, 224557 Datenquelle: Energy\Weather API | Letzte Aktualisierung: 1.7 2026, 2245 57
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2 Strom Fundamentals

Wasserkraft in Europa schwach

Kapazitit frz Temporare Erholung
Kernkraftwerke | zwischen den
Hitzewellen
Franzosische > Verfugbarkeit
Wasserkraft ' schwach
1
Wasserkraft o |
Alpenregion " | Niedriger Pegel
lec;ﬁz;f: § @ | Niedrige Pegel (NO2)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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2 Franzosische Kernkraft
KKW-Verfdgbarkeit erholt sich nach Hitzewelle

Frankreich - Kernenergie-Auslastung im saisonalen Verlauf

100 %+
90 %
4o
80 % - '
o
= 73.5%
*g 70 % - 01.07.
2
<
60 % -
50 % -
Min-Max Band 2021-2025
—— Durchschnitt 2021-2025
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£ Spotmarkt Deutschland - Wochenriickblick

EPEX Day-Ahead (15-min MTU) - 26.06.2026 bis 02.07.2026
Viertelstundenpreise (oben) & stindliches Volumen (unten)

----- Baseload je Tag

Preisprofil (Q bevorzugt, H-Fallback) ® Tagespeaks O Tageslows == Stunden-Durchschnitt [l Volumen (1h)

Euro/MWh

MWh
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£ Spotmarkt Deutschland — Preisverlauf im Juni

EPEX Spot - Juni 2026 - Tages-, Wochen- und Monatsmittel (Baseload)
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# Spotmarkt DE — Tagesmittel im Jahresvergleich

ead Preis (Tagesmittel) - Jahr-Uber-Jahr
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2 Spotmarkt Deutschland

Preisspanne innerhalb des Tages seit Kriegsbeginn stark gestiegen
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£ Spotmarkt Deutschland — Min-Max-Tagesspreads
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£ Spotmarkt Deutschland — Anzahl negativer Preise
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2 Strommarkt

¥ Bullish ./ Neutral ‘M Bearish
Wasserkraft Kohle Nachfrage DE
Kernenergie FR PV Wind
Gas
CO2 |
(5 . Fundamentale ZUIEt-f_t
’ Tendenz Strommarkt “l
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il Management Summary

/ Fundamental Charttechnh
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Market data provided by ICE Data Services

Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und
weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 02.07.2026

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter
der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kdnnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen
Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase*) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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Disclaimer

Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortiich fir den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RSIV:
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselweg 5

ATHTT Wiklich

Deutschiand

Sitz: Wilkch, eingelragen im Handelsregister des Amtsgenichis Krefeld

unter HRA 7101, vertreten durch die persinfich haftende Gesellschaftarin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgenchis Krefeld unter HRB 18303 diese verreten durch die
Geschafisfuhrer Stefan Kuster und Dennis Warschewiiz

Nutzungsbedingungen [ Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden _Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Markiteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fur die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschhieBlich zu Informationszwecken und
stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehiung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Dervaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase veroffentlichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fir die
Wertentwicklung in der Zukunfi ist. Vergangenheitsbezogene Daten
bieten keinen Indikator fur die zukunfiige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhaken die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der shm tatsachlich zur Verfugung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtiich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjektiven Blick des Autors auf das Markigeschehen wider im
Zeitpunki der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschrankung EnerChase

Wir ubernehmen keine Haftung fur direkte wie auch fir indirekie
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kannen mit Ausnahme fur
Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsaizlichen oder grob fahrias-
sigen Pflichiverletzung einer unserer Erfullungsgehilfen beruhen.
Insbesondere besteht keine Haftung dafur, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr ubernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fur Ausfalle der Dienste oder
Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des Marketl etters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstandige oder teilweise Reproduktion, Uberragung (auf
elekironischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fur allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorhenge schriftiche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dnitte geschitzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
Jeweils gultigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechien der jewel-
ligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nichi durch
Rechie Dntter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zurick. Bei Bekanntwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derariige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verweriung bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
insbesondere fur Vervielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daien-
banken oder anderen elekironischen Medien und Systemen. Die
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unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopieri, verbreitet, verandert oder Dritten zugangfich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarkeflLetter enthalien Ver-
knupfungen zu Websites Dntter ( exteme Links"). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin uberpruft, ob etwaige RechisverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichilich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine siandige Kontrolle
der externen Links ist fur den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstoBe nicht zumutbar Bei Kenntnis von RechisverstoBen
werden jedoch derariige externe Links unverziglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tafigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigi.

Wir mochten darauf hinweisen, dass Stefan Kuster als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseersteliung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Betelligungen an Unternehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein konnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § B5 WpHG wegen moglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Uniernehmen oder Untemehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfur
eine Vergutung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www tradesignal com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Traypori Germany
GmbH. Nicht autonsierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrucklich
verboten. -
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r- Kontakt

Schreiben Sie uns:
M research(@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
& +49 21548809380

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading

w Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5

47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich

HRA 7101/ HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschaftsfihrer Stefan Kister und Dennis
Warschewitz




