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Ruckblick

+++ Indexierte vs. absolute Preisentwicklung Gas-Futures (Start: 02.01.2026) +++

TTF Gas Frontjahre Vergleich
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Chart 1a: TTF Gas Day-Ahead im Tageschart (EEX)
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Chart 1b: Korrelation TTF Gas FM vs. Brent Crude FM (5 Minutenchart)
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Widerstande (chart 2n)
50,60 €/MWh (Aktuelles Trendhoch)
50,00 €/MWh (psychologische Marke)
44,00 €/MWh (Kursziel Trading-Range)
43,00 €/MWh (Fibonacci-Cluster)
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Unterstutzungen (chart 2b)
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+++ ,,Bullish Breakout” liber ,,High Wave Candle” +++

Riickblick

Wochenchart 2b: In der Kalenderwoche 19 entstand eine sogenann-
te ,High Wave Candle“, eine Kerzenformation mit ungewéhnlich
langen Schatten bei gleichzeitig kleinem Kerzenkdrper, die auf eine
ausgepragte Unentschlossenheit unter den Marktteilnehmern hin-
deutete. Die Handelsspanne dieser Formation (38,85 zu 34,30 Euro/
MWh) wurde daraufhin als mittelfristiger Entscheidungskorridor fest-
gelegt und die Markteinschatzung fiir Gas auf neutral zuriickgenom-
men. Diese Einschatzung bestatigte sich und der TTF Gas Cal 27
Future pendelte in den letzten Wochen innerhalb der ,High-Wave-
Candle“ volatil seitwérts. In KW 26 und KW 27 wurde die Unterseite
der Support-Zone bei rund 34 Euro/MWh getestet, ein nachhaltiger
Rutsch unter dieses Level gelang nicht. Im Gegenteil: Es bildete sich
sogar ein ,Three Inside Up“ Candlestick-Umkehrmuster auf einer
bedeutenden Unterstiitzung heraus. Dieses Muster deutete auf eine
erhohte Wahrscheinlichkeit einer Kurserholung in Richtung Ober-
kante Trading-Range bei 38 Euro/MWh hin, was sich letzte Woche
auch einstellte.

Ausblick
In der aktuellen Handelswoche gelingt der oberseitige Ausbruch
aus der wochenlangen Trading-Range. Mit einer groBen Aufwérts-
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Technische Analyse TTF Gas Cal 27 Future: Wochenchart (mittelfristig)

kursliicke von 0,95 Euro/MWh startete das Kalenderjahr mit einem
Opening bei 38,54 Euro/MWh in die KW 29. Am Dienstag wurde
sogar die 40-Euro-Marke geknackt. Dieser Ausbruch ist mittelfristig
bullish zu interpretieren. Aufgrund der Hohe der Formation kann ein
Kursziel bei rund 44 Euro/
MWh abgeleitet werden.
Etwaige Kursriicksetzer
sollten sich idealerweise
oberhalb von 38 Euro/
MWh fangen, damit das

o

z
| BULLISH

Kursziel perspektivisch
abgearbeitet werden
kann. Eine relevante

Zwischenetappe liegt bei BEARISH

rund 43 Euro/MWh. Hier

befindet sich ein starkes

Fibonacci-Cluster, abge-

leitet aus drei verschiedenen Retracement-Analysen, womit dieser
Region eine starke psychologische Bedeutung zukommt. Fallen die
Kurse wieder unter 38 Euro/MWh zuriick, darf mit einer ausgedehn-
ten Korrektur in Richtung 36 Euro/MWh gerechnet werden.
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Chart 2a: TTF Gas Cal 27 - Wochen-Linienchart (nicht rollierend, ICE Endex)
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Chart 2b: TTF Gas Cal 27 - Wochen-Candlestick-Chart (nicht rollierend)
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Technische Analyse TTF Gas Cal 27 Future: Tageschart (kurzfristig)

Widerstande (chart 3b)
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+++ ,Three Gaps Rule* +++

Tageschart 3b: Der TTF Gas Cal 27 Future hat zuletzt eine be-
merkenswerte Rally auf das ICE Endex Borsenparkett gelegt. Vom
Doppelbodentief am 26.06. bei 33,66 Euro/MWh bis zum bisheri-
gen Tageshoch am Dienstag bei 41 Euro/MWh liegt immerhin ein
Kursanstieg von 22 Prozent. Da wundert es nicht, dass sich der
RSI mit 86 Punkten deutlich tiberkauft prasentiert. Starke Trends
gehen aber regelméBig mit iberkauften Oszillator-Werten einher.
Dennoch stellt sich der Gashandler die Frage, ob die Rallye nicht
langsam an Dynamik verlieren misste. Aus der Kursbhewegung
heraus gibt es dafiir vorsichtige erste Hinweise. Ein Anhaltspunkt
bietet die Gap-Analyse. Das erste ,Breakaway-Gap“ entstand am
07.07., als der Doppelboden mit dem Anstieg iiber 35,47 Euro/MWh
bestatigt wurde. Das nachste ,Continuation-Gap*“ ereignete sich zu
Beginn dieser Handelswoche am Montag. Am gestrigen Dienstag
kommt es in der Eréffnung zum dritten Up-Gap. Grundsétzlich sind
Aufwérts-Gaps ein Zeichen von Starke und werden prozyklisch,
also in Richtung des Gaps, interpretiert. Doch nicht selten zeigt
das dritte Gap, dass die Marktteilnehmer zunehmend emotional
werden, wenn die Bewegung immer steiler wird. An diesem Punkt
steigen institutionelle Gas-Trader haufig von einer Trendfolge auf
ein Risikomanagement um. Dies geht zurlick auf die ,Three Gaps
Rule” von Steve Nison. Treten innerhalb kurzer Zeit drei Gaps in
Trendrichtung auf, befindet sich der Markt in einer fortgeschritte-
nen Reifephase. Das bedeutet nicht zwangslaufig eine sofortige

Trendwende. Aber statistisch steigt die Wahrscheinlichkeit fiir
eine groBere Konsolidierung. Die Regel sollte jedoch eher als eine
Warnung vor einem nachlassenden Chance-Risiko-Verhaltnis ves-
tanden werden und nicht als ein unmittelbares Short-Signal. Mehr
Klarheit erhalten wir durch die Candlestick-Analyse. Am Dienstag
formte sich ein griiner
.Shooting-Star* heraus,
eine Kerze mit einem
auffallig langerem oberen
Schatten und einem Klei-
nen Kerzenkdrper. Da der
Kerzenkdrper griin ist, ist
der ,Shooting-Star* nicht
besonders eindrucksvoll,
aber er kdnnte die Rally in
den nachsten Tagen zum
Stehen bringen. An dem
Widerstand bei 41,53
Euro/MWh scheinen sich
Gewinnmitnahmen zu ergeben. Diese kdnnten sich unterhalb von
40 Euro/MWh noch verstérken, so dass es zu einem Test des al-
ten charttechnischen Deckels bei 39 Euro/MWh von oben kommen
konnte. Hier besteht die Chance auf eine Polarititswechselzone,
womit wir erhdhten Kaufdruck auf diesem Niveau erwarten.

BEARISH | BULLISH
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Chart 3a: TTF Gas Cal 27 im Tages-Linienchart (ICE Endex)
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Chart 3b: TTF Gas Cal 27 - Tages-Candlestick-Chart (ICE Endex)
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Chart 3c: TTF Gas Cal 27 - Indikatoren-Konstellation auf Tagesbasis
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Chart 3d: TTF Gas Frontjahr - mittelfristiges ADX optimiertes Trendfolgemodell (adjustiert)
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Chart 4: TTF Gas Cal 27 im Stundenchart (ICE Endex)
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Management Summary (Beschaffung / Trading)

BEARISH BULLISH

Wochen-/Tageschart (langfristig)

Mit dem Verweis auf den Wochen-Linienchart 2a muss der
Ausbruch iiber den markanten Widerstand bei 33,50 Euro/
MWh langfristig bullish gesehen werden. Der TTF Gas Cal 27
Future befindet sich zudem nach wie vor oberhalb seiner stei-
genden 200-Tage-Linie und damit in einem (bergeordneten
Bullenmarkt. Zudem hat die 50-Tage-Linie den 200-Tage-SMA
bullish durchkreuzt und damit ein Golden-Cross-Signal gelie-
fert. In einem Backtesting kann nachgewiesen werden, dass
das Golden-Cross-Signal fiir die libergeordnete Trendrichtung
des Marktes ein Modell darstellt, welches beim adjustierten
Future eine positive Kapitalkurve erzeugt.

Gl

enerchase.de

BEARISH BULLISH

Wochenchart (mittelfristig)

Wochenchart 2b: In der aktuellen Handelswoche gelingt der
oberseitige Ausbruch aus der wochenlangen Trading-Range
innerhalb der High-Wave-Candle aus KW 19. Mit einer groBen
Aufwértskursliicke von 0,95 Euro/MWh startete das Kalender-
jahr mit einem Opening bei 38,54 Euro/MWh in die KW 29.
Am Dienstag wurde sogar die 40-Euro-Marke geknackt. Die-
ser Ausbruch ist bullish zu interpretieren. Aufgrund der Héhe
der Formation kann ein Kursziel bei rund 44 Euro/MWh ab-
geleitet werden. Etwaige Kursriicksetzer sollten sich idealer-
weise oberhalb von 38 Euro/MWh fangen, damit das Kursziel
perspektivisch abgearbeitet werden kann. Eine relevante Zwi-
schenetappe liegt bei rund 43 Euro/MWh.
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BEARISH BULLISH

Tages-/Stundenchart (kurzfristig)

Am Dienstag formte sich ein griiner ,Shooting-Star* heraus, eine
Kerze mit einem auffallig langerem oberen Schatten und einem
kleinen Kerzenkdrper. Da der Kerzenkorper griin ist, ist der
~Shooting-Star“ nicht besonders eindrucksvoll, ein roter Kerzen-
korper hatten den klaren Hinweis auf ein ,Reversal‘. Nun gut, der
Shooting-Star, wenn auch griin, konnte tatsachlich in den nachs-
ten Tagen die Rallye zum Stehen, wenn nicht sogar zum Umkeh-
ren bringen. An dem Widerstand bei 41,53 Euro/MWh, dem Ver-
laufshoch von Anfang April, scheinen sich Gewinnmitnahmen zu
ergeben. Diese konnten sich unterhalb von 40 Euro/MWh noch
verstarken, so dass es zu einem Test des alten charttechnischen
Deckels bei 39 Euro/MWh von oben kommen kénnte.

EnerChase GmbH & Co. KG
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Chartbook A: TTF Gas Cal 27 im ,,lchimoku Kinko Hyo* Chart (Kumo)
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Chartbook B: TTF Gas Cal 27 im Point & Figure Chart (daily)
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Chartbook C: TTF Gas Cal 28 im Tageschart (nicht rollierend)

TTF Gas Cal 28 daily candle
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Chartbook D: TTF Gas Cal 29 im Tageschart (nicht rollierend, ICE Endex)

TTF Gas Cal 29 Candle
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Chartbook E: TTF Gas Frontjahre im Uberblick mit 200-Tage-Linie

TTF Gas Cal 28 langfr Linie

TTF Gas Cal 30 langfr linie
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Chartbook F: LNG JKM FM vs. TTF Gas FM (daily)
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Chartbook G: Winter-Juli-Spread 2026/27
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Chartbook H: Gasspeicherstande in Europa

Gas Storage Europe (12.07.2026) | 00
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Chartbook I: Netto-Gaseinspeicherung in Europa (Stand 11.01.2026)
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Chartbook J: CoT-Report TTF Gas ICE Endex

CoT-Report TTF Gas
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Chartbook K: THE Gas Cal 27 (daily)
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Chartbook L: Seasonal-Heatmap TTF Gas Frontjahr
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TTF Gas Frontjahr
TTF Gas Januar Februar Marz April Mai Juni Juli August |September| Oktober | November | Dezember

2025 5,3% -9,6% -3,2% -11,9% 5,7% -0,1% 4,7% -9,9% -0,7% -2,4% -7.8% -8,9%
2024 -3,7% -12,4% 6,8% 8,1% 10,4% 1,6% 3,0% 4,45 -6,2% 3,5% 15,0% -151%
2023 -16,4% -15,6% B,4% -1.2% -2,8% 2,5% -9,5% 41% -14,0%

2019 3,8% -1,1% -9,5% 6,6% -6,8% -1,5% 1,8% -6,4% 5.2% -8,6% -2,4% 1,9%
2018 -3,7% -2,4% 4,8% 9,9% 5,2% 3,0% 0,3% 12,4% 6, 7% -7,5% -2,0% -12,8%
2017 -3,7% -4,2% -2 4% -0,3% -1,7% -3,0% 0,8% 1,6% 3,3% 4,1% 5,5% -3,9%
2016 -4,0% -8,1% -2,9% 10,6% 5,8% 4 3% -0,4% -8,0% 2,9% 10,2% 0,8% 7.9%
2015 -4,3% 11,6% -4.8% -0,9% 0,2% 0,1% -4.,6% -5,4% -4,0% -3,7% 0,0% =12, 7%
AVG -3,3% -5,2% -0,6% 2,6% -0,3% 2,8% 0,3% -1,1% -0,3% -0,1% -0,6% -7.7%

Eigene Darstellung | Daten: ICE Endex
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Chartbook M: TTF Gas Frontmonat - 30-Tage-Korrelationen

Korrelationen TTF Gas FM
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Chartbook N: Brent Crude Frontmonat (rollierend, Tageschart)
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Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.
Bitte achten Sie auf die genannten Unterstiitzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weite-
re Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren
Handelsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit
von lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfiigung stehenden
Risikokapitals!

Charts erstellt mit Tradesignal®
Daten von ICE Data Services|

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister
Datum: erstellt am 14.07.2026

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase) produziert.

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschaf-
ter, verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der
EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Er-
stellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder
Basiswerten investiert sein.
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Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ibernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fiir fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase verdffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fiir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden,
welche im Zusammenhang mit der Verwendung der Informa-
tionen entstehen kdnnen.

Analyst:

Stefan Kuster

cert. TEMA - certified Technical
Energy Market Analyst | CFTe

Energiedkonom (Dipl.- Vw.)
kuester@enerchase.de
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Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortlich fiir den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RStV:
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselweg 5

47877 Willich

Deutschland

Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Krefeld
unter HRA 7101, vertreten durch die personlich haftende Gesellschafterin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Krefeld unter HRB 18393 diese vertreten durch die
Geschaftsfiihrer Stefan Kiister und Dennis Warschewitz.

Nutzungshedingungen / Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden ,Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Marktteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fiir die allgemeine Verbreitung be-
stimmtund dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und stellen
inshesondere keine Anlageberatung, Empfehlung oder Aufforderung
zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar und beziehen
sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finanzielle Situation
bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Handlungen basie-
rend auf den von EnerChase verdffentlichten Analysen geschehen
auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundséatzlich gilt, dass die
Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir die Wert-
entwicklung in der Zukunft ist. Vergangenheitshezogene Daten bieten
keinen Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Die Analysen
beinhalten die subjektive Auffassung des Autors zum Energiemarkt
aufgrund der ihm tatséchlich zur Verfligung stehenden Daten und In-
formationen, geben mithin sowohl hinsichtlich der Herkunft der Daten
und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose den
subjektiven Blick des Autors auf das Marktgeschehen wider im Zeit-
punkt der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschrankung EnerChase
Wir libernehmen keine Haftung fir direkte wie auch fiir indirekte

Schaden und Folgeschdaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen konnen mit Ausnahme fiir
Schéden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlas-
sigen Pflichtverletzung einer unserer Erfiillungsgehilfen beruhen.
Inshesondere besteht keine Haftung dafiir, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fiir die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr tibernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fiir Ausfalle der Dienste oder
Schéden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des MarketLetters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstindige oder teilweise Reproduktion, Ubertragung (auf elek-
tronischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Analysen
oder ein Verweis darauf fiir allgemeine oder kommerzielle Zwecke ist
ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung nicht gestattet. Die
genannten und ggf. durch Dritte geschiitzten Marken- und Waren-
zeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des jeweils
giiltigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechten der jeweiligen
eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nennung ist
nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch Rechte
Dritter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten in allen
Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken und Texte.
Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder greifen auf
lizenzfreie Grafiken und Texte zuriick. Bei Bekanntwerden von Urhe-
berrechtsverletzungen werden derartige Inhalte umgehend entfernt.
Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht nicht zuge-
lassene Verwertung bedarf der vorherigen schriftlichen Zustimmung
des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt inshesondere
fiir Vervielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Einspeicherung, Ver-
arbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Datenbanken oder an-
deren elektronischen Medien und Systemen. Die unerlaubte Verviel-
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faltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder kompletter Seiten ist
nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Analysen darf nicht kopiert,
verbreitet, verandert oder Dritten zuganglich gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarketLetter enthalten Verkn(ip-
fungen zu Websites Dritter (,externe Links“). Diese Websites unter-
liegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat bei der
erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden Inhalte
daraufhin Gberprift, ob etwaige RechtsverstoBe bestehen. Zu dem
Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichtlich. Der Anbieter hat
keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukiinftige Gestaltung und auf
die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen Links
bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis oder
Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine standige Kontrolle der
externen Links ist fir den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstoBe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von RechtsverstdBen
werden jedoch derartige externe Links unverziiglich geldscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tatigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.

Es liegen zum Zeitpunkt der Analyseerstellung keine Interessenkon-
flikte seitens der EnerChase, der Gesellschafter, des Autors Stefan
Kiister oder verbundener Unternehmen vor (Offenlegung gemaB § 85
WpHG wegen maglicher Interessenkonflikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Unternehmen oder Unternehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhéngige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfiir
eine Vergiitung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt. Tradesignal® ist eine
eingetragene Marke der Trayport Germany GmbH. Nicht autorisierte
Nutzung oder Missbrauch sind ausdriicklich verboten (www.tradesig-
nal.com). Daten von ICE Data Services.
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