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Zuruck auf Los
— Lage kritischer als Anfang Marz?
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Market data provided by ICE Data Services

Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und
weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 16.07.2026

Mogliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder
Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene
Unternehmen oder Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co.
KG kénnten zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den
besprochenen Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase*) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.



<-enerchase

AKADEMIE

Startseite Uberuns Seminare und Workshops Dozenten [i]

Akademie fiir den Energiemarkt

Seminare & Workshops

~ 15.09.2026
16.09.2026
17.09.2026

05.und 06.10.2026
02.und 03.11.2026
23.und 24.11.2026

24.11.2026

enerchase cert.
(@) TEMA 25.11.2026
{ | I l Technical Ener 26.11.2026
gv . .
.'""" Market Analyst —— q
. .un
01.12.2026

1 www.enerchase-akademie.de 08.und 09.12.2026

Technische Analyse Modul 1: Trendanalyse und Fibonacci-
Ratios im Energiehandel

Technische Analyse Modul 2: Formationsanalyse und Moving
Averages im Energiehandel

Technische Analyse Modul 3: Candlestick-Analyse und Gap-
Trading im Energiehandel

Grundlagen des Energiehandels - Handel und Beschaffung
Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel
Strategischer Energieeinkauf fir Industrie und Gewerbe

Technische Analyse Modul 4: Indikatoren-Analyse und
besondere Methoden

Technische Analyse Modul 5: Training-Day zum cert. TEMA
Technische Analyse Modul 6: Prifung zum cert. TEMA

Grundlagen des Emissionshandels

Algorithmische Trading-Strategien im Energiehandel

F



eo enerChase Speaker  Programm  Tickets  Kontakt

VVernetzen. Verstehen.

\Vorausdenken.

enerchase connect 2026

£ 1. Oktober 2026 @ Historische Stadthalle Wuppertal

connect Day Pass (Kunden)

Dieses Ticket ist exklusiv fiir unsere Kunden.

495,00€ © o ©

connect Day Pass (Nicht-Kunden)

Das enerchase connect Tagesticket.

595 € © 0 L+

’ enerchase-connect.de
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== Aktuelles: Politik / Makrookonomie

= Politik

= Feindseligkeiten zwischen den USA und dem Iran sind wieder aufgeflammt: Donald Trump
drohte erneut mit Angriffen auf fir die Zivilbevolkerung sowie lebenswichtige iranische
Infrastruktur, etwa auf Kraftwerke. Der Iran reagierte mit Angriffen auf US-Militarstutzpunkte
in der Region und erstmals haben auch jemenitische Huthi-Rebellen einen Angriff auf Saudi-
Arabien verlbt — es droht der ,Worst Case” (Flachenbrand)

= US-Senatoren stellen Gesetz fiir neue Russland-Sanktionen vor
= Trump kiindigt Rede an die Nation fur die Nacht zu Freitag (3:00 Uhr) an

= Makro

= Zahlreiche chinesische Konjunkturdaten fir Juni und fir Q2 2026 (BIP) sind zwar gemischt,
aber unter dem Strich positiv ausgefallen — vor allem der AuBenhandel (siehe ,Trading

Update”)

= Die US-Verbraucherpreise prasentierten sich im Juni erstaunlich moderat — die
.Kernteuerung” hat sich ggi. Vormonat nicht verandert (e: +0,2%), die Jahresrate sank daher
auf 2,6% nach zuvor +2,9%
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| Aktuelles: Finanzmarkte

= Finanzmarkte

= Guter Start in die US-Berichtssaison Q2 2026 wegen GS & Co. — Ausnahme:
IBM

= Aktienindizes bislang weitgehend immun gegen Krieg in der Golfregion

= Staatsanleiherenditen wegen gedampfter US-Teuerung zuletzt gesunken =
Leitzinserhohungserwartungen verringert. Die FOMC-Sitzung Ende Juli wird
dennoch spannend
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=] China
Konjunktur uberrascht positiv (Achtung Ruckspiegel!)

Ubersicht: Konjunktur China
Quelle: Nationales Statistikbiiro, General Administration of Customs, PBoC, eigene Berechnungen
Stand: 14.07.2026

Einkaufsmanagerindex - Verarb. Gewerbe (1) Bruttoinlandsprodukt (2) Industrieproduktion vs. Einzelhandelsumsatz (3)
saisonbereinigte Monatswerte Bruttoinlandsprodukt (2) Industrieproduktion vs. Einzelhandelsumsatz (3)
PMI Auftrage Exportauftrage preis-, saison- und kalenderbereinigte Quartaiswerte Monatswerte, Veranderung ggl. Vorjahr in Prozent
54 s Vorquartal in % ~—Vorjahrin % w= Industrieproduktion (IS) — Einzelhandelsumsatz (rS)
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Warenhandel (4) Preise (5) Entwicklung der BIP-Konsensprognosen (6)
Monatswerte, in Mrd. USD Monatswerte, Veranderung ggu. Vorjahrin Prozent im jew. Monat fir das jew. Jahr, in Prozent ggi. Vorjahr
wwAusfuhr  ———Einfuhr  — Saldo (rS) e\l erbraucherpreise (IS) —— Erzeugerpreise (rS) ——Fr2025 w=—Fir2026 - Fiir2027
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300 44
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22| China — Rohstoffimporte Juni

Kohleeinfuhr (7) Erd6leinfuhr (8) Erdgaseinfuhr (9)
Monatswerte n Mio. Tonnen, Monatswerte Monatswerte
pm in Mio. Tonnen (IS) —— Verand. ggil Vjin % (rS) 60 e in Mio. Tonnen (IS) —— Verand. ggi. Vjin % (rS)
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55
29,48 50
50 20 12 20
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Y Konjunkturdaten

USA etwas schwacher, leichte Abweichungen vorm Konsens

Datum Land Indikator Periode Surprise
9.7. CN B VPLV].in% Jun dh
9.7. DE ™  Exporte, sb. Vpin % Mai qp
9.7. US S  Erstantrage Arbeitslosenhilfe, Tsd. 04. Jul qp
97. US ™8  Verkauf best. Hauser, sb, JR. Mio. Jun b
14.7. CN Exporte, Vjin % Jun qp
147 CN B  Importe, Vjin % Jun 4
14.7. us = NFIB Small Business Index Jun 4P
14.7. UsS ™l  VPI Kemrate, sb, Vp.in % Jun 4R
15.7. CN @@  Neukreditvergabe in Mrd. Yuan Jun dh
18.7. CN Industrieproduktion, Vj in % Jun qp
15.7. CN Bl  Einzelhandelsumsatz, Vjin % Jun qp
15.1. CN Bl  Sachanlageinvestitionen, (YTD), Vjin%  Jun b
15.7. CN B BIP,Vjin% Q226 b
15.7. US ™  Empire State Index, sb Jul 4R
15.7. US ™8  DoE Rohdllager, Vpin Tsd. 10. Jul b
15.7. JP ®  Auftragseingang Maschinenbau, sb. Vp  Mai b

A Positive U_I_:)erraschung: Tatsachlicher Wert besser als von Volkswirten erwartet
¥ Negative Uberraschung: Tatsachlicher Wert schlechter als von Volkswirten erwartet
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dli| enerchase Surprise Index

USA und China im Fokus: Insgesamt gemischt, aber positiv (9 zu 7)
— Teuerung in den USA ermalsigt — Konjunkturpfeile unverandert

4 )
enerchase-Surprise-Index . .
120295100 USA, Euroraum, Rest of the World AUSWIrkung auf EnerglerOhStOﬂ:e
Tagesdatzn; Quellz: Trading Economics
180
“» USA
170
e 4. China
150
4 Europa

140

130
120 A  Globale
Konjunktur
100 - \
90 ¢
L1126 31.1.26 2.3.26 1.4.26 15.26 31.5.26 30.6.26 30.7.26 29.8.26 28.9.26 23.10.26 27.11.26
| 2. bis 8. Juli = |nsgesamt ——USA Euroraum Rest of the World (BR, CN, IN, JP, TW)

Legende: Positives Negatives
(‘;)Uberraschungs— ke Uberraschungs- 4 neutral

potenzial potenzial
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] Energiemarkt

Preisverlauf
Erdol

Erdgas & LNG
Kohle
CO2-Zertifikate
Strom

Wetter

i E B & B

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2026

Year -to-date Performance 2026 (rebased, 16.07.2026) 00:00 Uhr
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Strom Base Frontjahr——Gas TTF Frontjahr=—Kohle API2 Frontjahr=—=Brent Oil Frontmonat——Emissionszertifikate Dez.-Kontrakt=——DAX

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2026

Monatliche Preisentwicklung 2026

16.07.2026 00:00 Uhr

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%

-30%

1 2 3 4 5 6 e 8 9 10 11 12
m Strom Frontjahr Base mTTF Gas Frontjahr = EUA Dez.-Kontrakt mKohle API#2  mBrent Crude Frontmonat
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul
Strom Frontjahr Base 3,56% -7,29% 18,12% -2,42% 2,86% -1,78% 12,84%
TTF Gas Frontjahr 8,80% -3,01% 51,79% -9,25% -2,90% -4,67% 20,92%
EUA Dez.-Kontrakt -6,98%| -1417% 3,51%) 1,77% 8,75%) -0,96% 2,07%)|
Kohle API#2 6,44%) 12,42% 15,41% -7,26% 0,87%| -11,81% 8,95%)
Brent Crude Frontmonat 16,07 % 2,57% 63,14% -3,57%  -19,37% -21,13% 17,24%

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading
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m} Spekulative Position

Die Spekulanten waren bis zum 7. Juli extrerm short
positioniert auf Brent

USDF ass Short-Positionen (Non-CommerlgaEls Managed Money) und Olpreis Kontrakte
(ICE-Daten, Wochentl. Werte)

115 -50.000
110 -25.000
105 0

100 ‘ 25.000
95 : 50.000
90 A 75.000
85 ‘ , 100.000
80 ‘ Y 125,000
75 | J 150,000
70 175.000
65 200,000
60 “ 226 .071 225000
55 232378 250 000
50 275000
3. Jan. 23 22.Jul. 23 7.Feb 24 25. Aug. 24 13. Mrz. 25 29, Sep. 25 17. Apr. 26 3. Nov. 26

e R0 hi| Brent (Front) in USD je Fass (IS) =—=Short-Position (Managed Money, Futures & Options), invers (rS)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




Niedrigster Stand seit den 71980er Jahren

Weekly U.S. Ending Stocks of Crude Oil in SPR

Thousand Barrels
1,000,000

750,000

500,000

250,000
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m Strategische Olreserve USA

4 DOWNLOAD

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading

1985 1990 1995 2000 2005 2010

— Weekly U.S. Ending Stocks of Crude Oil in SPR

2015

2020

2025
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m} Kommerzielle OECD-Olvorrate

Schnell gesunkene Vorrate

OECD
Mio. Fass Erdéllagerbestand laut US-Energiebehdrde

Quartalswerte
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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m} Kommerzielle OECD-Olvorrate

Schnell gesunkene lorrate (langere Historie)

OECD
Mio. Fass Erdéllagerbestand laut US-Energiebehdrde

Ouartalswette
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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1} Olmarkt

: Zuletzt
- Fundamentale
Tendenz Olmarkt (’)

Eskalation in Nahost hat sich verscharft, es droht
erneut ein Flachenbrand. Diesmal sind die
(strategischen) Reserven aber schon deutlich
niedriger.

Legende:

(«) bullish ("; bearish ‘A; neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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A2 Kohlemarkt

/

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




A2 Kohlemarkt

Ubersmht Kohle
1ale Statistikamter, sxcoal, eigene Berechnun
Stand: 15.07.2026
Graphik 1: Kohleeinfuhr Chinas

Monatswerte

#in Mio. Tonnen (IS) = Verand. ggil. Vjin % (rS)

[T}
™
=

Graphik 2: Kohleférderung Chinas

Monatswerte
\atswerte
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Graphik 3: Kohleférderung Indiens

Monatswerte

fin Mio. Tonnen (IS) =——Verand. ggu. Vjin % (rS) === in Mio. Tonnen (IS) —Verand. ggi. Vjin % (rS)

60 40 480 15 140 45
29,5
50 r 20 440 8 115 30
J 42,8
o~
Nt
40 0 400 381 0 90 15
30 -20 360 -8 65 0
9,7
20 ~ - -40 320 PELIEE A ERRE VAL — -15 40 HUALALLLL . ' -15
Jan24 Jul24 Jan25 Jul25 JanZB Jul26 Jan 24 Jul 24 Jan25 Jul 25 Jan26 Jul 26 Jan24 Jul24 Jan 25 Jul25 Jan 26 JuI26
Graphik 4: Kohleausfuhr (1) Graphik 5: Kohleausfuhr (2) Graphik 6: Kohleeinfuhr diverse Lander
Monatswerte, in Mio. Tonnen Monatswerte, in Mio. Tonnen Monatswerte, in Mio. Tonnen
- Indonesien ~— Australien «— Kolumbien ———USA - Sidafrika —Indien —Japan ~——Sldkorea
60 10 30
50 8 24
40 6 18
5,09
N : * W'\
20 2 6
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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> Kohlemarkt

,\ Fundamentale Zuletzt
’ Tendenz Kohlemarkt (A’

Die erneut drohende Energiekrise und die uberraschend
guten Wirtschaftsdaten aus China stutzen die Kohlepreise.

Legende:

(«) bullish ("; bearish (A; neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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C‘ Gasmarkt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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Bandar Abbas
O
- ; Hormus“" e
'3 ’:,L-,Qeschm ~ o larak
s “age yon Hor%‘ IRAN
i . P
Verkehr lasst nach Attacken wieder nach gl S
‘ — ;I}“:é}n Musan am
von an pesstzt oMAN
“Abu Musa
— S .
Durchfahrten durch die StraBe von Hormus Persischer Golf
(LNG, Crude Qil, Liquids, LPG, Dry) ,Q'éuba. 33;’5
80 7 ' Golf von Oman
! . VEREINIGTE
1 /7 ARABISCHE
- : , EMIRATE oMAN 50 km
) I
g Aol Neue Attack
| [} eue acken
s0 | Unterzeichnung i :/
1
Rahmenabkommen ' &1 %, .
40 | ‘"J Y ] \\
T YA AR AR
N Ay v
30 Y VD N
\ TR R T
1 \ Y iy | v
1 I i P i1 Y I\
B\ ; A UYWAY
'. a A TMANS A, ] ; Ao WaAh B TN GRA
= \ \Gl’h\" ) ‘ v M2 ~“"‘ N ‘V\\ "\\ ATNEY vy ll 5‘\’\ ~L ul“
"~ 1 v \ | N \J VA ‘ VA\]
: A VCIRARNGAZTA, . NN T Y
1
v > > > < e > W W H $H H o H o o ) ol Q A
Ost nach West (rein in Persischen Golf) West nach Ost (raus aus Persischem Golf) ====5umme Quelle: Kpler

Karte: NordNordWest, Lizenz: Creative Commons by-sa-3.0 de

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

25



<- enerchase

Bab al-Mandab

Weriteres Nadelohr im Fokus

Suezkanal

Yanbu Erdélexporthafen [

StraBevon |/
Hormus
Arabian

i ; Sea

Kul

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading
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ft Bab al-Mandab

Weiteres Nadelohr im Fokus

Zoom 1m 3m 6m YID 1y Al
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@ Export Data

1.Jan. 2019 — 12.)uli 2026

I8 i A e et TR oy .-"p TV AU R Tk i Akl U !
L A AR AT, 'mt‘m?x.*wbm,ﬁt|*?'fe."“‘l‘ﬂ“*f]ﬁ"'."4m
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@ Container @ Dry Bulk General Cargo @ Roll-on/roll-off @ Tanker — 7-day Moving Average = - RriorYean7-day-Moving-Average

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading

Sources: UN Global Platform; PortWatch.
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R Energia Costa Azul LNG (Mexiko)

Mexikanische LNG-Anlage geht in den nachsten Wochen in Dauerbetrieb

::::::

- | = Betreiber: Sempra (USA)
9"_] = Costa Azul (Mexiko),
‘\ e Pazifikkiiste.
UL = US-Gas aus dem Perm-Becken
=" = Erste LNG-Produktion am 4.
ey ' | Juni 2026 gemeldet.

= Der erste Tanker verliel3 die
Anlage am 7. Juli 2026 in
Richtung Asien.

= Nun Hochlauf-Phase, noch kein
kommerzieller Dauerbetrieb.

= Biszu 7,6 Mio. t LNG/Jahr
(Vergleich Freeport LNG: 15
Mio. t LNG/Jahr)

28




<- enerchase

ft Stral3e von Hormus: Behalt der Iran die Kontrolle?

lran schafft Fakten, ,Persian Gulf Strait Authority” gegrundet.
lechnische und administrative Einschrankungen konnten
Erholung der Tankerbewegungen einschranken.

De-escalation: Phased return of Hormuz transits (% of Iranian Control: Phased return of Hormuz transits (% of
MEG export capacity) MEG export capacity)
" Watch
Restricted / h::\?; ;1; Normalisation Phase
Controlled Phas; Wait
Phase Phase Restricted / Controlled Phase

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

/

Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr

10%

0%

e—Tankers - Dry Bulk e==LNG Carriers Containers

Containers

Tankers Dry Bulk ==LNG Carriers

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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ft Norwegische Gaslieferungen
& 5 |
Gasexporte nehmen deutlich zu mims

Gasfliisse Norwegen

Norwegische Gaslieferungen auf den europaischen Kontinent
3000 Nachfrage
! | N V“.' TR A ; v P &N ', A\
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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C‘ Weltweiter LNG-Wettbewerb

In den September-Futures liegt Asien wieder deutlich vorne

T Angebot

€54 511 L 345 +2,500% 57,780 «1FE «3,577%

Gasflisse Norwegen

|
) : 60,000
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55000
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35,000
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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ft Weltweiter LNG-Wettbewerb

Deutlicher Ruckgang bei Chinas Importen seit Anfang Juli

12 LNG-Lieferungen

Kriegsbeginn USA/Iran Nachfrage

LNG-Importe nach Regionen (7-Tage-Durchschnitt)
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& LNG-Markt

Katar-Erholung aktuell wieder fraglich, aber neue Anlagen in
Mexiko und USA bald in Betrieb

Angebot USA ‘W™

Hohes Niveau, neue
Anlagen bald in Betrieb

)
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-
-
-

- Erh
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Angebot Katar - pe Eskalation in Gefahr
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s *I liﬁ;ggﬁs - Hohes Angebot vom
Weltmarkt .Rest der Welt
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1) Gasspeicherstande Europa

EU-Speicherstand an unterer Korridorgrenze
Angebot

Gas Storage Europe (14.07.2026) | o

100% 100%

90% / i 90%
Va \ . Nachfrage
80% | i / 80% ]
) Speicher
N 4 \ . M 4"" “‘._-'. i
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\ \
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Y%Full 5Y Min/Max (same day)  ----- 5y Average (same day)

Vorgaben fir die Fullstdnde in Europa Anderunaen:
= bis 1. Juli: mind. 45 % (» indikativ) Anderungen.

- bis 1. September: mind. 75 % (> indikativ) =  Flexibilitdt bei der Erfullung zwischen dem 1.

- . . Oktober und dem 1. Dezember
] . o,
bls_ 1. N_ove_m_ l?er. 90 % Fullstand (Hauptzielwert, - Flexibilitat von 10 % unter schwierigen
weiterhin gultig)

: schwierigen
= bis 1. Februar: mind. 20 % Restfilllstand (» indikativ) Bedingungen (kann um weitere 5 % erhoht werden)




1) Gasspeicherstande Deutschland
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Deutscher Gasspeicherstand seit letzter Woche leicht gestiegen

Gas Storage Germany (14.07.2026)
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Gesetzliche Vorgaben flr die Flllstande in Deutschland (GasSpFiillstV 2025)

am 1. Oktober: entfallt

am 1. November: 80 Prozent (Kavernenspeicher und 4 siddeutsche Porenspeicher /
45 Prozent restliche Porenspeicher)

am 1. Februar: 30 Prozent (Kavernenspeicher und 4 suddeutsche Porenspeicher /
40 Prozent restliche Porenspeicher)
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ft Winter-Sommer-Spread (TTF)

Spread weiter negativ, keine ,Winterpanik” erkennbar

Winter_Sommer_Spread_TTF
c 54,353 +1,394 +2,632% ¢ 53,390 +0,625 +1,184%

August-Future

Winter 26/27
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E/MNn
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Angebot

Nachfrage

Speicher




R Winter-Sommer-Spread (THE)

Spread in Deutschiand positiv, aber keine ,,Winterpanik” erkennbar

Winter-Sommer-Spread THE
c 54,889 +1,392 +2,602% c 55,872 +1,559 +2,870%
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THE Gas Dez-Future

THE Gas Aug-Future

E/Mn
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1) Gasspeicherstande Europa
Einspeichertempo weiter zu gering

EU-27 Netto-Einspeicherung 01.10 bis 31.07 Gasflisse Norwegen
LNG-Lieferungen
5.000 - A f| el 2a Nachfrage
- ! 1. | i 41 LR “ ,\\
£ 2500 : i [\ [9e- S Tl AR 5 ,“\h Speicher
= T gl g JRNYV BV ' T t
l: 4 ot - emperatur

£ o PR A 1 ﬂl R :
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8 1 | -y A S Y
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i H Y AT U S AR |
= 5.000 - RS A AL 't 1 3‘.'. ‘ Industrienachfrage
I HVAVAW VAT R
& N b bW
Z -7.500 - Min-Max Band 2020/21—20{1[25 2 ' |

“eee 2023024 %, *

10,000 {-= 2024725 y
—— 2025/26

EmE Einspeisung
10.000 W Ausspeicherung
r

1 T T T v T T T 1

T
01-Okt 01-Nov 01-Dez 0l1-jJan 01-Feb 01-Mrz 01-Apr 01-Mai 01-jun 01-Jul 31-jul

Eigene Darstellung, Daten von AGSI
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Gasspeicherstande Europa
80% nur mit Tempo uber Vorjahresniveau erreichbar Congsbot

Angebot
EU-Speicherfiillstand: Verlauf & Projektionen 1. April bis 1. November Gasfliisse Norwegen
90% 1 ;
Stand 13.07.2026: 52,5% | 594 TWh LNG-Lieferungen
Erforderlich fur 80%: 2.798 GWh/d (257 mcm/d) I
Einsp.-Tempo Apr-@: 2.664 GWh/d (244 mcm/d) : 82,1% Nachfrage
., | Einsp.-Tempo 14T-@: 3.009 GWh/d (276 mcm/d) /-’ 80,0%
80% 7 Beschleunigung vs Apr-@: +5,0% . 78,7% Speicher
Beschleunigung vs 14T-@: +-7,0%
o/
E 4 o o e e Temperatur
Al == 73,4%
70% - Asien
Kraftwerksnachfrage
e Industrienachfrage
c 60% -
o
=
8
A
5
50% - Heute 52,5%
40% -
=== Tatsachlicher Verlauf 2026
== Urspr. 80%-Pfad ab 1. Apr (27,9% — 80%)
s Neuer 80%-Pfad ab heute -+ 80,0%
« Pfad: aktuelles Tempo = 78.7%
30% - s Pfad: 14T-Tempo - 82,1%
= = Pfad: Vorjahresrate = 73,4%
= = Pfad: 5}-Schnitt - 75,1%
Apr 2026 Mai 2026 Jun 2026 Jul 2026 Aug 2026 Sep 2026 Okt 2026 Nov 2026
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1) Gasspeicherstande Europa
Einspeicherung verliert wieder an Dynamik T

Angebot
EU-Einspeicherrate (GWh/d, 7-Tage-@) - Verlauf 2026 vs erforderliche Rate Gasfliisse Norwegen
5/ Min-Max  e=== 2026 LNG-Lieferungen
=== 5)-Schnitt ---+ Bedarf ab 1. Apr: 2.750 GWh/d
5.000 - - ; — 2025 - P2,
Bedarf ab heute: 2.798 GWh/d Nachfrage
Speicher
4,000 4
Temperatur
Asien
3000 PRV Nl L N 2.798 GWh/d
...................................................... Kraftwerkenachfrage
_ 2000 Industrienachfrage
£
&
1.000 14
0 -
-1.000 4
-2.000 +
01-Apr 01-'Mai Olyljun 01:qu 01‘.;\ug 01—‘Sep 01-‘0I<t 31—2)kt
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4 Gasspeicherstande Deutschland
INES-5zenarien Ruckblick

INITIATIVE
ENERGIEN SPEICHERN

Angebot
Gasspeicherfiillstande in Deutschland INES
 Nachfrage

Angebot

Nachfrage
110% Speicher
100%
90%
80% 7% 75%

70%
60%
50%
40%
30%

Speicherfiillstand in Prozent

20%
10%

0%

Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun
2025 2026

—Fillstand ® Gesetzliche Fillstandsvorgaben

Quellen: ENTSOG (2025/2026), GIE (2025/2026), INES (2025/2026)
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4 Gasspeicherstande Deutschland
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INES-Szenarien Ausblick (keine Geopolitik berdicksichtigt!)

INES-Szenarien flir Deutschland:

Entwicklung bei Buchungsstand 76% am 01.11.2026

INITIATIVE
EMERGIEN SPEICHERN

INES

110%

100%
st
S 90%
N
E 80% 71% 16% 73% Warme Temperaturen
c  70% 62% 64% (EU-Wetterjahr 2020)
T 60%
= ?41% 41%
T 40%
% 30% Die 6konomische Optimierung =
o= der Speicherkunden kann zu
g. 20% einem abweichenden KG__H'E Temperaturen o
v 10% Speicherverhalten fiihren. (EU-Wetterjahr 2010)

0%
Gasmangel bei extrem kalten Temperaturen, d.h. im Fall m_
des niedrigsten Fiillstandsverlaufs (EU-Wetterjahr 2010). 9TWh k
Jul Aug Sep Okt Nov Dez Feb Mrz
2026 2027
Kalte Temperaturen Warme Temperaturen
® Gesetzliche Flllstandsvorgaben ——Normaltemperaturen

Hinweis: Es handelt sich um Modellrechnungen ohne Anspruch auf Abbildung der Realitat; alle Angaben ohne Gewahr
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Das Climate Prediction Center der
NOAA beziffert die Wahrscheinlichkeit,
dass das Ereignis zwischen November
und Januar mindestens ,starke”
Intensitat erreicht, inzwischen auf 88,0
%.

Die Chance auf ein ,sehr starkes”
Ereignis liegt bei 63,0 %. Sollte diese
obere Schwelle uberschritten werden,
wurde das Ereignis laut NOAA ,.zu den
grol3ten El-Nino-Ereignissen seit
Beginn der historischen
Aufzeichnungen im Jahr 1950 zahlen”
— vergleichbar mit den ausgepragten
El-Nifo-Ereignissen von 1997/98 und
2015/16, die beide nachhaltige Spuren
im Schifffahrtsbetrieb und an den
Frachtmarkten hinterlassen haben.
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& El Nifio

Starker E/ Nino erwartet — Auswirkungen auf die Schifffahrt

NINO3.4 SST anomaly plume
ECMWEF forecast from 1 Jul 2026

Monthly mean anomalies relative to ERAS 1991-2020 climatology

| = System 5

Jan [Febl Mar‘ Apr ‘ Mayl Jun I Jul 'Aug ISep I Oct I Novl Dec I Jan IFebl Mar
2026
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& Ausblick Wetter: Temperatur (DE)
Hitzewelle lasst nach, KW 30 unterdurchschnittlich Cangebot
| Nachfrage

W

Angebot

Temperaturprognose — ab 16.7 2026

O Iha
S Lt

Nachfrage
22 ENERGY WEATHER

Temperatur
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Temperatur in °C
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=== Temperaturprognose (Tagesmittel)
= = Temperatur (Vortag, Tagesmittel)
—— Klimamittel Temperatur (10J)

Datenquelle: Ensrgy\Weather API | Letzte Aktualisierung: 16.7 2026, 00:22:31
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 1-3 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org Angebot

Days 1-3 Avg | Wed, Jul 15, 2026 Climate Change Institute | University of Maine _

T o
Nachfrage

Temperatur
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-o. Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 1-3 Tage
& -
RUCKBLICK KW 26

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org Angebot
Days 1-3 AVQ | Wed, Jun 24, 2026 Climate Change Institute | University of Maine

Nachfrage

Temperatur
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Ny

& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 4-6 Tage
GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org

Days 4-6 Avg | Sat, Jul 18, 2026 Climate Change Institute | University of Maine
o Gasfliisse Norwegen

— e LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

50°N
Temperatur
45°N- Asien

Kraftwerksnachfrage

aon] ' f R A Industrienachfrage

35°N

25°N

-32 -24 -18 -14 -10 -6 -3 -1 0 1 3 6 10 14 18 24 32

Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute,
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from
https://climatereanalyzer.org/
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~

—.,_ " | | |
& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 7-10 Tage
GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org
Days 7-10 Avg | Tue, Jul 21, 2026 Climate Change Institute | University of Maine
Temperatur
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa)
Uberdurchschnittliche Temperaturen erwartet

September. ¥
T

Temperatur
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Asien)

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1978-2000 baseline] ClimateReanalyzer GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer
Days 1-3 Avg | Wod, Jul 15, 2026 bri oo e Days 4-6 Avg | Sat. Jul 18, 2026 Cimate Crange insnte o st GFS 2m T Anomaly ("C) [CFSR 1979.2000 baseline] ClimateReanalyzer org
. 2 Days 7-10 Avg | Tue, Jul 21, 2026 Glenass Crange i | Lsuomty of
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Nord Amerika)

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (°F) [CFSR 1979-2000 baseline] C\ima{eﬂeana]yzer GFS 2m T Anomaly (°F) [CFSR 1979-2000 baseline] Clima[egaanalyzer rg
26 2026 Cirmazo Charge inssitute | University of

Days 1-3 Avg | Wed, Ju 15, 20: Gimatn Gharge Pusae | Uniersy of Masne Days 46 Avg | Sat, Jul 18, ety of Maion

GFS 2m T Anomaly (°F) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org
Days 7-10 Avg | Tue, Jul 21, 2026 Clmate Changs Insiess | sy of Mams
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(t LNG-Importe Asien

Deutlicher Riuckgang bei chinesischen Importen wegen

gestiegenem Preisniveau
* Zuletzt deutlich

* Nachfrage China ‘M
gesunken

Asien

Nachfrage zuletzt

. Nachfrage Japan ™ ctark
L]

Nachfrage Unter Niveau der
_ Indien : Vorjahre
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& Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke
Gasverbrauch zuletzt leicht hoher als im lVoriahr
/ Cngebot
T

Angebot

Gasverbrauch Industriekunden, wéchentlicher Mittelwert

@ 2024 @ Durchschnitilicher Gasverbrauch 20182021 () Minimum 2018-2021 Maximum 20182021 @ 2025 (@ 2026 Nachfrage
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GWhiTag
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o N
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Quelle: Trading Hub Europe (THE), Bundesnetzagentur
Letzte Aktualsierung 02.07.2026, 05:07
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& Positionieru ng Investmentfonds
Fonds bauen TTF-Netto-Long-Position kraftig aus

Investment Funds Positions | TTF Gas (ICE Endex)
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't Gasmarkt

™% Bullish @/ Neutral ‘M Bearish
Niedrige EU- Industrie- Gasflusse
Speicherstande Nachfrage Norwegen
LNG-Send-Outs LNG-Angebot Durre bedroht
Panama-Kanal
JKM-TTF-Spread CoT-Daten
Nachfrage Asien U
El Nino 0
Henry Hub USA
Waffenruhe

zwischen USA und
Iran beendet

Gasnachfrage
Kraftwerke (Hitze)

Wartung Freeport

A Fundamentale Zuetzy
’ Tendenz Gasmarkt ﬁ"’
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bea CO2-Zertifikate (EUAS)
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leq CO2-Zertifikate (EUAs) — Folie von KW 28

Durchgesickerte Reformplane (Veroffentlichung der Reformen am 17.7.)

= Die Europaische Kommission will laut Medienberichten in der kommenden Woche eine weitreichende Reform des
EU-Emissionshandels vorschlagen.

= Das EU-ETS soll flexibler ausgestaltet werden, allerdings unter der Bedingung, dass Investitionen von
Unternehmen in Europa unterstutzt werden.

= Mehr nationale Einnahmen aus dem EU-ETS sollen kiinftig in Industrien fliel3en, die CO2-Kosten tragen.
= Die geplante Revision soll Industrieemissionen tuber 2039 hinaus bis weit in die 2040er-Jahre ermoglichen.

= Dauerhafte inlandische CO2-Entnahmen, etwa Bioenergie mit Carbon Capture, sollen in das EU-ETS
aufgenommen werden.

= Die Kommission will eine Senkung des linearen Reduktionsfaktors vorschlagen.
= Die Einbindung internationaler CO2-Gutschriften in den EU-ETS wird weiterhin gepruft,
= Die Marktstabilitatsreserve soll weiterhin tuber Mengen und nicht uber Preise gesteuert werden.

= Kurzfristige Anderungen bei Brennstoff- und Warme-Benchmarks sollen zusétzliche kostenlose CO2-Zuteilungen
fur die Industrie im Umfang von 6 Milliarden Euro ermoglichen.

= Der Ausstieg aus kostenlosen Zuteilungen fir vom CO2-Grenzausgleich CBAM betroffene Industrien konnte
verzogert werden.

= Der Modernisierungsfonds fur einkommensschwachere EU-Lander soll verlangert werden.

= Ab 2030 sollen 400 Millionen CO2-Zertifikate zur Finanzierung von Carbon Contracts for Difference genutzt
werden.

= Das EU-ETS soll schrittweise auf Emissionen aus der kommunalen Mullverbrennung ausgeweitet werden.
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ket CO2-Zertifikate (EUAs) — Auktionskalender (13.07.2026)

EUA-Auktionen 2025 /2026
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Kalenderwoche

Quelle: EEX, Darstellung enerchase
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lea CO2-Zertifikate (EUAs) — CoT-Report
Fonds reduzieren EUA-Netto-Long-Position deutlich

160

Investment Funds Positions | EUA (ICE Endex)
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e CO2-Zertifikate

™ Bullish & Neutral ‘M Bearish
Rucklaufige Cover-Ratio Zusammenlegung
Zutell - -
uteilungen CGT-Daten EU-ETS und UK
: . ETS
? Steigender linearer
o Reduktionsfaktor Frontloading
Gas-to-Coal Switch Industrie-
nachfrage
Korrelation
Finanzmarkt Y
Politik / Reformen ]
(®)
Zuletzt
A Fundamentale =
’ Tendenz EUAs ( J
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£ Strommarkt
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£ Kohlemarkt

Wahrscheinlichkeitsbasierte Vorhersage - Pegel Kaub
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Wasserstand [cm]
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Erhohte Transportkosten
Bullish fdr Strom in Deutschland
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£ Stromnachfrage Deutschland
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& Ausblick Erneuerbare Deutschland

Kurze Windspitze am Wochenende, KW 30 windig, weniger P/

Windprognose — ab 16.7 2026 PV-Prognose —ab 16.7 2026
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% Ausblick Strom Spotmarkt Deutschland
Sehr wenig Wind am 16.7., teure ,Abendspitze”

EPEX Day-Ahead (15-min MTU) - 16.07.2026
Viertelstundenpreise (oben) & stiindliches Volumen (unten)
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2 Strom Fundamentals

Wasserkraft in Europa schwach

Kapazitat frz. Langsame Erholung
Kernkraftwerke nach den Hitzewellen
Franzosische > Verflgbarkeit
Wasserkraft ' schwach
Wasserkraft .

Alpenregion ™ | Niedriger Pegel
Wasserkraft .

Norwegen | Niedrige Pegel (NO2)
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£ Norwegische Wasserkraft (Bidding Zone N2)

Werterhin schwache Reservoir-Levels, aber zuletzt erholt

Percentage filling (32) NO2, 2026
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2 Franzosische Kernkraft
KKW-Verfdgbarkeit trotz Hitzewelle hoch

Frankreich - Kernenergie-Auslastung im saisonalen Verlauf
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£ Spotmarkt Deutschland - Wochenriickblick

----- Baseload je Tag —=— Preisprofil (Q bevorzu gt, H-Fallback) ® Tagespeaks © Tageslows === Stunden-Durchschnitt [ Volumen (1h)
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£ Spotmarkt Deutschland — Preisverlauf im Juli
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# Spotmarkt DE — Tagesmittel im Jahresvergleich

“W‘»Iw'v, é AL o “ Ml ”‘f !'! h V“ , 1 |

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading



|
<- enerchase

2 Spotmarkt Deutschland

Preisspanne innerhalb des Tages seit Kriegsbeginn stark gestiegen
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£ Spotmarkt Deutschland — Min-Max-Tagesspreads
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£ Spotmarkt Deutschland — Anzahl negativer Preise
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2 Strommarkt

™ Bullish ./ Neutral

‘M Bearish
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il Management Summary

/ Fundamental Charttechnh

(kurzfristig)
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enerchase connect 2026
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Market data provided by ICE Data Services

Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und
weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 16.07.2026

Mogliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder
Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG,
verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der
EnerChase GmbH & Co. KG kdnnten zum Zeitpunkt der
Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten

oder Basiswerten investiert sein.
Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase

GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase*) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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Deutschiand
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des Amtsgenchis Krefeld unter HRB 18303 diese verreten durch die
Geschafisfuhrer Stefan Kuster und Dennis Warschewiiz

Nutzungsbedingungen [ Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden _Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Markiteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fur die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschhieBlich zu Informationszwecken und
stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehiung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Dervaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase veroffentlichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fir die
Wertentwicklung in der Zukunfi ist. Vergangenheitsbezogene Daten
bieten keinen Indikator fur die zukunfiige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhaken die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der shm tatsachlich zur Verfugung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtiich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjektiven Blick des Autors auf das Markigeschehen wider im
Zeitpunki der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschrankung EnerChase

Wir ubernehmen keine Haftung fur direkte wie auch fir indirekie
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kannen mit Ausnahme fur
Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsaizlichen oder grob fahrias-
sigen Pflichiverletzung einer unserer Erfullungsgehilfen beruhen.
Insbesondere besteht keine Haftung dafur, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr ubernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fur Ausfalle der Dienste oder
Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des Marketl etters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstandige oder teilweise Reproduktion, Uberragung (auf
elekironischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fur allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorhenge schriftiche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dnitte geschitzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
Jeweils gultigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechien der jewel-
ligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nichi durch
Rechie Dntter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zurick. Bei Bekanntwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derariige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verweriung bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
insbesondere fur Vervielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daien-
banken oder anderen elekironischen Medien und Systemen. Die
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unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopieri, verbreitet, verandert oder Dritten zugangfich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarkeflLetter enthalien Ver-
knupfungen zu Websites Dntter ( exteme Links"). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin uberpruft, ob etwaige RechisverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichilich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine siandige Kontrolle
der externen Links ist fur den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstoBe nicht zumutbar Bei Kenntnis von RechisverstoBen
werden jedoch derariige externe Links unverziglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tafigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigi.

Wir mochten darauf hinweisen, dass Stefan Kuster als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseersteliung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Betelligungen an Unternehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein konnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § B5 WpHG wegen moglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Uniernehmen oder Untemehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfur
eine Vergutung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www tradesignal com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Traypori Germany
GmbH. Nicht autonsierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrucklich
verboten. -
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Sprechen Sie uns an fur einen kostenlosen Test!
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r- Kontakt

Schreiben Sie uns:
M research(@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
& +49 21548809380
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w Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5

47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich

HRA 7101/ HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschaftsfihrer Stefan Kister und Dennis
Warschewitz




