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Ruckblick

+++ Indexierte vs. absolute Preisentwicklung Gas-Futures (Start: 02.01.2026) +++

TTF Gas Frontjahre Vergleich
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Chart 1a: TTF Gas Day-Ahead im Tageschart (EEX) | zuriick zur Analyse auf Seite 5

WeeklyTrading Gas
Kalenderwoche 30 - 2026
research@enerchase.de
Inhaltsverzeichnis

TTF Gas Spot
59,66 +0,77 +1,30% ~vBBD [20, 7] 50,27 2 | ennm

F
,’ 74,00
3 -72,00
—20 70,00

4 F
iy aé, -68,00
I' 'I 1 =7 ~—-66,00
F
o 54,00
F

P 52,00

80
————— /== == —60,00
58,00
, [0

-

58,27 [ 3400
51,06 [ 9%:00
————— LR
-43,00
- 46,00

44,45
44,00
42,00

40,97
B e — - —— - — -1 _ | a0.00

38,66
-38,00
-t - 36,00

Mrz :Apr Mai Jun Jul

Chart: Tradesignal | Quelle: EEX


https://www.energycharts.de
mailto:research%40energycharts.de?subject=

<-enerchase

Chart 1b: Korrelation TTF Gas FM vs. Brent Crude FM (5-Minutenchart)
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Ein fundamentales Wrap-up zum TTF-Gasmarkt

Widerstande (chart 2n)
50,60 €/MWh (Aktuelles Trendhoch)
50,00 €/MWh (psychologische Marke)
44,00 €/MWh (Kursziel Trading-Range)
43,00 €/MWh (Fibonacci-Cluster)

J

Unterstutzungen (chart 2b)

40,00 €/MWh (
38,85 €/MWh

35,91 €/MWh (23,6%-Fibo-Retracement)

(
(
34,30 €/MWh (
34,00 €/MWh (
32,20 €/MWh (
(

(

(

32,18 €/MWh (61,8%-Fibo-Retracement)

31,17 €/ MWh
30,00 €/MWh

psychologische Marke)
Hoch High-Wave)

Reaktionshoch)
Tief High-Wave)
Verlaufshoch)

griiner Aufwartstrend)
psychologische Marke)

+++ TTF-Gasmarkt bleibt unter Anspannung +++

Der TTF-Gaspreis stoBt im Spotmarkt auf den Widerstand bei 60
Euro/MWh und bleibt damit auf einem hohen Niveau (siehe Chart
la auf Seite 3). Gashandler erwarten, dass Fortschritte bei den
Verhandlungen zwischen den USA und Iran den Gaspreis wieder
deutlich driicken konnten, wahrend eine weitere Eskalation Preise
von bis zu 66 — 70 Euro/MWh maglich erscheinen lasst. Gleichzei-
tig wachst die Sorge, dass die europaischen Gasspeicher bis zum
Winter nicht ausreichend gefiillt werden, was die Preise zusétzlich
stiitzt (siehe Chartbook auf Seite 22). Die Terminstruktur des TTF-
Marktes bietet derzeit kaum Anreize, Gas flir den Winter einzuspei-
chern, da kurzfristige Kontrakte teurer sind als Lieferungen in den
Wintermonaten (siehe Chartbook auf Seite 21). Zusatzliche Kaufe
von Investmentfonds konnten den Aufwartstrend weiter verstarken
(siehe Chartbook auf Seite 24). US-Exporteure sehen zudem derzeit
wenig Anreiz, zusatzliche LNG-Ladungen nach Europa zu verschif-
fen, da der Spread fiir Lieferungen nach Asien aktuell lukrativer ist
(siehe Chartbook auf Seite 20). Asien bietet jetzt aktiv auf dem Welt-
markt mit und auch die chinesischen LNG-K&ufe steigen den zwei-
ten Monat in Folge (siehe Chartbook auf Seite 30). Die europdischen
Gasspeicher in der EU sind mit knapp 54 Prozent deutlich geringer
gefilllt als im Vorjahr und erhdhen den Bedarf an zusétzlichen LNG-
Lieferungen (siehe Chartbook auf Seite 22). Die Einspeicherraten
sind derzeit viel zu gering, um die Speicherziele mit dem Beginn der
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Ausspeichersaison Ende Oktober / Anfang November zu erreichen
(siehe Charthook auf Seite 23). Die Netto-Speichereinspeisung lag
in der Vorwoche bei 2,94 TWh/d und fiel zum Ende der Woche erst-
mals seit Mai unter 2 TWh/d. Sie bleibt damit ebenfalls deutlich unter
Vorjahresniveau. Gleich-
zeitig liegt die Auslastung
der europaischen LNG-
Terminals im Juli auf dem
niedrigsten Niveau seit
2021, was die derzeit
verhaltenen LNG-Impor-
te widerspiegelt (siehe
Chartbook auf Seite 29).
Die  LNG-Einspeisung
bleibt weiterhin  unter
dem Niveau der vergan-
genen Jahre und zudem
deutlich unter dem Vorjahreswert. Insgesamt bleibt der europaische
Gasmarkt damit stark von geopolitischen Risiken und der Entwick-
lung der LNG-Versorgung abhangig. Im Fazit bleibt festzuhalten:
Egal auf welches Chart wir im Rahmen dieser fundamentalen Ana-
lyse blicken, es sieht weiter bullish aus und der TTF-Gasmarkt bleibt
unter extremer Anspannung.

o

([ BULLISH

BEARISH
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Chart 2a: TTF Gas Cal 27 - Wochen-Linienchart (nicht rollierend, ICE Endex)
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Chart 2b: TTF Gas Cal 27 - Wochen-Candlestick-Chart (nicht rollierend)
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Technische Analyse TTF Gas Cal 27 Future: Tageschart (kurzfristig)

+++ ,Bearish Engulfing“ bislang unbestatigt +++

Widerstande (chart 3b)
50,60 €/MWh (Kriegshoch aus Marz)
50,00 €/MWh (psychologisches Level)
Verlaufshoch)

43,40 €/MWh (kurzfristiges Trendhoch)

45,36 €/MWh

Unterstutzungen (chart 3b)

41,50 €/MWh (letzten drei Tagestiefs)
40,00 €/MWh (psychologisches Level)
39,00 €/MWh (ehem. charttechn. Deckel)
37,58 €/MWh (mittleres Bollinger Band)
37,34 €/[MWh (50-Tage-Linie)

griiner Aufwértstrend)
35,50 €/MWh (Polaritatswechselzone)
33,87 €/MWh (200-Tage-EMA)

33,66 €/MWh (Doppelboden)

31,28 €/MWh (unteres Bollinger Band)

36,46 €/ MWh

Die Korrelation zwischen OI- und Gaspreisen bleibt weiterhin sehr
ausgepragt, weshalb ein Blick auf die Olpreisentwicklung fiir die
Einschatzung des Gasmarktes unverzichtbar ist (siehe Chart zur
Korrelation auf Seite 27). Aktuell ist es vor allem der Olpreis, der
die Richtung an den Energiemérkten vorgibt, wahrend sich Handler
gleichzeitig mit einer Reihe widerspriichlicher Signale auseinan-
dersetzen miissen. So sorgten kurzzeitig aufkeimende Hoffnungen
auf eine diplomatische Vermittlung in dem sich rasant ausweiten-
den Konflikt im Nahen Osten fiir etwas Entspannung, ehe diese
rasch wieder von Meldungen iiber eskalierende militarische Angrif-
fe zwischen den USA und dem Iran (iberlagert wurden. Der Brent
Crude September Future spiegelte diese Unsicherheit exempla-
risch wider: Nach einem ausgesprochen volatilen Handelstag be-
wegte sich der Schlusskurs kaum von der Stelle, und es bildete sich
eine sogenannte High-Wave-Kerze aus, ein klassisches Indiz fr
Unentschlossenheit im Markt (siehe Chart auf Seite 28). Auch beim
TTF Gas Frontjahr im Tageschart 3b zeichnete sich am Montag
ein bemerkenswertes Kursmuster ab: Es bildete sich eine Candles-
tick-Umkehrformation in Form eines ,Bearish Engulfing”. Der Markt
eroffnete zundchst sogar mit einer Aufwartskursliicke, drehte im
Tagesverlauf jedoch nach unten und schloss letztlich unter dem Er-
offnungskurs vom vergangenen Freitag. Ein ,Bearish Engulfing” gilt
charttechnisch als starkes Umkehrsignal, benétigt jedoch zur end-
gliltigen Bestatigung die Aushildung eines ,Three Outside Down".
Diese Bestatigung ware dann gegeben, wenn die Notierungen un-
terhalb des Tiefs der Engulfing-Kerze bei 41,58 Euro/MWh schlie-

Ben. In einem solchen Szenario wére von einer kurzfristigen Korrek-
tur auszugehen, die sich im Rahmen einer ,Buy the Dip“-Strategie
innerhalb des lbergeordneten Aufwartstrends fiir den gezielten
Aufbau neuer Long-Positionen eignen konnte. Beim TTF Gas Cal
27 fungiert die runde 40-Euro-Marke derzeit als wichtiger psycho-
logischer Support. Sollte
dieses Niveau unterschrit-
ten werden, riickt der ehe-
malige  charttechnische
Deckel bei 39 Euro/MWh
in den Fokus der Handels-
aktivititen. Da es sich
hierbei um eine poten-
zielle Polaritatswechsel-
zone handelt, wére in die-
sem Bereich mit spirbar
starkerem Kaufdruck zu
rechnen. Negiert wiirde
das ,Bearish Engulfing"
hingegen bei einen Kursanstieg liber das aktuelle Trendhoch bei
43,4 Euro/MWh. Auf der Oberseite hatte der Gas-Future bereits am
vergangenen Freitag das 61,8%-Fibonacci-Retracement bei 42,28
Euro/MWh auf Tagesbasis (iberwunden. In der Technischen Ana-
lyse gilt dies gemeinhin als Starkesignal, das perspektivisch auch
einen Test des Marzhochs bei 50 Euro/MWh méglich macht.

BEARISH ([ BULLISH
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Chart 3a: TTF Gas Cal 27 im Tages-Linienchart (ICE Endex)
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Chart 3b: TTF Gas Cal 27 - Tages-Candlestick-Chart (ICE Endex)
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Chart 3c: TTF Gas Cal 27 - Indikatoren-Konstellation auf Tagesbasis

TTF Gas F] Indikatoren

c42,628 +0,341 +0,806% L
v Moving Average Simple [Close, 200, Nein] 32,096

wMoving Average Simple(2) [Close, 50, Mein] 38,220 40,000
rosMoving Average Simple(3) [Close, 20, Mein] 37,492

-30,000
w2 Commodity Channel Index [20, -100, 100] 114,840 [a'as

" M bulish

o
VAT WA ey o -0,000

v \‘l/_/
. Directional Movement Index [14] DMI+ 41,550 DMI- 7,148 DML 70,643 ADX 35 971 DMI
- 50,000
-0,000
Ao hroon [20, 25, 75] Aroon UE QS,DPD Erocln Down 15,000 ARD
~ 0 X S -~ ) K\\“fm
- A T O Pl S
e R S E R ] T rnd ] i od e ed T el T T

o Bverage True Range [14] 1,272 ATR

Vola Zient an

MO

M buliish
\/\/\/J -0,000

ruMomentum [Close, 10, Nein] &§,653

rwStochastic Slow [5, 3, 3, 80, 20, Nein] Slow %K 73,801 Slow %D 79,734 sET0C
M
o i o \ i Vil n A o o == L L
‘BN R i 4’ L W LN, i 2 i3 /,\\ . tiberkauft 50,000
o e r Py it it
Z 2 v
Nov Dez 025 Feb Mrz :Apr Mai Jun Jul

Chart: Tradesignal | Quelle: ICE Endex 11


https://www.energycharts.de
mailto:research%40energycharts.de?subject=

WeeklyTrading Gas

\9’, enerchase Kalenderwoche 30 - 2026

research@enerchase.de
Inhaltsverzeichnis

Chart 3d: TTF Gas Frontjahr - mittelfristiges ADX optimiertes Trendfolgemodell (adjustiert)
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Chart 4: TTF Gas Cal 27 im Stundenchart (ICE Endex)

TTF Gas FJ hourly

42,43 0,13 0,31% ~vBBD [Close, 20, 7] Mid Line 42,22 L7 |e
25,3
-45,00
-44,00
43,4
-43,00
61,80% - 42,49
-42,00
41,53
31,3
-41,00
——————————————————————————————————————————————————————————————————————— ;—,':———————é—————-———————-————————————————ﬂo——-40}00
38,9 |-39,00
38,55
- i, o
& -38,00
37,5
-37,00
36,5
M
Y
. - 36,00
. . o 35,47
o Y dhts
0 A - 35,00
20e A A i 34,59
A _
At . : 33,75 | +H00
-33,00
0,00% - 32,88
% 17 18 19 22 23 24 %5 %% %9 0 W 2 5 & 7?7 8 8 1 13 14 15 16 7 w2 por 3 24

Chart: Tradesignal | Quelle: ICE Endex 13


https://www.energycharts.de
mailto:research%40energycharts.de?subject=

<-enerchase

WeeklyTrading Gas
Kalenderwoche 30 - 2026
research@enerchase.de
Inhaltsverzeichnis

Management Summary (Beschaffung / Trading)

BEARISH BULLISH

Wochen-/Tageschart (langfristig)

Mit dem Verweis auf den Wochen-Linienchart 2a muss der
Ausbruch iiber den markanten Widerstand bei 33,50 Euro/
MWh langfristig bullish gesehen werden. Der TTF Gas Cal 27
Future befindet sich zudem nach wie vor oberhalb seiner stei-
genden 200-Tage-Linie und damit in einem (bergeordneten
Bullenmarkt. Zudem hat die 50-Tage-Linie den 200-Tage-SMA
bullish durchkreuzt und damit ein Golden-Cross-Signal gelie-
fert. In einem Backtesting kann nachgewiesen werden, dass
das Golden-Cross-Signal fiir die libergeordnete Trendrichtung
des Marktes ein Modell darstellt, welches beim adjustierten
Future eine positive Kapitalkurve erzeugt.

Gl

enerchase.de

BEARISH BULLISH

Wochenchart (mittelfristig)

Wochenchart 2b: In KW 29 gelang der Ausbruch aus der wo-
chenlangen Trading-Range innerhalb der High-Wave-Candle
aus KW 19. Gleichzeitig wurde die 40-Euro-Marke geknackt.
Wir werteten diesen Ausbruch als bullishes Signal und stellten
ein Kursziel bei rund 44 Euro/MWh in Aussicht. Dieses Kurs-
ziel wurde mit dem bisherigen Wochenhoch in KW 30 bei 43,4
Euro/MWh nahezu erreicht. Im Wochenchart sind bislang kei-
ne Schwachsignale erkennbar, zumal unser Algo-Modell (Seite
12) jiingst eine Long-Position eréffnet hat. Wir bleiben daher
mittelfristig bullish gestimmt. Etwaige Kursriicksetzer sollten
sich idealerweise oberhalb von 38 Euro/MWh fangen. Hier be-
steht die Chance auf Ausbildung einer Polaridatswechselzone.
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BEARISH BULLISH

Tages-/Stundenchart (kurzfristig)

Tageschart 3b: Beim TTF Gas Frontjahr zeichnete sich am Mon-
tag ein bemerkenswertes Kursmuster ab: Es bildete sich eine
Candlestick-Umkehrformation in Form eines ,Bearish Engulfing".
Der Markt eroffnete zunachst sogar mit einer Aufwartskursliicke,
drehte im Tagesverlauf jedoch nach unten und schloss letztlich
unter dem Erdffnungskurs vom vergangenen Freitag. Ein ,Be-
arish Engulfing" gilt charttechnisch als starkes Umkehrsignal, be-
notigt jedoch zur endgiiltigen Bestatigung die Ausbildung eines
.Three Outside Down“. Diese Bestatigung wéare dann gegeben,
wenn die Notierungen unterhalb des Tiefs der Engulfing-Kerze
bei 41,58 Euro/MWh schlieBen. In einem solchen Szenario ware
von einer kurzfristigen Korrektur auszugehen.
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Chartbook A: TTF Gas Cal 27 im ,,lchimoku Kinko Hyo* Chart (Kumo)

TTF Gas FJ monthly_adjustiert

TTF Gas FJ weekly IKH
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Chartbook B: TTF Gas Cal 27 im Point & Figure Chart (daily)
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Chartbook C: TTF Gas Cal 28 im Tageschart (nicht rollierend)

TTF Gas Cal 28 daily candle
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Chartbook D: TTF Gas Cal 29 im Tageschart (nicht rollierend, ICE Endex)
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Chartbook E: TTF Gas Frontjahre im Uberblick mit 200-Tage-Linie

TTF Gas Cal 28 langfr Linie

TTF Gas Cal 30 langfr linie
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Chartbook F: LNG JKM FM vs. TTF Gas FM (daily) | zuriick zur Analyse auf Seite 5
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Chartbook G: Winter-Juli-Spread 2026/27 | zuriick zur Analyse auf Seite 5
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Chartbook H: Gasspeicherstande in Europa | zuriick zur Analyse auf Seite 5
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Chartbook I: Netto-Gaseinspeicherung in Europa (Stand 11.01.2026) | zuriick zur Analyse auf Seite 5
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Chartbook J: CoT-Report TTF Gas ICE Endex | zuriick zur Analyse auf Seite 5
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Chartbook K: THE Gas Cal 27 (daily)

THE Gas 2027
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Chartbook L: Seasonal-Heatmap TTF Gas Frontjahr

WeeklyTrading Gas
Kalenderwoche 30 - 2026
research@enerchase.de
Inhaltsverzeichnis

TTF Gas Frontjahr
TTF Gas Januar Februar Marz April Mai Juni Juli August |September| Oktober | November | Dezember

2025 5,3% -9,6% -3,2% -11,9% 5,7% -0,1% 4,7% -9,9% -0,7% -2,4% -7.8% -8,9%
2024 -3,7% -12,4% 6,8% 8,1% 10,4% 1,6% 3,0% 4,45 -6,2% 3,5% 15,0% -151%
2023 -16,4% -15,6% B,4% -1.2% -2,8% 2,5% -9,5% 41% -14,0%

2019 3,8% -1,1% -9,5% 6,6% -6,8% -1,5% 1,8% -6,4% 5.2% -8,6% -2,4% 1,9%
2018 -3,7% -2,4% 4,8% 9,9% 5,2% 3,0% 0,3% 12,4% 6, 7% -7,5% -2,0% -12,8%
2017 -3,7% -4,2% -2 4% -0,3% -1,7% -3,0% 0,8% 1,6% 3,3% 4,1% 5,5% -3,9%
2016 -4,0% -8,1% -2,9% 10,6% 5,8% 4 3% -0,4% -8,0% 2,9% 10,2% 0,8% 7.9%
2015 -4,3% 11,6% -4.8% -0,9% 0,2% 0,1% -4.,6% -5,4% -4,0% -3,7% 0,0% =12, 7%
AVG -3,3% -5,2% -0,6% 2,6% -0,3% 2,8% 0,3% -1,1% -0,3% -0,1% -0,6% -7.7%

Eigene Darstellung | Daten: ICE Endex
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Chartbook M: TTF Gas Frontmonat - 30-Tage-Korrelationen | zuriick zur Analyse auf Seite 5
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Chartbook N: Brent Crude Frontmonat (rollierend, Tageschart) | zuriick zur Analyse auf Seite 5
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Chartbook O: Gasnachfrage | LNG-Einspeisung [ Einspeicherung | zuriick zur Analyse auf Seite 5
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China's LNG Purchases Rise for Second Month
Cargoes jumped 8.3% in June compared to last year

@ YoY change in imports

Quelle: Bloomberg Artikel
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Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.
Bitte achten Sie auf die genannten Unterstiitzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weite-
re Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren
Handelsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit
von lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfiigung stehenden
Risikokapitals!

Charts erstellt mit Tradesignal®
Daten von ICE Data Services|

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister
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Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschaf-
ter, verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der
EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Er-
stellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder
Basiswerten investiert sein.
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tronischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Analysen
oder ein Verweis darauf fiir allgemeine oder kommerzielle Zwecke ist
ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung nicht gestattet. Die
genannten und ggf. durch Dritte geschiitzten Marken- und Waren-
zeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des jeweils
giiltigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechten der jeweiligen
eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nennung ist
nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch Rechte
Dritter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten in allen
Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken und Texte.
Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder greifen auf
lizenzfreie Grafiken und Texte zuriick. Bei Bekanntwerden von Urhe-
berrechtsverletzungen werden derartige Inhalte umgehend entfernt.
Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht nicht zuge-
lassene Verwertung bedarf der vorherigen schriftlichen Zustimmung
des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt inshesondere
fiir Vervielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Einspeicherung, Ver-
arbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Datenbanken oder an-
deren elektronischen Medien und Systemen. Die unerlaubte Verviel-
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faltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder kompletter Seiten ist
nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Analysen darf nicht kopiert,
verbreitet, verandert oder Dritten zuganglich gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarketLetter enthalten Verkn(ip-
fungen zu Websites Dritter (,externe Links“). Diese Websites unter-
liegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat bei der
erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden Inhalte
daraufhin Gberprift, ob etwaige RechtsverstoBe bestehen. Zu dem
Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichtlich. Der Anbieter hat
keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukiinftige Gestaltung und auf
die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen Links
bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis oder
Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine standige Kontrolle der
externen Links ist fir den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstoBe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von RechtsverstdBen
werden jedoch derartige externe Links unverziiglich geldscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tatigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.

Es liegen zum Zeitpunkt der Analyseerstellung keine Interessenkon-
flikte seitens der EnerChase, der Gesellschafter, des Autors Stefan
Kiister oder verbundener Unternehmen vor (Offenlegung gemaB § 85
WpHG wegen maglicher Interessenkonflikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Unternehmen oder Unternehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhéngige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfiir
eine Vergiitung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt. Tradesignal® ist eine
eingetragene Marke der Trayport Germany GmbH. Nicht autorisierte
Nutzung oder Missbrauch sind ausdriicklich verboten (www.tradesig-
nal.com). Daten von ICE Data Services.
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