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Rickblick
+++ Indexierte vs. absolute Preisentwicklung Gas-Futures (Start: 02.01.2026) +++
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Chart 1a: TTF Gas Day-Ahead im Tageschart (EEX)
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Chart 1b: Korrelation TTF Gas FM vs. Brent Crude FM (5-Minutenchart)
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Chart 1c: TTF Gas Cal 27 im langfristigen Monatschart (nicht rollierend)
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Widerstande (chart 2n)
50,60 €/MWh (Aktuelles Trendhoch)
50,00 €/MWh (psychologische Marke)
46,10 €/MWh (Juni/Juli-Rally-Hoch)
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Unterstutzungen (chart 2b)
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37,96 €/MWh (61,8%-Fibo-Retracement)
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Technisch fundamtenale Analyse TTF Gas Cal 27: Monatschart (langfristig)

+++ Volatiler Winter mit starken Preisausschlagen nach oben erwartet +++

Riickblick

Mit dem Monatswechsel lohnt sich erneut der Blick auf den lang-
fristigen Monatschart 1c des TTF Gas Cal 2027 Futures, denn er
verdeutlicht die (bergeordneten Marktbewegungen und blendet
kurzfristige Schwankungen aus. Ende des Jahres 2020 wurde eine
Megawattstunde Gas zur Lieferung im Kalenderjahr 2027 noch fiir
lediglich 13,54 Euro gehandelt. Im Zuge der Energiekrise stieg der
Future bis August 2022 auf 59,50 Euro/MWh und spiegelte damit
die extreme Risiko- und Knappheitspramie wider, die sich infolge
des russischen Angriffskrieges auf die Ukraine und der Unsicherheit
uber die europdische Gasversorgung aufgebaut hatte. AnschlieBend
setzte eine ebenso bemerkenswerte Korrektur ein. Bis Februar 2024
fiel der Future mit minus 57 Prozent auf 25,77 Euro/MWh zuriick.
Aus fundamentaler Sicht war hierfiir vor allem die deutliche Entspan-
nung der europdischen Gasbilanz verantwortlich. Hohe LNG-Im-
porte kompensierten einen GroBteil der ausbleibenden russischen
Pipeline-Lieferungen, wahrend Industrie und private Haushalte
ihren Gasverbrauch nachhaltig reduzierten. Gleichzeitig verlief der
Winter 2022/23 auBergewohnlich mild, wodurch die Speicher deut-
lich weniger entleert wurden als befiirchtet. Hohe Speicherstande,
der fortschreitende Ausbau der LNG-Infrastruktur und eine insge-
samt stabilere Versorgungslage flihrten dazu, dass die im Jahr 2022
aufgebaute Krisenpramie sukzessive aus den Preisen verschwand.

Ausblick

Grundsatzlich ist eine dhnliche Preisentwicklung auch in den kom-
menden Wintermonaten denkbar. Voraussetzung hierfiir wére ein
milder Winter in Q4/26 und Q1/27, der die Entnahme aus den Gas-
speichern reduziert. Ob dieses Szenario eintritt, bleibt offen. Zwar
erwarten Meteorologen die Entwicklung eines starken EI-Nino,
dessen Aussagekraft fiir
den europdischen Winter
aber begrenzt ist. Histo-
rische Analysen zeigen
allerdings, dass starke El-
Nino-Ereignisse im Spéat-
winter die Wahrschein-
lichkeit einer plotzlichen
Stratospharenerwarmung
(Sudden  Stratospheric
Warming, SSW) erhéhen.
Dadurch wird der Polar-
wirbel geschwacht, so-
dass arktische Kaltluft iiber langere Zeit nach Europa gelangt. Sol-
che Wetterlagen werden haufig mit dem sogenannten ,Beast from
the East” in Verbindung gebracht. Wir erwarten daher einen extrem
volatilen Winter mit einem erhdhten Risiko kraftiger Preisaufschldge
nach oben, insb. in Q1/27. Die Temperaturentwicklung diirfte daher
in diesem Winter mehr als sonst im Fokus der Gashéndler stehen.

{ BULLISH

BEARISH
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Chart 2a: TTF Gas Cal 27 - Wochen-Linienchart (nicht rollierend, ICE Endex)
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Chart 2b: TTF Gas Cal 27 - Wochen-Candlestick-Chart (nicht rollierend)
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Widerstande (chart 3b)
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+++ Bestatigung des kurzfristigen Abwartstrends +++

Riickblick

Die geopolitischen Entwicklungen im Nahen Osten bestimmen wei-
terhin das Geschehen an den europdischen Gasmarkten. Auffallig
ist dabei die erneut sehr hohe kurzfristige Korrelation zwischen
Brent Crude und dem TTF-Gasmarkt. Im 5-Minutenchart liegt diese
bei liber 0,9, sodass Bewegungen beim Ol nahezu unmittelbar vom
Gasmarkt nachvollzogen werden (siehe Chart 1b). Nachdem Brent
am Montag rund 7 Prozent verloren und knapp oberhalb von 80
USD/bbl ein Drei-Wochen-Tief markiert hatte, setzte am Dienstag
zunéchst eine technische Erholung ein. Neue diplomatische Sig-
nale aus den USA erhdhten anschlieBend jedoch die Hoffnung auf
eine baldige Wiederoffnung der StraBe von Hormus. US-Finanz-
minister Scott Bessent stellte eine Einigung mit dem Iran bereits fiir
Dienstag oder Mittwoch in Aussicht. Die Energiemérkte reagierten
mit deutlichen Abschldgen. Brent fiel bis 18 Uhr unter 80 USD/bbl
und generierte damit ein Verkaufssignal (siehe Chart auf Seite 29).
Parallel unterschritt der TTF Gas Cal 27 Future mit 39,55 Euro/MWh
die Unterstiitzung bei 40 Euro/MWh. Bereits zuvor deuteten lange
obere Dochte in den Tageskerzen auf nachlassenden Kaufdruck hin
(siehe DailyTrading-Analysen). Die Verkéuferseite gewann zuneh-
mend die Kontrolle, was durch bearishe Signale von MACD und
RSI bestétigt wurde. Damit hat sich das kurzfristige technische Bild
weiter eingetriibt.
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Technische Analyse TTF Gas Cal 27 Future: Tageschart (kurzfristig)

Ausblick

Aus charttechnischer Sicht riickt nun die Unterstlitzungszone zwi-
schen 38,55-39,00 Euro/MWh in den Fokus der Gashandler. Die-
ser Bereich war von April bis Juni ein markanter Widerstand und
konnte nun im Sinne eines Polaritatswechsels als Unterstiitzung
fungieren. Wir gehen von
erhdhtem  Kaufinteres-
se aus. Ein Bruch wiirde
das bearishe Momentum
verstarken und weiteres
Abwartspotenzial bis auf
37,96 Euro/MWh (61,8-Fi-
bo-Level) er6ffnen. Auf der
Oberseite bildet der steile
Abwartstrend (41,32 Euro/
MWh) gemeinsam mit
dem mittleren Bollinger
Band (41,40 Euro/MWh)
den ersten Widerstand. Ein Anstieg dariiber sowie iiber das Vorta-
geshoch bei 42,27 Euro/MWh ware kurzfristig bullish zu bewerten.
Das entscheidende Kaufsignal entstiinde jedoch erst oberhalb von
43,41 Euro/MWh. In diesem Fall ware der Weg in Richtung des bis-
herigen Trendhochs bei 46,10 Euro/MWh wieder freigelegt.

o

BEARISH ([ BULLISH
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Chart 3a: TTF Gas Cal 27 im Tages-Linienchart (ICE Endex)
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Chart 3b: TTF Gas Cal 27 - Tages-Candlestick-Chart (ICE Endex)
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Chart 3c: TTF Gas Cal 27 - Indikatoren-Konstellation auf Tagesbasis
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Performancereport
Statistik Alle Trades Long-Trades | Short-Trades

Profite

B Totaler Netto profit € 1.601.547,0 €1.113.921,6 €487.625400
Bruttogewinn €1.883.443,8 €1.299.239,4 €584.204,400
Rohwerlust €-281.896,80 €-185.317,80 €-95.579,000
Profit-Faktor 6,68132 7,01087 6,04598
TotalerNettoprofit(ohne € 1.601.547,0 €1.113.921,6 €487.625400
Bruttogewinn{ohne Ausre € 1.883.443,8 €1.299.239,4 €584.204400
Rohverlust (ohne Ausreife <-281.896,80 <£-185.317,80 €£-96.579,000
Profit-Faktor {ohne Ausrai 6,68132 7,01087 6,04898
Offene PositionPfL € 0,00000 € 0,00000 € 0,00000

Enzahl Trades
Gesamtzahl Trades 25 16 9
Prozent profitabel 56,00 % 56,25 % 55,56 %
Anzahl von gewinnenden 14 g 5
Anzahl von verlierenden T 11 7 4
Anzahl von Trades mit ne 0 0 0
Anzahl der gewinnenden 1434 938 546
Anzahl von verlierenden K 364 227 137
Anzahl von Kerzen mit ne 0 0 1]

|_Ertrﬁge Trades
DurchschnittlicherErtrag
Durchschnittlicher Trade
Standardabweichung Trad
Durchschnittl. gewinnend
Standardabweichung firg
Durchschnittl. verlierender
Standardabweichung fiirv
Verhiltnis durchschn. Ge
Gribter gewinnender Trad
Grafiter verlierender Trad

€ 64.061,8800
€7,31300

€ 185.671,224
€ 134.531,700
€ 226.042,358
€-25.626,981
€ 22.639,3845
5,24961

€ 725.152,800
€-57.421,800

€ 69.620,1000
€ 7,94750

€ 195.802,792
€ 144.359,933
€239.009,896
€-26.473,971
€ 22.957,4940
545290
€725.152,800
€-53.436,000

€ 54.180,6000
€ 6,18500

€ 177.100,686
€ 116.840,880
€226.272458
€-24.144,750
€ 25.:490,7063
4,83918
€521.351,400
€-57.421,800

EufeinanderfolgendeTrades
Max. aufeinanderfolgende
Max. aufeinanderfolgende
Durchschnittliche Kerzen i
Gesamtkerzen inTrades

nfv
nfv

4
3
72,81250
1165

=

2
75,88889
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Chart 3d: TTF Gas Frontjahr - mittelfristiges ADX optimiertes Trendfolgemodell (adjustiert)
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Chart 4: TTF Gas Cal 27 im Stundenchart (ICE Endex)
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Management Summary (Beschaffung / Trading)

BEARISH BULLISH

Wochen-/Tageschart (langfristig)

Ob es erneut zu stark fallenden Preisen beim TTF Gas Front-
jahr kommt, ist insb. von der Temperaturentwicklung im Winter
abhangig. Zwar erwarten Meteorologen einen starken EI-Nino,
historische Analysen zeigen jedoch, dass starke EI-Nino-Er-
eignisse im Spatwinter in Q1/27 die Wahrscheinlichkeit einer
plotzlichen Stratosphédrenerwarmung (Sudden Stratospheric
Warming, SSW) erhohen. Dadurch wird der Polarwirbel ge-
schwacht, sodass arktische Kaltluft Giber langere Zeit nach
Europa gelangt. Solche Wetterlagen werden haufig mit dem
sogenannten ,Beast from the East” in Verbindung gebracht.
Wir erwarten daher einen hoch volatilen Winter mit einem er-
hohten Risiko kraftiger Preisaufschldge nach oben.

Gl

enerchase.de

BEARISH BULLISH

Wochenchart (mittelfristig)

Bis in die KW 30 hinein waren keine Anzeichen von Schwache
ersichtlich. Dies anderte sich schlagartig mit dem Start in die
KW 31, welche mit einer groBen Abwartskursliicke in die Wo-
che startete. Auch die KW 32 begann mit einem Down-Gap,
was deutlich macht, dass die Gasbaren die Kontrolle iibernom-
men haben. Am Dienstag fallt der Gas-Future sogar unter die
40-Euro-Marke zuriick, wodurch das 61,8%-Fibo-Level (37,96
Euro/MWh) der JunifJuli-Rally in den Fokus riickt. Da sich hier
ein weiteres Fibonacci-Cluster im Wochenchart 2b befindet,
sollte eine Kursstabilisierung nicht verwundern. Ein Unter-
schreiten dieses Levels lasst mittelfristig sogar wieder Preise
im Bereich 34 Euro/MWh zu (Startpunkt der Sommer-Rally).

7

enerchase-akademie.de
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BEARISH BULLISH

Tages-/Stundenchart (kurzfristig)

Tageschart 3b: Aus technischer Sicht riickt nun die Unterstiit-
zungszone zwischen 38,55-39,00 Euro/MWh in den Fokus. Die-
ser Bereich war von April bis Juni ein markanter Widerstand und
kénnte nun im Sinne eines Polaritatswechsels als Unterstiitzung
fungieren. Ein Bruch wiirde das bearishe Momentum verstarken
und weiteres Abwartspotenzial bis auf 37,96 Euro/MWh (61,8-Fi-
bo-Level) erdffnen. Auf der Oberseite bildet der steile Abwarts-
trend (41,32 Euro/MWh) gemeinsam mit dem mittleren Bollinger
Band (41,40 Euro/MWh) den ersten Widerstand. Ein Anstieg da-
riber sowie (iber das Vortageshoch bei 42,27 Euro/MWh wére
kurzfristig bullish zu bewerten.

EnerChase GmbH & Co. KG
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Chartbook A: TTF Gas Cal 27 im ,,lchimoku Kinko Hyo* Chart (Kumo)
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Chartbook B: TTF Gas Cal 27 im Point & Figure Chart (daily)
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Chartbook C: TTF Gas Cal 28 im Tageschart (nicht rollierend)

TTF Gas Cal 28 daily candle
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Chartbook D: TTF Gas Cal 29 im Tageschart (nicht rollierend, ICE Endex)

TTF Gas Cal 29 Candle
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Chartbook E: TTF Gas Frontjahre im Uberblick mit 200-Tage-Linie
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Chartbook F: LNG JKM FM vs. TTF Gas FM (daily)
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Chartbook G: Winter-Sommer-Spread 2026/27

Winter_Sommer_Spread_TTF
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Chartbook H: Gasspeicherstande in Deutschland

Gas Storage Germany (03.08.2026) .. .
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Chartbook I: Netto-Gaseinspeicherung in Europa (Stand 11.01.2026)
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Chartbook J: CoT-Report TTF Gas ICE Endex

CoT-Report TTF Gas
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Chartbook K: THE Gas Cal 27 (daily)
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Chartbook L: Seasonal-Heatmap TTF Gas Frontjahr
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TTF Gas Frontjahr
TTF Gas Januar Februar Marz April Mai Juni Juli August |September| Oktober | November | Dezember

2025 5,3% -9,6% -3,2% -11,9% 5,7% -0,1% 4,7% -9,9% -0,7% -2,4% -7.8% -8,9%
2024 -3,7% -12,4% 6,8% 8,1% 10,4% 1,6% 3,0% 4,45 -6,2% 3,5% 15,0% -151%
2023 -16,4% -15,6% B,4% -1.2% -2,8% 2,5% -9,5% 41% -14,0%

2019 3,8% -1,1% -9,5% 6,6% -6,8% -1,5% 1,8% -6,4% 5.2% -8,6% -2,4% 1,9%
2018 -3,7% -2,4% 4,8% 9,9% 5,2% 3,0% 0,3% 12,4% 6, 7% -7,5% -2,0% -12,8%
2017 -3,7% -4,2% -2 4% -0,3% -1,7% -3,0% 0,8% 1,6% 3,3% 4,1% 5,5% -3,9%
2016 -4,0% -8,1% -2,9% 10,6% 5,8% 4 3% -0,4% -8,0% 2,9% 10,2% 0,8% 7.9%
2015 -4,3% 11,6% -4.8% -0,9% 0,2% 0,1% -4.,6% -5,4% -4,0% -3,7% 0,0% =12, 7%
AVG -3,3% -5,2% -0,6% 2,6% -0,3% 2,8% 0,3% -1,1% -0,3% -0,1% -0,6% -7.7%

Eigene Darstellung | Daten: ICE Endex
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Chartbook M: TTF Gas Frontmonat - 30-Tage-Korrelationen
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Chartbook N: Brent Crude Frontmonat (rollierend, Tageschart)
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Chartbook O: Gasnachfrage / LNG-Einspeisung / Einspeicherung
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Chartbook P: Futures-Curve TTF-Gasmarkt
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Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.
Bitte achten Sie auf die genannten Unterstiitzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weite-
re Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren
Handelsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit
von lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfiigung stehenden
Risikokapitals!

Charts erstellt mit Tradesignal®
Daten von ICE Data Services|

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister
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GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase) produziert.

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschaf-
ter, verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der
EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Er-
stellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder
Basiswerten investiert sein.
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Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ibernimmt in jedem
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Impressum
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verletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlas-
sigen Pflichtverletzung einer unserer Erfiillungsgehilfen beruhen.
Inshesondere besteht keine Haftung dafiir, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fiir die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr tibernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fiir Ausfalle der Dienste oder
Schéden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des MarketLetters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstindige oder teilweise Reproduktion, Ubertragung (auf elek-
tronischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Analysen
oder ein Verweis darauf fiir allgemeine oder kommerzielle Zwecke ist
ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung nicht gestattet. Die
genannten und ggf. durch Dritte geschiitzten Marken- und Waren-
zeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des jeweils
giiltigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechten der jeweiligen
eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nennung ist
nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch Rechte
Dritter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten in allen
Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken und Texte.
Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder greifen auf
lizenzfreie Grafiken und Texte zuriick. Bei Bekanntwerden von Urhe-
berrechtsverletzungen werden derartige Inhalte umgehend entfernt.
Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht nicht zuge-
lassene Verwertung bedarf der vorherigen schriftlichen Zustimmung
des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt inshesondere
fiir Vervielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Einspeicherung, Ver-
arbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Datenbanken oder an-
deren elektronischen Medien und Systemen. Die unerlaubte Verviel-
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faltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder kompletter Seiten ist
nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Analysen darf nicht kopiert,
verbreitet, verandert oder Dritten zuganglich gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarketLetter enthalten Verkn(ip-
fungen zu Websites Dritter (,externe Links“). Diese Websites unter-
liegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat bei der
erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden Inhalte
daraufhin Gberprift, ob etwaige RechtsverstoBe bestehen. Zu dem
Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichtlich. Der Anbieter hat
keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukiinftige Gestaltung und auf
die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen Links
bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis oder
Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine standige Kontrolle der
externen Links ist fir den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstoBe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von RechtsverstdBen
werden jedoch derartige externe Links unverziiglich geldscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tatigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.

Es liegen zum Zeitpunkt der Analyseerstellung keine Interessenkon-
flikte seitens der EnerChase, der Gesellschafter, des Autors Stefan
Kiister oder verbundener Unternehmen vor (Offenlegung gemaB § 85
WpHG wegen maglicher Interessenkonflikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Unternehmen oder Unternehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhéngige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfiir
eine Vergiitung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt. Tradesignal® ist eine
eingetragene Marke der Trayport Germany GmbH. Nicht autorisierte
Nutzung oder Missbrauch sind ausdriicklich verboten (www.tradesig-
nal.com). Daten von ICE Data Services.
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