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06.08.2026
Stefan Küster, Dennis Warschewitz

Mögliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder
Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene
Unternehmen oder Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co.
KG könnten zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den
besprochenen Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Disclaimer

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH. 
Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich 
verboten.

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!
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Market data provided by ICE Data Services
Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und 
weiteren (Primär-)Quellen wie angegeben.
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www.enerchase-akademie.de

SeminarDatum

Technische Analyse Modul 1: Trendanalyse und Fibonacci-
Ratios im Energiehandel

15.09.2026

Technische Analyse Modul 2: Formationsanalyse und Moving 
Averages im Energiehandel

16.09.2026

Technische Analyse Modul 3: Candlestick-Analyse und Gap-
Trading im Energiehandel

17.09.2026

Grundlagen des Energiehandels - Handel und Beschaffung05. und 06.10.2026

Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel02. und 03.11.2026

Strategischer Energieeinkauf für Industrie und Gewerbe23. und 24.11.2026

Technische Analyse Modul 4: Indikatoren-Analyse und 
besondere Methoden

24.11.2026

Technische Analyse Modul 5: Training-Day zum cert. TEMA25.11.2026

Technische Analyse Modul 6: Prüfung zum cert. TEMA26.11.2026

Grundlagen des Emissionshandels30.11. und 
01.12.2026

Algorithmische Trading-Strategien im Energiehandel08. und 09.12.2026
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Nun stehen auch für das enerchase-Team einige Urlaube an. 
Daher werden sich in den kommenden Wochen folgende 
Änderungen bei unseren Veröffentlichungen ergeben:

• KW 33: Unser Podcast und der WeeklyCall fallen aus. Die 
WeeklyTrading-Analysen erscheinen alle am Montag, den 
10.08., in Form von Video-Chartanalysen.

• KW 34: Unser Podcast, der WeeklyCall und die 
WeeklyTrading-Analysen fallen aus. Die morgendlichen Teile 
unseres DailyReports (EMD und Outlook) entfallen. Über den 
Tag hinweg gibt es TradingUpdates und es wird ein 
abendlicher DailyReport Recap erscheinen.

• KW 35: Die WeeklyTrading-Analysen erscheinen als Video-
Analyse am Donnerstag, den 27.08.

Wir bedanken uns für Ihr Verständnis und wüschen schöne 
Sommerferien sowie viel Erfolg an den Energiemärkten!

Hinweis zu unseren Analysen in den Sommerferien
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Aktuelles: Politik / Makroökonomie
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 Politik
 Verhandlungsfortschritte rund um Straße von Hormus
 OPEC 180.000 Barrel Erhöhung

 Makro
 Chinesischer Industrie-PMI schwächt sich ab auf 50,9, Auftragseingänge und Export Orders 

gestiegen
 Energiekrise in Europa durch Trockenheit (Rhein, Donau, Ungarn), IW: 0,4 BIP-Effekt, Rezession 

durch Trockenheit?
 US-Industrieproduktion im Juli auf höchstem Stand seit vier Jahren
 Deutschland Industrie-PMI auf 52,2 gestiegen (nach 50,3) / Einzelhandelsumsätze um 1,1 Prozent 

gesunken (erwartet minus 0,5 Prozent)

 Finanzmärkte
 Aktienmärkte auf Rekordhochs, Friedenhoffnung in Nahost und gute Quartalszahlen aus den USA 

(Microsoft 25 Prozent Kursgewinn in drei Handelstagen)
 Eingriff der US-Notenbank Fed und der Bank of Japan am Devisenmarkt zur Stützung des Yen
 AAA-Rating Deutschland in Gefahr?
 Notverkäufe beim KI-Hedgefonds „Situational Awareness“ nach 67 Prozent Crash
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China RatingDog Manufacturing PMI
Auf Viermonatstief gefallen (50,9 statt erwarteter 51,5)

8



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Konjunkturdaten 
Dieses Mal überwogen die Enttäuschungen. Vor allem der etwas schwächere 
Beschäftigungsaufbau laut ADP (44k statt erwartet 70k) sorgte für Aufsehen und schob 
den Goldpreis spürbar an. Die Stimmung in den Unternehmen war aber im Juli gut. 

9Positive Überraschung: Tatsächlicher Wert besser als von Volkswirten erwartet
Negative Überraschung: Tatsächlicher Wert schlechter als von Volkswirten erwartet
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enerchase Surprise Index
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Auswirkung auf Energierohstoffe

Zuletzt

Globale 
Konjunktur

USA

China

Europa

Positives 
Überraschungs-
potenzial

Negatives 
Überraschungs-
potenzial

neutralLegende:

Welt-Konjunkturdaten stabil. Stimmung gut, kaum vom Irankrieg 
betroffen, Risiken nehmen aber zu



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Energiemarkt

11

Preisverlauf

Erdöl

Erdgas & LNG

Kohle

CO2-Zertifikate

Strom

Wetter
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Preisentwicklung am Energiemarkt 2026
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Datenquellen: ICE Endex, ICE Futures Europe, EEX, Deutsche Börse; eigene Berechnungen
Market data provided by ICE Data Services

22:15 Uhr
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Preisentwicklung am Energiemarkt 2026
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Datenquellen: ICE Endex, ICE Futures Europe, EEX, eigene Berechnungen

Market data provided by ICE Data Services

JulJunMaiAprMrzFebJan
12,14%-1,78%2,86%-2,42%18,12%-7,29%3,56%Strom Frontjahr Base
21,50%-4,67%-2,90%-9,25%51,79%-3,01%8,80%TTF Gas Frontjahr

2,54%-0,96%8,75%1,77%3,51%-14,17%-6,98%EUA Dez.-Kontrakt
15,17%-11,81%0,87%-7,26%15,41%12,42%6,44%Kohle API#2
24,18%-21,13%-19,37%-3,57%63,14%2,57%16,07%Brent Crude Frontmonat
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Erdöl

14
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US-Ölreserven
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Zuletzt überraschender Anstieg in KW 31 um 2,5 Mio. Barrel (e: -1,5 Mio. 
Barrel) – höhere Importe, weniger Exporte, gesunkene Raffinerie-
verarbeitung (Auslastung 96,5%) – dennoch weiter historisch niedrig
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Spekulative Position

16

Short-Covering verleiht Brent Auftrieb
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Ölmarkt

17

Fundamentale 
Tendenz Ölmarkt

Zuletzt

bullish bearish neutral

Legende:

Einigung zwischen den USA, dem Iran und dem 
Oman bezüglich der Straße von Hormus in Sicht. 
Erfolgreiche Umsetzung bleibt fraglich, aber ein 
großer Teil der Risikoprämie ist ausgepreist.
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Kohlemarkt

18
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Kohlemarkt

19
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Kohlemarkt
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Fundamentale 
Tendenz Kohlemarkt

Zuletzt

bullish bearish neutral

Legende:

Die Zeichen im Nahen Osten stehen derzeit auf Einigung. 
Dadurch wird Risikoprämie bei den fossilen Energieträgern 
abgebaut. Jedoch bleibt die Nachfrage nach Kohle 
voraussichtlich mittelfristig hoch. Wir werden vorerst 
neutral.
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Gasmarkt

21
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Straße von Hormus

22

Bisher noch keiner spürbare Erholung in Sicht

Karte: NordNordWest, Lizenz: Creative Commons by-sa-3.0 de



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Bab al-Mandab

23

Weiteres Nadelöhr im Fokus
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Norwegische Gaslieferungen

24

Datenquelle: Gassco, Darstellung enerchase

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Investmentfonds

Gasexporte auf hohem Niveau
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Europäische LNG-Importe

25

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Darstellung enerchase, Datenquelle: Kpler

Leichter Anstieg auf niedrigem Niveau
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LNG-Importe EU
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Darstellung enerchase, Datenquelle: Kpler, AGSI

Gesamtbild bleibt schwach
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Weltweiter LNG-Wettbewerb

27

Bei den September-Futures liegt Asien wieder deutlich vorne Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Chart erstellt mit Tradesignal®, Daten ICE Data Services
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Weltweiter LNG-Wettbewerb
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Deutlicher Rückgang bei Chinas Importen seit Anfang Juli
Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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LNG-Markt
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Investmentfonds

Hohes Niveau, neue 
Anlagen bald in BetriebAngebot USA

Einigung zur Straße von 
Hormus in Sicht? 
Restrisiko bleibt

Angebot Katar

Gesunkenes Angebot 
vom „Rest der Welt“

Sonstiges 
Angebot 
Weltmarkt

Katar-Erholung aktuell wieder fraglich, aber neue Anlagen in 
Mexiko und USA bald in Betrieb
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Gasspeicherstände Europa
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Vorgaben für die Füllstände in Europa
 bis 1. Juli: mind. 45 % (➤ indikativ)
 bis 1. September: mind. 75 % (➤ indikativ)
 bis 1. November: 90 % Füllstand (Hauptzielwert,

weiterhin gültig)
 bis 1. Februar: mind. 20 % Restfüllstand (➤ indikativ)

Darstellung enerchase, Datenquelle: AGSI
Änderungen:
 Flexibilität bei der Erfüllung zwischen dem 1. 

Oktober und dem 1. Dezember
 Flexibilität von 10 % unter schwierigen 

Bedingungen (kann um weitere 5 % erhöht werden)

EU-Speicherstand an unterer Korridorgrenze
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Gasspeicherstände Deutschland
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Gesetzliche Vorgaben für die Füllstände in Deutschland (GasSpFüllstV 2025)
 am 1. Oktober: entfällt
 am 1. November: 80 Prozent (Kavernenspeicher und 4 süddeutsche Porenspeicher / 

45 Prozent restliche Porenspeicher)
 am 1. Februar: 30 Prozent (Kavernenspeicher und 4 süddeutsche Porenspeicher / 

40 Prozent restliche Porenspeicher)

Darstellung enerchase, Datenquelle: AGSI

Lage verschärft sich weiter
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Winter-Sommer-Spread (TTF)
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Spread weiter negativ, keine „Winterpanik“ erkennbar

Chart erstellt mit Tradesignal ®, Daten von ICE Data Services, Quelle: ICE Endex

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Winter-Sommer-Spread (THE)
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Spread in Deutschland leicht positiv, deckt nicht die Speicherkosten

Chart erstellt mit Tradesignal ®, Daten von ICE Data Services, Quelle: ICE Endex

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Gasspeicherstände Europa

34

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Eigene Darstellung, Daten von AGSI

Einspeichertempo weiter zu gering
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Gasspeicherstände Europa
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Eigene Darstellung, Daten von AGSI

80% nur mit Tempo über Vorjahresniveau erreichbar
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Gasspeicherstände Europa

36

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Eigene Darstellung, Daten von AGSI

Einspeicherung sehr schwach
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El Niño

37

Starker El Niño erwartet – Auswirkungen auf die Schifffahrt

 Das Climate Prediction Center der 
NOAA beziffert die Wahrscheinlichkeit, 
dass das Ereignis zwischen November 
und Januar mindestens „starke“ 
Intensität erreicht, inzwischen auf 88,0 
%. 

 Die Chance auf ein „sehr starkes“ 
Ereignis liegt bei 63,0 %. Sollte diese 
obere Schwelle überschritten werden, 
würde das Ereignis laut NOAA „zu den 
größten El-Niño-Ereignissen seit 
Beginn der historischen 
Aufzeichnungen im Jahr 1950 zählen“ 
– vergleichbar mit den ausgeprägten 
El-Niño-Ereignissen von 1997/98 und 
2015/16, die beide nachhaltige Spuren 
im Schifffahrtsbetrieb und an den 
Frachtmärkten hinterlassen haben.

Quelle: European Centre for Medium-Range Weather Forecasts

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Ausblick Wetter: Temperatur (DE)
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Quelle: Energy Weather

Erste Augusthälfte weiterhin überdurchschnittlich heiß
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 1-3 Tage
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, 
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from 
https://climatereanalyzer.org/

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 4-6 Tage
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, 
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from 
https://climatereanalyzer.org/

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 7-10 Tage
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, 
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from 
https://climatereanalyzer.org/

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa)
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Quelle: NOAA (National Oceanic and Atmospheric Administration)

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Überdurchschnittliche Temperaturen erwartet

November

SeptemberAugust

Oktober
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Ausblick Wetter: Temperatur (Asien)
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, University of Maine. 
Retrieved: one day before presentation of this slides, from https://climatereanalyzer.org/

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage
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Ausblick Wetter: Temperatur (Nord Amerika)
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, University of Maine. 
Retrieved: one day before presentation of this slides, from https://climatereanalyzer.org/

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage
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LNG-Importe Asien
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Zuletzt rückläufigNachfrage China

Leicht angestiegenNachfrage Japan

Im mittleren Bereich 
im Vergleich zu den 
Vorjahren

Nachfrage 
Indien

Asiatische Importe zuletzt wieder höher
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Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Gasverbrauch zuletzt auf Vorjahresniveau
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Positionierung Investmentfonds

47
Quelle: ICE Endex, Darstellung enerchase

Investmentfonds stellen Long-Positionen teilweise glatt



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Straße von Hormus

Gasflüsse 
Norwegen

Gasmarkt

48

LNG-Angebot

Industrie-
Nachfrage

Bullish Bearish

CoT-Daten

Nachfrage Asien

Neutral

Fundamentale 
Tendenz Gasmarkt

Zuletzt

Dürre bedroht 
Panama-Kanal

JKM-TTF-Spread

El Niño

LNG-Send-Outs

Fester Ölmarkt

Niedrige EU-
Speicherstände

Gasnachfrage 
Kraftwerke (Hitze)
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CO2-Zertifikate (EUAs)

49
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CO2-Zertifikate – Verfallstaganalyse

50

Quelle: LSEG, Darstellung enerchase
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CO2-Zertifikate – Verfallstaganalyse
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Quelle: LSEG, Darstellung enerchase
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CO2-Zertifikate (EUAs)
Reduktionsfaktor wird reduziert

Kurzfristig keine Erleichterung, 
Verknappung geht weiter
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CO2-Zertifikate (EUAs) – Auktionskalender (31.07.2026)
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Quelle: EEX, Darstellung enerchase

EEX reduziert  Auktionsvolumen ab September um 28%
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CO2-Zertifikate (EUAs) – Auktionskalender (31.07.2026)

54
Quelle: EEX, Darstellung enerchase

Auktionsvolumen in 2027 um 3% unter 2026
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CO2-Zertifikate (EUAs) – CoT-Report

55
Quelle: ICE Endex, Darstellung enerchase

Investmentfonds fahren Netto-Long-Position zurück
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CO2-Zertifikate

56

Cover-Ratio

Industrie-
nachfrage

CoT-Daten

Zusammenlegung 
EU-ETS und UK-

ETS

Politik / Reformen

Rückläufige 
Zuteilungen

Bullish BearishNeutral

Fundamentale 
Tendenz EUAs

Zuletzt

Gas-to-Coal Switch

Verknappung der 
Zertifikate
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Strommarkt

57
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Strom – Terminmarkt Frankreich

58

Börse: EEX, Datenquelle ICE Data Services, Chart erstellt mit Tradesignal ®
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Strom – Terminmarkt Deutschland
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Börse: EEX, Datenquelle ICE Data Services, Chart erstellt mit Tradesignal ®
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Strommarkt – Pegel Kaub
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Leicht bearish für API2#
Erhöhte Transportkosten
Bullish für Strom in Deutschland
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Stromnachfrage Deutschland

Quelle: ENTSO-E Transparency Platform, Darstellung enerchase 61

Saisonal sinkende Nachfrage im August (Ferienzeit)
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Ausblick Erneuerbare Deutschland

Quelle: Energy Weather
62

Wind wechselhaft, PV überdurchschnittlich
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Strom Fundamentals
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Hitzebedingte 
Ausfälle

Kapazität frz. 
Kernkraftwerke

Verfügbarkeit 
schwach

Französische 
Wasserkraft

Niedriger PegelWasserkraft 
Alpenregion

Niedrige Pegel (NO2)Wasserkraft 
Norwegen

Wasserkraft in Europa schwach, Hitzewelle auf Höhepunkt
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Norwegische Wasserkraft (Bidding Zone N2)

Quelle: Norges vassdrags- og energidirektorat (NVE)
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Weiterhin schwache Reservoir-Levels
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Französische Kernkraft

Quelle: ENTSO-E Transparency Platform, Darstellung enerchase 65

KKW-Verfügbarkeit hitzebedingt eingeschränkt, aber grundsätzlich hoch
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Spotmarkt Deutschland 
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase

Preisspitzen in den Abendstunden bei wenig Wind
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CO2

Strommarkt 

67

Wind

Gas

Kernenergie FR

Kohle

Nachfrage DE

Bullish BearishNeutral

Fundamentale 
Tendenz Strommarkt

Zuletzt

Wasserkraft
PV
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Management Summary

Öl Brent Frontmonat

Kohle API2# Frontjahr

Gas TTF Frontjahr

CO2 EUA-Dez.-Kontr.

Strom DE Base Frontj.
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Konjunktur

bullish bearish neutral

Fundamental Charttechnik
(kurzfristig)

enerchase-connect.de
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Disclaimer

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH. 
Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich 
verboten.

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!
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06.08.2026
Stefan Küster, Dennis Warschewitz

Mögliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder 
Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG, 
verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der 
EnerChase GmbH & Co. KG könnten zum Zeitpunkt der 
Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten 
oder Basiswerten investiert sein.

Market data provided by ICE Data Services
Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und 
weiteren (Primär-)Quellen wie angegeben.
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Disclaimer
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Weekly & DailyReport
Morgens wissen, was 

fundamental wichtig wird!

Sprechen Sie uns an für einen kostenlosen Test!

WeeklyTrading 
Technische Analyse

zu Strom, Gas & CO2

Musterportfolio 
Strom 100

Beschaffungs-
simulation

„End of Day“-
Preisradar

(kostenfrei!)
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit!

Kontakt

Schreiben Sie uns:
research@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
+49 2154 880 938 0

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5
47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich
HRA 7101 / HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschäftsführer Stefan Küster und Dennis 
Warschewitz
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