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Hormus offne Dich!
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Market data provided by ICE Data Services

Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und
weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 06.08.2026

Mogliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder
Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene
Unternehmen oder Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co.
KG kénnten zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den
besprochenen Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase*) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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AKADEMIE

Startseite Uberuns Seminare und Workshops Dozenten [i]

Akademie fiir den Energiemarkt

Seminare & Workshops

~ 15.09.2026
16.09.2026
17.09.2026

05.und 06.10.2026
02.und 03.11.2026
23.und 24.11.2026

24.11.2026

enerchase cert.
(@) TEMA 25.11.2026
{ | I l Technical Ener 26.11.2026
gv . .
.'""" Market Analyst —— q
. .un
01.12.2026

1 www.enerchase-akademie.de 08.und 09.12.2026

Technische Analyse Modul 1: Trendanalyse und Fibonacci-
Ratios im Energiehandel

Technische Analyse Modul 2: Formationsanalyse und Moving
Averages im Energiehandel

Technische Analyse Modul 3: Candlestick-Analyse und Gap-
Trading im Energiehandel

Grundlagen des Energiehandels - Handel und Beschaffung
Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel
Strategischer Energieeinkauf fir Industrie und Gewerbe

Technische Analyse Modul 4: Indikatoren-Analyse und
besondere Methoden

Technische Analyse Modul 5: Training-Day zum cert. TEMA
Technische Analyse Modul 6: Prifung zum cert. TEMA

Grundlagen des Emissionshandels

Algorithmische Trading-Strategien im Energiehandel

F



eo enerChase Speaker  Programm  Tickets  Kontakt

VVernetzen. Verstehen.

\Vorausdenken.

enerchase connect 2026

£ 1. Oktober 2026 @ Historische Stadthalle Wuppertal

connect Day Pass (Kunden)

Dieses Ticket ist exklusiv fiir unsere Kunden.

495,00€ © o ©

connect Day Pass (Nicht-Kunden)

Das enerchase connect Tagesticket.

595 € © 0 L+

’ enerchase-connect.de
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A Hinweis zu unseren Analysen in den Sommerferien

Nun stehen auch fir das enerchase-Team einige Urlaube an.
Daher werden sich in den kommenden Wochen folgende
Anderungen bei unseren Veroffentlichungen ergeben:

» KW 33: Unser Podcast und der \WeeklyCall fallen aus. Die
WeeklyTrading-Analysen erscheinen alle am Montag, den
10.08., in Form von Video-Chartanalysen.

» KW 34: Unser Podcast, der \WeeklyCall und die
WeeklyTrading-Analysen fallen aus. Die morgendlichen Teile
unseres DailyReports (EMD und Outlook) entfallen. Uber den
Tag hinweg gibt es TradingUpdates und es wird ein
abendlicher DailyReport Recap erscheinen.

» KW 35: Die WeeklyTrading-Analysen erscheinen als Video-
Analyse am Donnerstag, den 27.08.

........

Wir bedanken uns fur Ihr Verstandnis und wischen schone
Sommerferien sowie viel Erfolg an den Energiemarkten!

Weekly . Musterportf. Trading
Trading Renoet DailyReport Podcast WeeklyCall 100 Strom Datts

v v X X v v

) 4 v nur Recap X p 4 v 4
4 v 4 v v v v

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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== Aktuelles: Politik / Makrookonomie

= Politik
= Verhandlungsfortschritte rund um Stral3e von Hormus
= OPEC 180.000 Barrel Erhdhung

= Makro
= Chinesischer Industrie-PMI schwacht sich ab auf 50,9, Auftragseingange und Export Orders
gestiegen

= Energiekrise in Europa durch Trockenheit (Rhein, Donau, Ungarn), IW: 0,4 BIP-Effekt, Rezession
durch Trockenheit?

= US-Industrieproduktion im Juli auf hochstem Stand seit vier Jahren

= Deutschland Industrie-PMI auf 52,2 gestiegen (nach 50,3) / Einzelhandelsumsatze um 1,1 Prozent
gesunken (erwartet minus 0,5 Prozent)

= Finanzmarkte

= Aktienmarkte auf Rekordhochs, Friedenhoffnung in Nahost und gute Quartalszahlen aus den USA
(Microsoft 25 Prozent Kursgewinn in drei Handelstagen)

= Eingriff der US-Notenbank Fed und der Bank of Japan am Devisenmarkt zur Stutzung des Yen
= AAA-Rating Deutschland in Gefahr?

= Notverkaufe beim KI-Hedgefonds ,Situational Awareness” nach 67 Prozent Crash
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Jdli| China RatingDog Manufacturing PMI
Auf Viermonatstief gefallen (50,9 statt erwarteter 517,5)

Points

52.0

515

51.0

50.5

50.0

Aug Sep Oct Nov Dec 2026 Feb Mar Apr May Jun Jul

S&P Global Value Chg Chg%
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J1h| Konjunkturdaten

Dieses Mal uberwogen die Enttauschungen. Vor allem der etwas schwachere
Beschaftigungsaufbau laut ADP (44k statt erwartet 70k) sorgte fur Aufsehen und schob
aen Goldpreis spurbar an. Die Stimmung in den Unternehmen war aber im Juli gut.

Datum Land Indikator Periode Surprise
30.7. FR EB BIP, sb, Vpin% Q226 =
30.7. DE ™ BIP, sb Vpin% Q226 4
30.7. Ez E@ BIP,sb Vpin% Q226 qp
30.7. DE ™ VPl vor, Vj in% Jul b
30.7. US ®§ BIP,sbJR Vpin%, A Q226 b
30.7. US ™1  Erstantrage Arbeitslosenhilfe, Tsd. 25. Jul )
31.T. JP e Industrieproduktion, sb, Vp in %, vorl. Jun aR
5 CN PMI, Verarb. Gewerbe Jul b
31.7. FR BB VPl vor., Vj in% Jul db
31.7. Ez B VPl vor, Vjin% Jul =
31.7. US ™I Verbrauchervertrauen Michigan, endg. Jul P
N7 US @i  ChicaggPMLsb Ju i
3.8. CN RatingDog PMI, Verarb. Gewerbe, sb Jul b
38 US ™  |SM-Index, Verarb. Gewerbe, sb Jul AR
38 US ™3  Bauausgaben, sb, Vp Jun b
48 BR Industrieproduktion, sb, Vp in % Jun b
48. US ™8  Kfz-Gesamtabsatz, sbJR, in Mio. Jul qn
5.8. FR EB  Industrieproduktion, sb, Vpin % Jun b
58 US ®§  ADP-Beschaftigung, sb. Vp in Tsd. Jul b
5.8 US S8  |SM-Index, Dienstleistungen, sb Jul b
58 US ®§  DoE Rohéllager, Vp in Tsd. 31. Jul by

A Positive U_Iperraschung: Tatsachlicher Wert besser als von Volkswirten erwartet
¥ Negative Uberraschung: Tatsachlicher Wert schlechter als von Volkswirten erwartet
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dli| enerchase Surprise Index

Welt-Konjunkturdaten stabil. Stimmung gut, kaurm vom lrankrieg
betroffen, Risiken nehmen aber zu

4 N
hase-Surprise-Ind . .
112024100 U5k S Pas e wd Auswirkung auf Energierohstoffe
Tagesdaten; Quelle: Trading Economics
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1126 31.1.26 2.3.26 1426 15.26 31.5.26 30.6.26 30.7.26 29.8.26 28.9.26 28.10.26 27.11.26
I 30. Juli bis 5. August ——|nsgesamt ——USA Euroraum Rest of the World (BR, CN, IN, JP, TW)

Legende: Positives Negatives
(‘;)Uberraschungs— ke Uberraschungs- 4 neutral

potenzial potenzial
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] Energiemarkt

Preisverlauf
Erdol

Erdgas & LNG
Kohle
CO2-Zertifikate
Strom

Wetter

i E BB

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




<- enerchase

dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2026

Year -to-date Performance 2026 (rebased, 05.08.2026)

100% 100%

90% 90%
80% 80%
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60% 60%
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30% 30%
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Strom Base Frontjahr——Gas TTF Frontjahr=—Kohle API2 Frontjahr=—=Brent Oil Frontmonat——Emissionszertifikate Dez.-Kontrakt=——DAX

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2026

Monatliche Preisentwicklung 2026 05.08.2026

70%

60%

50%

40%

30%

20%

“ald L1 I||

0% .I I | fl = | I.. - [ |

S L L 11|

-10%

-20%

-30%

1 2 3 4 5 6 e 8 9 10 11 12
m Strom Frontjahr Base mTTF Gas Frontjahr = EUA Dez.-Kontrakt mKohle API#2  mBrent Crude Frontmonat
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul

Strom Frontjahr Base 3,56%) -7,29% 18,12% -2,42% 2,86%) -1,78% 12,14%
TTF Gas Frontjahr 8,80% -3,01% 51,79%) -9,25% -2,90% -4,67% 21,50%
EUA Dez.-Kontrakt -6,98%| -1417% 3,51%) 1,77% 8,75%) -0,96% 2,54%
Kohle API#2 6,44%) 12,42% 15,41% -7,26% 0,87%| -11,81% 15,17%
Brent Crude Frontmonat 16,07% 2,57% 63,14% -3,57%) -19,37% -21,13% 24.18%

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading
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m} US-Olreserven

Zuletzt tiberraschender Anstieg in KW 37 um 2,5 Mio. Barrel (e: - 1,5 Mio.
Barrel) — hohere Importe, weniger Exporte, gesunkene Raffinerie-
verarbeitung (Ausiastung 96,5%) — dennoch weiter historisch niedrig

Weekly U.S. Ending Stocks of Crude Oil and Petroleum Products

Thousand Barrels

2,500,000
2,000,000 —— — — =—— — —— - — =
1,500,000 — —
1,000,000
500,000 -
9 Sep '25 Nov '25 Jan '26 Mar *26 May ‘26 Jul ‘26
— 07/25/2025 to 07/31/2026 — 07/26/2024 to 07/25/2025 — 07/28/2023 to 07/26/2024  07/22/2022 to 07/28/2023 — (07/23/2021 to 07/22/2022
— O7/24/2020 to 07/23/2021 07/19/2019 to 07/24/2020  OT/20/2018 to 07/19/2019 — 072172017 to 07/20/2018 — 07/15/2016 1o 07/21/2017
— 071772015 to 07/15/2016
ei

Drata source; U.S. Energy Information Administration

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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Short-Covering verleiht Brent Auftrieb

ICE

USDF ass Short-Positionen (Non-Commercials Managed Money) und Olpreis
(ICE-Daten, Wochentl. Werte)
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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1} Olmarkt

Zuletzt

6\ Fundamentale \
’ Tendenz Olmarkt (’l

Einjgung zwischen den USA, dem Iran und dem 1
Oman bezuglich der StralSe von Hormus in Sicht. |
Erfolgreiche Umsetzung bleibt fraglich, aber ein
grolser Teil der Risikopramie /st ausgepreist.

Legende:

N . (\\ - A )
(cf' bullish J bearish ( J neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
r Portfolio & Risk Management, Trading
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A2 Kohlemarkt

/

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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Kohlemarkt

Ubersicht Kohle

Quelle: Nationale Statistikamter,

x

sxcoal, eigene Berechnungen
Stand: 05.08.2026
Graphik 1: Kohleeinfuhr Chinas

Monatswerte

Graphik 2: Kohleférderung Chinas

Graphik 3: Kohleférderung Indiens

Monatswerte

0 in Mio. Tonnen (IS) == Verand. ggii Vjin % (rS) ===in Mio. Tonnen (IS) =——Verand. ggi. Vjin % (rS) === in Mio. Tonnen (IS) =——Verand. ggi. Vjin % (rS)
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Graphik 4: Kohleausfuhr (1) Graphik 5: Kohleausfuhr (2) Graphik 6: Kohleeinfuhr diverse Lander
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading
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> Kohlemarkt

6"\' Fundamentale Z“'ezt
{  Tendenz Kohlemarkt (’,

Die Zeichen im Nahen Osten stehen derzeit auf Einjgung.
Dadurch wird Risikopramie bei den fossilen Energietragern
abgebaut. Jedoch bleibt die Nachfrage nach Kohle
voraussichtlich mittelfristig hoch. Wir werden vorerst
neutral.

Legende:

N N ‘ \
o Ay
(cf’ bullish ( ' bearish , neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading
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C‘ Gasmarkt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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f‘v Stral3e von Hormus

Bandar Abbas
_,‘_0- A

IRAN
Bisher noch keiner spurbare Erholung in Sicht gl 2
—
Durchfahrten durch die StraRe von Hormus —P;;“/h - -
(LNG, Crude Qil, Liquids, LPG, Dry) i o
100 7 Y n E Golf von Oman
s = ﬁ/
SR OMAN __50km
80 | '
70
60
50 % ‘ 1
40 'i -:5 ‘-
30 ',li I" 0
20 | i
* linsdendhit '|||l|‘lﬁ|“'l|1ﬂ Inﬂ {IIII 1II||II1 llm I Iﬂ
. Uiatnd MR xmm AR | III
q@,.o’” W I SN oS ,99“’ o\,.é‘ oS
I Einfahrt Persischer Golf I Ausfahrt Persischer Golf ====Summe Quelle: Kpler
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, Karte: NordNordWest, Lizenz: Creative Commons by-sa-3.0 de

y Portfolio & Risk Management, Trading
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Bab al-Mandab

Weiteres Nadelohr im Fokus

Durchfahrten durch Bab el -Mandeb
(LNG, Crude 0il, Liquids, LPG, Dry)
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Suezkanal
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Quelle: Kpler

Iran

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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L’ Norwegische Gaslieferungen

Gasexporte auf hohem Niveau

Angebot

Gasfliisse Norwegen

3000 Nachfrage
2800
2600
2400
2200

2000

GWh / Tag
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——2023 —2024 —2025 —2026

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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R Europaische LNG-Importe

Leichter Anstieg auf niedrigem Niveau

LNG-Importe Europa

(saisonale Darstellung, 14-Tage-©) LNG-Lieferungen

0,60 Nachfrage

0,50

0,10

0,00

J F M A M J J A S 0 N D
2022 2023 —2024 —2025 —2026

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading




f‘v LNG-Importe EU

<- enerchase

Gesamtbild bleibt schwach

LNG-Importe EU (14-Tage-@, in Mt} LNG Send-0uts EU (in GWh/Tag)
6.000

1.000

50,000
45000

40,000

35000 fy

30.000
25,000
20,000
15000
10,000

5000

2022 2023 —— 20208 —— 2025 — 2026 2022 —2023 —— 2028 —— 2025 — 2026

LNG Speicher EU {in GWh]) LNG-Terminal Auslastung {in %)

2022 -~ 2023 —— 2034 —— 2025 — 2026 2022 2023 —— 2028 —— 2025 — 2026

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading
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JKM vs TTF SeptFuture
C 54,225 -1,696 -3,033% 62,670 -0,357 -0,566%

Bomic Al |‘.J_‘. .:I| .r'[

|

ft Weltweiter LNG-Wettbewerb

Ber den September-Futures liegt Asien wieder deutlich vorne

JKM-Sept-Future

TTF Sept-Future
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ft Weltweiter LNG-Wettbewerb

Deutlicher Ruckgang bei Chinas Importen seit Anfang Juli

e LNG-Lieferungen

KriegsbeginnUSA/Iran Nachfrage

LNG-Importe nach Regionen (7-Tage-Durchschnitt)
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====|mporte Nordwesteuropa  ====Importe Asien Quelle:Kpler
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& LNG-Markt

Katar-Erholung aktuell wieder fraglich, aber neue Anlagen in
Mexiko und USA bald in Betrieb

Angebot USA ‘™

Hohes Niveau, neue
Anlagen bald in Betrieb

)
L -
—
-
-
-
-
-
-
->
-
-
-

Angebot Katar

Einigung zur Stral3e von
Hormus in Sicht?
Restrisiko bleibt

i
\

]

Sonstiges

Angebot oy
Weltmarkt

Gesunkenes Angebot
vom ,Rest der Welt"

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading
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1) Gasspeicherstande Europa

EU-Speicherstand an unterer Korridorgrenze
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Vorgaben fiir die Fullstdnde in Europa

Angebot
Gas Storage Europe (04.08.2026)
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60%
50%
40%

30%

20%

10%

0%

*  bis 1. Juli: mind. 45 % (» indikativ) Anderungen:

=  bis 1. September: mind. 75 % (» indikativ)

* bis 1. November: 90 % Fiillstand (Hauptzielwert,
weiterhin gultig)

= bis 1. Februar: mind. 20 % Restfullstand (> indikativ)

=  Flexibilitdt bei der Erfullung zwischen dem 1.
Oktober und dem 1. Dezember

»  Flexibilitat von 10 % unter schwierigen
Bedingungen (kann um weitere 5 % erhoht werden)
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1) Gasspeicherstande Deutschland

Lage verscharft sich werter

Angebot
Gas Storage Germany (04.08.2026)

100% 100%

90% 90% Nachfrage
80% / . 80% Speic her
70% ™ S \ 0%

60% 60%

50% 50%
40% 40%

30% 30%

20% 20%

10% 10%

0% 0%
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0’“‘” Q‘Vq' 0‘5'(1' c"‘ﬂ' Q"’n' QQ’Q' Q/\n’ Q“"q' @’% & g c'\fb 6‘?0’5» Qb‘w 6’;]’ é"q' 6\ﬂ' @,‘b @ﬂ' RS c'\'q' 6"965’(]’ 0“9/ Q"'q' @ﬂ’ 6\9 Q“’w

—%Full 5Y Min/Max (same day) - 5y Average (same day)

Gesetzliche Vorgaben fiur die Fullstande in Deutschland (GasSpFullstV 2025)

= am 1. Oktober: entfallt

= am 1. November: 80 Prozent (Kavernenspeicher und 4 siddeutsche Porenspeicher /
45 Prozent restliche Porenspeicher)

= am 1. Februar: 30 Prozent (Kavernenspeicher und 4 siddeutsche Porenspeicher /
40 Prozent restliche Porenspeicher)
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d Winter-Sommer-Spread (TTF)
Spread weiter negativ, keine ,,Winterpanik” erkennbar
g 5 Y gt

Angebot

Winker_Sommer_Soread_TTF

54,325 1,505 -2854% 52,500 9,705 1,325 [epem Gasfllisse Norwegen
|- 55,000
Bt LNG-Lieferungen
+s5,000
t-0,000 Nachfrage
|-45,000 .
| Speicher
|..mm
i.,,,,,Im Temperatur
|-30,000 Asien
1
Aotiprand OFF (Classc) [Clome, Cloas) 50 -1, 825 1
Kraftwerksnachfrage
o500
T o s s, Rl B s m e s s . e L Industrienachfrage
-, 500
1,000
1,500
2,500
- 2500
43,000
AL
Spraad Winter mnus Sommer 000
4,500
5,000
- %,500
w2 Ao ai T i g

Chart erstellt mit Tradesignal ®, Daten von ICE Data Services, Quelle: ICE Endex
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R Winter-Sommer-Spread (THE)

Spread in Deutschiand leicht positiv, deckt nicht die Speicherkosten

‘Winter-Sommer-Spread THE
THE SEP6/d TROPRC_1 Téglich [Close] o 55,275 h 55,275 | 54,600 ¢ 54,600 -1,675 -2,966% /' THE DEC6/d TROPRC_1 Téglich [Close] o 60,250 h&0,990 | 56,926 56,826 -1,435 -2,4508%

THE Gas Dez-Future

THE Gas Sept-Future

<- enerchase

EfHN

- 60,000

- 55,000

- 50,000

- 45,000

- 40,000

- 35,000

v Spread Diff (Classic) [Close, Close] SPD 0,451

Dezember - Sept.

-1,500

-1,000

-0,500

-0,000

--0,500

--1,000

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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1) Gasspeicherstande Europa

Einspeichertempo weiter zu gering

EU-27 Netto-Einspeicherung 01.10 bis 30.09

Gasflisse Norwegen

LNG-Lieferungen
1
5.000 - A A T Nachfrage
u - ik, 1\ \) q I "'J‘l
3 R 1 Foe ; AT A YL Speicher
S 25007 = o r ' ' A LENHE
g R . ¥, ._ ’ W ] ] ‘J n
G k - : s VAR Temperatur
c Ly § | 4 ] v
= g A¥x o e A4
5 T : ] , W : Asien
l » . l. - -: .’1' ST b
w & - BEEE Y U
S 2500+ R N e MELH ﬂ, L,"- Kraftwerksnachfrage
@ VA il T gyt v
7 Yol jem M L f‘»: Industrienachf
= 5.000 - v 114 i * l" ndustrienachfrage
S A ' ' AT
% 5 l ' = | ‘l' l
Z -7.500 - \ 3 ",Il,' Min-Max Band 2020/21-2024/25
' - 202324
-10.000 - ] —— 2024125
’ = 2025/26
5.000
0
=l
s
© 5,000
B Einspeisung
10.000 = Ausspeicherung
3 T b 33 T T T B L] T T b i T 1
01-Okt 01-Nov 01-Dez 01-Jan 01-Feb 01-Mrz 01-Apr 01-Mai 01-jun 01-Jul 01-Aug 01-Sep 30-Sep

Eigene Darstellung, Daten von AGSI
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Gasspeicherstande Europa
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80% nur mit Tempo uber Vorjahresniveau erreichbar

EU-Speicherfillstand: Verlauf & Projektionen 1. April bis 1. November

90% -
Stand 04.08.2026: 57,9% | 654 TWh
Erforderlich fir 80%: 2.810 GWh/d (258 mcm/d)
Einsp.-Tempo Apr-@: 2.676 GWh/d (246 mcmy/d)

. Einsp.-Tempo 14T-@: 2.813 GWh/d (258 mcm/d)

80% 1 Beschleunigung vs Apr-@: +5,0%
Beschleunigung vs 14T-@: +-0,1%

70% -

=== 71,6%

;Q
£ 60% -
©
c
=
A
:E
50% -
40% -
mm= Tatsachlicher Verlauf 2026
==+ Urspr. 80%-Pfad ab 1. Apr (28,0% — 80%)
=== Neuer 80%-Pfad ab heute —+ 80,0%
« =+« Pfad: aktuelles Tempo - 78,9%
30% - w—=_pPfad: 14T-Tempo - 80,0%
= = Pfad: Vorjahresrate = 71,6%
= = Pfad: 5)-Schnitt = 73,9%
Apr 2026 Mai 2026 Jun 2026 Jul 2026 Aug 2026 Sep 2026 Okt 2026 Nov 2026
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, Eigene Darstellung, Daten von AGSI
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Gasfllisse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher
Temperatur

Asien
Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Einspeicherung sehr schwach

4.000 -

3.000

2.000 -

GWh/d

1.000 1

-1.000 -

-2.000 -

01-Apr 01-Mai 01-Jun 01-Jul 01-Aug 01-Sep 01-Okt 31-Okt
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speicherstande Europa

Angebot
EU-Einspeicherrate (GWh/d, 7-Tage-@) - Verlauf 2026 vs erforderliche Rate

5] Min-Max === 2026
=== 5]-Schnitt -+-+ Bedarf ab 1. Apr: 2.749 GWh/d

Nachfrage

5.000 : - ——-2025 = = Bedarf ab heute: 2:810 GWh/d _

Speicher

2.810 GWh/d

2.749 GWh/d

arktanalyse, Consulting, Seminare, Eigene Darstellung, Daten von AGSI




Das Climate Prediction Center der
NOAA beziffert die Wahrscheinlichkeit,
dass das Ereignis zwischen November
und Januar mindestens ,starke”
Intensitat erreicht, inzwischen auf 88,0
%.

Die Chance auf ein ,sehr starkes”
Ereignis liegt bei 63,0 %. Sollte diese
obere Schwelle uberschritten werden,
wurde das Ereignis laut NOAA ,.zu den
grol3ten El-Nino-Ereignissen seit
Beginn der historischen
Aufzeichnungen im Jahr 1950 zahlen”
— vergleichbar mit den ausgepragten
El-Nifo-Ereignissen von 1997/98 und
2015/16, die beide nachhaltige Spuren
im Schifffahrtsbetrieb und an den
Frachtmarkten hinterlassen haben.

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading

Anomaly (deg C)
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& £l Nifio
Starker E/ Nino erwartet — Auswirkungen auf die Schifffahrt

NINOS3.4 SST anomaly plume
ECMWEF forecast from 1 Aug 2026

Monthly mean anomalies relative to ERA5 1991-2020 climatology

—-—System 5

Febl Mar ' Apr ' May I Jun I2‘6U2|6I Aug I Sep I Oct ' Nov ‘ Dec I Jan ' Feb‘ Mar ‘ Apr

Nachfrage

Temperatur
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& Ausblick Wetter: Temperatur (DE)

Erste Augusthalfte weiterhin Uberdurchschnittlich heils

Temperaturprognose Deutschland
28
26
24

22

Temperaturin °C

20

&

ENERGY WEATHER

18
17

05.08. 07.0a. 05.08. 11.08. 13.08.
Heute = Temp 25.0°C == Vortag 25.1 °C == Kiima 10J 19.0 °C

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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15.08.

17.08.

Nachfrage

Temperatur
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 1-3 Tage
e e e

Gasfliisse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien
Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

-32 -24 -18 -14 -10 -6 -3 -1 0 1 3 6 10 14 18 24 32

Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute,
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from
https://climatereanalyzer.org/
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 4-6 Tage
GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org

Days 4-6 Avg | Sat, Aug 08, 2026 Climate Change Institute | University of Maine
. ﬁ Gasfllisse Norwegen

LNG-Lieferungen
Speicher
Temperatur

Asien
Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

-32 -24 -18 -14 -10 -6 -3 -1 0 1 3 6 10 14 18 24 32

Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute,
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from
https://climatereanalyzer.org/
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 7-10 Tage
O

Climate Change Institute | University of Maine

Gasfliisse Norwegen
LNG-Lieferungen
Speicher
Temperatur

Asien
Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

-32 -24 -18 -14 -10 -6 -3 -1 0 1 3 6 10 14 18 24 32

Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute,
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from
https://climatereanalyzer.org/
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Europa)
Uberdurchschnittliche Temperaturen erwartet

Angebot

Nachfrage

Temperatur

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Asien)

1-3 Tage

GFS 2m T Anomaly (°C) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer
s 1-3 Avg | Wed, Aug 05, 2026

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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& Ausblick Wetter: Temperatur (Nord Amerika)

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage

GFS 2m T Anomaly (°F) [CFSR 1878-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org GFS 2m T Anomaly (°F) [CFSR 1978-2000 baseline] ClimateReanalyzer.oro
o Gimate

: GFS 2m T Anomaly (°F) [CFSR 1979-2000 baseline] ClimateReanalyzer.or
1 Wed, At 3 . 3 3 1
Days 1-3 Avg | Wed, Aug 05, 2026 Girnato Ghange nstuto | Urvorsty of Mare Days 4:6 Avg | Sat, Aug 08, 2026 Ghange insze | Univorsty of Mane G 240 B | P08, K19, 2058 il WMMY .o
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(t LNG-Importe Asien

Asiatische Importe zuletzt wieder hoher
*

* Nachfrage China “9® | Zuletzt rucklaufig

Asien

Im mittleren Bereich

. Nachfrage Japan ¢ 7 | Leicht angestiegen
I

Nachfrage

' : @7 | im Vergleich zu den
Indien 'eTs
] \lorjahren
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 45
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& Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke
Gasverbrauch zuletzt auf Vorjahresniveau
 Nachfrage

Gasverbrauch Industriekunden, wéchentlicher Mittelwert

_ P ) Nachfrage
@ 202¢ @ Durchschnittiicher Gasverbrauch 2018-2021 () Minimum 2018-2021 Maximum 2018-2021 (@ 2025 (@ 2026

3.000

2500

~ Al

. L f
1500 ¥ , .
1.000
i} I : N
NCom % A o e A e o PP

GWWhiTag

=2
=

! .—/. \ "
| \ Industrienachfrage

‘.
- 4
A

—
U S . S

S L

Quelle: Trading Hub Europe (THE}, Bundesnetzagentur
Letrte Aldualisierung 04.08.2026, 09:01

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 46

y Portfolio & Risk Management, Trading



<- enerchase

1) Positionierung Investmentfonds

Investmentfonds stellen Long-Positionen teilweise glatt

Investment Funds Positions | TTF Gas (ICE Endex)

600
=== | ong Position
= Short Position
500 -
’g 400
=
g
& 300
200 -

) K/_J\

300 < wem Metto Long (positiv)
B Metto Short (negativi

...u|||III|||||I|| \IHH |II||Inun|||||||||II||.......... . .nnu\ ||||

Netto (TWh)
[
(=]
o

| —— TTF Gas Frontjahr (EUR/MWR)

T T T v T v T T T . T r T ¥ T T T T T v T v T ¥ T ¥ T T T T T v
Feb 24 Apr24 Jun24 Aug24 Okt24 Dez24 Feb25 Apr25 Jun25 Aug25 Okt25 Dez25 Feb26 Apr26 Jun26 Aug26

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




B e
| <- enerchase

dv Gasmarkt

™% Bullish @/ Neutral ‘M Bearish
Niedrige EU- Industrie- Gasflusse
Speicherstande Nachfrage Norwegen
LNG-Send-Outs Gasnachfrage Durre bedroht
Kraftwerke (Hitze) Panama-Kanal

JKM-TTF-Spread
El Nino

StralRe von Hormus

CoT-Daten

Nachfrage Asien

Fester Olmarkt

LNG-Angebot

) Fundamentale Zuletzt
¢ Tendenz Gasmarkt {”
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bea CO2-Zertifikate (EUAS)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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lea CO2-Zertifikate - \/erfallstaganalyse

Put/Call Open Interest
EUA Optionen (Verfall 23.09.2026)

10.000
8.000
6.000
4.000

2.000

m Call Ol l i I I

0

= Put O i
-2.000
-4.000

Open Interest

-6.000

-8.000
5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 80 85 90 95 100105110 115120125
Strike
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lea CO2-Zertifikate — \/erfallstaganalyse

Max Pain
EUA-Optionen (Verfall 23.09.2026)

2.500.000

2.000.000

1.500.000

1.000.000

Put / Call Wert (EUR)

Il HMu'.M. il

20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 80 85 90 95 100 105 110 115 120 125
Auslibungspreise

0

= Put = Call
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leq CO2-Zertifikate (EUAS)

Reduktionsfaktor wird reduziert

Emissionsobergrenze nach neuen und alten Regelungen, in Mio. Tonnen CO2

2500 -
2000 1 Kurzfristig keine Erleichterung,
Verknappung geht weiter

1500 1
1000 - \
500 1

0 L] L] L] L] L L L] L] 1 | i

2013 2016 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037 2040 2043 2046 2049

Alte Emissionsobergrenze - Neue Emissionsobergrenze

Ouelle: EEA, Commerzbank Research
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ket CO2-Zertifikate (EUAs) — Auktionskalender (31.07.2026)

EEX reduziert Auktionsvolumen ab Septermnber um 28%

EUA-Auktionen 2026
14

Jany
N

Volumen pro Woche in Mio. EUAs
o N E [¢2] o] B
|
- — |
_=———--- - -
eEeeeee———————a——————=——————=———=
_—
|
_————
_——
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Kalenderwoche
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ket CO2-Zertifikate (EUAs) — Auktionskalender (31.07.2026)

Auktionsvolumen in 2027 um 3% unter 2026

16

14

12

S1

o

0

Volumen pro Woche in Mio. EUAs
N E=Y [e)] 2]

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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EUA-Auktionen 2026 / 2027
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lea CO2-Zertifikate (EUAs) — CoT-Report

Investmentfonds fahren Netto-Long-Position zurtick

160 Investment Funds Positions | EUA (ICE Endex)

= |ong Position
= Short Position

140 A

120 A

100 A

80

Position (Mio. t COz)

60
40 '

20 A

mmm Netto Long (positiv)
100 | mmm Netto Short {negativ)

50
5 L1kl I|I|||||I““| .|||||||I|||I|I|||”|HH‘HHHHHHH“““"”“"ll""“l“

Netto (Mio. t COz)}

< = rollierender EUA Dez. (EUR/t CO2)

Feb 24 Apr24 Jun24 Aug24 Okt24 Dez24 Feb25 Apr25 Jun25 Aug25 Okt25 Dez25 Feb26 Apr26 Jun26 Aug 26
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b CO2-Zertifikate

" Bullish i’ Neutral ‘™ Bearish
Rucklaufige Cover-Ratio Zusammenlegung
Zutell = =

uteilungen CGT-Daten EU-ETS und UK
ETS

Verknappung der

Zertifikate Industrie-
Gas-to-Coal Switch nachfrage
Politik / Reformen

Zuletzt
Fundamentale
()

’ Tendenz EUAs
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£ Strommarkt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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£ Strom — Terminmarkt Frankreich

Frankreich Strom Okt_Sept_Base
©91,99 -2,73 -2,88% c87,65 -3,27 -3,60% e

- 110,00
- 105,00
- 100,00
-95,00

- 90,00

Strom FR Okt. Base
- 85,00
- 80,00
- 75,00

- 70,00
Strom FR Sept Base
- 65,00

- 60,00

- 55,00

- 50,00

- 45,00

roSpread Diff (Classic) [Close, Close] SFD 4,34

Spread OKEt. minus Sept. 20,00

- 10,00

0,00
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£ Strom — Terminmarkt Deutschland

DE Strom Base Okt_Sept
126,88 -2,41 -1,86% ¢ 127,45 -2,59 -1,99% ETNT

- 145,00

- 140,00

- 135,00

Strom DE Sept. Base 300

- 120,00

- 115,00
Strom DE Okt Base

- 110,00

- 105,00

- 100,00

- 95,00

~oSpread Diff (Classic) [Close, Close] SPD 0,57

/\/\/\» \J\JN/\/\ Spread Okt minus Sept. L

LAY i T S

Mai Jun Jul :A.ug
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£ Strommarkt — Pegel Kaub

Wahrscheinlichkeitsbasierte Vorhersage - Pegel Kaub

B0 —f----emmememeeeseeas ~f----- e B e e e e s S e

B B T e e Ges G, S

Wasserstand [cm]

_______________________________________________________________

Unterschreitungswahrscheinlichkeit Wasserstand [%]

L e D Rt e et Ll Dttt ] el s Ctl et e St el
I I I | | I | |
8 8 8 8 8 8 8 8§ B 8 8 2 8 8 8 8 8 8
= § 3 I 8 & & ® § & T & & %I B® @ B ® &
= = = = o [ o] — - — ~— — - ~— ~— —

Leicht bearish fur API2#
Erhohte Transportkosten
Bullish fdr Strom in Deutschland

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




T

£ Stromnachfrage Deutschland

Saisonal sinkende Nachfrage im August (Ferienzeit)

Stromnachfrage Deutschland (saisonal)

65
63
61

59

57

53
51
49
47

45
Jan Feb Mrz Apr Mai

Vergleichszeitraum 2020-2025 (Min, Max)
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—— Mittelwert 2020-2025

Okt
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—— 2026
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& Ausblick Erneuerbare Deutschland
Wind wechselhaft Pl/ uberdurchschnittlich

Windprognose Deutschland

21 ENERGY WEATHER
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15 |47
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Y \\14-’
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05.08. O7.08. 05.08. 11.08. 13.08. 15.08. 17.08.
Heute = Wind 13.93 GW = Vortag 13.72 GW = Klima 10J 7.93 GW

PV-Prognose Deutschland H
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-

20
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10

o
05.08. 0708 09.08. 11.08. 13.08. 15.08 17.08.

Heute - FV 18.44 GW = Vortag 18.39 GW = Klima 10) 14.31 GW = Max 56.01 GW
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2 Strom Fundamentals
Wasserkraft in Europa schwach, Hitzewelle auf Hohepunkt

Kapazitat frz. Hitzebedingte
Kernkraftwerke W Ausfalle
Franzosische > Verflgbarkeit
Wasserkraft ' schwach
1
Wasserkraft . '
Alpenregion ™ | Niedriger Pegel
Wasserkraft .
Norwegen | Niedrige Pegel (NO2)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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£ Norwegische Wasserkraft (Bidding Zone N2)

Werterhin schwache Reservoir-Levels

Percentage filling (%) NO2, 2026

100 %

80 %

E0% - -

405% -+

20 %

0%
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2 Franzosische Kernkraft
KKW-Verfdgbarkeit hitzebedingt eingeschrankt, aber grundsatzlich hoch

Frankreich - Kernenergie-Auslastung im saisonalen Verlauf
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2 Spotmarkt Deutschland

Preisspitzen in den Abendstunden bei wenig Wind

EPEX Day-Ahead (15-min MTU) - 31.07.2026 bis 06.08.2026
Viertelstundenpreise (oben) & stiindliches Volumen (unten)

----- Baseload je Tag —— Preisprofil (Q bevorzugt, H-Fallback) ® Tagespeak

[SE F lows

Stunden-Durchschnitt W Volumen (1h)

Euro/Mwh

Mh
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2 Strommarkt

¥ Bullish ./ Neutral ‘M Bearish
Wasserkraft Wind Nachfrage DE
CO2 Kernenergie FR PV
Gas
Kohle !
) Fundamentale “
¢  Tendenz Strommarkt (’l
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il Management Summary

/ Fundamental Charttechnh

(kurzfristig)

m Ol Brent Frontmonat (I) (:)

@ Konjunktur (;)

A3 Kohle npiasFrontianr (0)  (~)

\Vorausdenken. &

VVernetzen. Verstehen.

Gas TTF Frontjahr (T) (3)

enerchase connect 2026

B3 1.Oktober 2026 @ Historische Stadthalle Wuppertal
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Market data provided by ICE Data Services

Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und
weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 06.08.2026

Mogliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder
Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG,
verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der
EnerChase GmbH & Co. KG kdnnten zum Zeitpunkt der
Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten

oder Basiswerten investiert sein.
Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase

GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase*) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortiich fir den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RSIV:
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselweg 5

ATHTT Wiklich

Deutschiand

Sitz: Wilkch, eingelragen im Handelsregister des Amtsgenichis Krefeld

unter HRA 7101, vertreten durch die persinfich haftende Gesellschaftarin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgenchis Krefeld unter HRB 18303 diese verreten durch die
Geschafisfuhrer Stefan Kuster und Dennis Warschewiiz

Nutzungsbedingungen [ Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden _Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Markiteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fur die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschhieBlich zu Informationszwecken und
stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehiung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Dervaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase veroffentlichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fir die
Wertentwicklung in der Zukunfi ist. Vergangenheitsbezogene Daten
bieten keinen Indikator fur die zukunfiige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhaken die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der shm tatsachlich zur Verfugung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtiich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjektiven Blick des Autors auf das Markigeschehen wider im
Zeitpunki der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschrankung EnerChase

Wir ubernehmen keine Haftung fur direkte wie auch fir indirekie
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kannen mit Ausnahme fur
Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsaizlichen oder grob fahrias-
sigen Pflichiverletzung einer unserer Erfullungsgehilfen beruhen.
Insbesondere besteht keine Haftung dafur, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr ubernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fur Ausfalle der Dienste oder
Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des Marketl etters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstandige oder teilweise Reproduktion, Uberragung (auf
elekironischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fur allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorhenge schriftiche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dnitte geschitzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
Jeweils gultigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechien der jewel-
ligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nichi durch
Rechie Dntter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zurick. Bei Bekanntwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derariige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verweriung bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
insbesondere fur Vervielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daien-
banken oder anderen elekironischen Medien und Systemen. Die
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unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopieri, verbreitet, verandert oder Dritten zugangfich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarkeflLetter enthalien Ver-
knupfungen zu Websites Dntter ( exteme Links"). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin uberpruft, ob etwaige RechisverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichilich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine siandige Kontrolle
der externen Links ist fur den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstoBe nicht zumutbar Bei Kenntnis von RechisverstoBen
werden jedoch derariige externe Links unverziglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tafigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigi.

Wir mochten darauf hinweisen, dass Stefan Kuster als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseersteliung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Betelligungen an Unternehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein konnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § B5 WpHG wegen moglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Uniernehmen oder Untemehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfur
eine Vergutung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www tradesignal com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Traypori Germany
GmbH. Nicht autonsierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrucklich
verboten. -
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Sprechen Sie uns an fur einen kostenlosen Test!
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r- Kontakt

Schreiben Sie uns:
M research(@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
& +49 21548809380

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading

w Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5

47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich

HRA 7101/ HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschaftsfihrer Stefan Kister und Dennis
Warschewitz




