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In diesem Bericht:

Preisentwicklung

Die StraBe von Hormus bleibt weiterhin de facto
geschlossen.  Gleichzeitig scheint die  kurzfristig
aufgekeimte Hoffnung auf eine Einigung zwischen dem
Oman und dem Iran schon wieder verflogen zu sein. Wie
eine Einigung mit den USA und damit eine Offnung der
Stral’e von Hormus aussehen konnte, bleibt weiterhin
vollig offen. Die USA lehnen Teile der geplanten iranisch-
omanischen Vereinbarung ab und wollen iranischen
Kriegsschiffen die Durchfahrt durch die Meerenge
verwehren. Damit geht dieser Krieg nun bald in den
siebten  Monat. Heute trifft der katarische
Ministerpréasident Al Thani in Teheran mit iranischen
Vertretern zusammen, um Spannungen abzubauen.
Gaseinspeicherung weiterhin langsam

Die Gasspeicherstédnde in Europa bleiben weiterhin auf
einem kritischen Level und die
Einspeichergeschwindigkeit zeigt keine Anzeichen fr die
notwendige Trendwende. Am Dienstag wurden EU-weit

EDF drosselt wieder KKW-Produktion

Die hitzebedingten Einschrankungen der franzdsischen
Kernkraftproduktion sollen am Freitag auf 4,8 GW
beziehungsweise 7,6  Prozent der installierten
Flottenleistung steigen, nachdem sie am Donnerstag
noch bei 6,4 Prozent liegen werden. Ursache sind vor
allem hohe Flusswassertemperaturen beziehungsweise
geringe Wasserstande, die EDF aus Umweltgriinden zu
Produktionskiirzungen  zwingen. Die  sinkenden
Temperaturen kénnten kurzfristig Entlastung bringen,
aber am Wochenende soll es wieder wéarmer werden.

Bearishe Faktoren

Erneuerbare Uberdurchschnittlich

Die Wettermodelle prognostizieren fir die restliche
Woche eine deutlich erhéhte Windeinspeisung zwischen
19 und 25 GW, der langfristige Mittelwert liegt bei 9,7
GW. Die PV-Leistung ist heute mit 17 GW stark, sinkt
allerdings morgen auf knapp unterdurchschnittliche 10,9

Analyseteam
2946 GWh/Tag eingespeichert, identisch mit dem  GW. Die restliche Woche wird mit rund 14 GW erwartet. Stefa{\ Kilster
Vortag, und zwar deutlich mehr als die 2.557 GWh/Tag Tobias Waniek

am Dienstag der Vorwoche. Im Jahresvergleich zeigt sich
allerdings eine nahezu identische
Einspeicherungsdynamik. Zur Erfillung der
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Strom F)Base | 112,34 | 112,69 |emwn  -0,31%  -0,35 |® | 111,50 112,50 |111,50| 1,00 -1,19 270026 @ EEx
Strom FQ Base | 146,30 | 147,25 |emwn  -0,65%  -0,95 |® | 146,00 146,75 | 146,00| 0,75 -1,25 27.0e2: @ EEx
Strom FMBase | 134,80 | 137,14 |emwh  -171% 2,34 | 136,11 136,70 |134,25| 245 -1,03 27.002: @ Eex
GasTTFFJ 4762 | 47,96 |emwn  -0,71%  -0,34 |& | 47,62 | 47,62 | 47,62 | 0,00 -0,34 270228 @ ICEENDEX
GasTTFFQ 65,74 | 66,07 |emwh  -0,50% -0,33 |= | 66,20 | 66,20 | 65,15 | 1,05 0,14 2z7.08.2c @ ICEENDEX
Gas TTFFM 6545 | 6583 |emwn  -0,58%  -0,38 || 66,00 | 66,22 | 6505 | 1,17 0,17 270825 @ iceennex
Gas THEFJ 49,02 | 48,95 |eMwh  0,13% 0,06 || 49,02 | 49,02 | 49,02 | 0,00 0,06 270826 @ Eex
Gas THE FQ 67,72 |e/Mwn = 260826 @ EEX
Gas THE FM 66,80 |e/mwn = 260826 @ EEX
EUA Dez 26 82,64 | 82,81 |en -021% -0,17 |® | 82,84 | 82,84 | 82,48 | 0,36 0,03 27.08.2c @ icEENDEX
Legends: F = Frontjahr, FQ = g LFM = - Market D byICE Data Services
Fundamentale Markteinschéatzung
Hangepartie im Nahen Osten geht weiter
Die Energiemarkte handeln am Donnerstag um 9:45 Uhr  Gasspeicherziele misste die Vorjahresgeschwindigkeit
leicht schwacher. Gestern zeigten sie noch ein  deutlich Ubertroffen werden. In Deutschland wurden 463
gemischtes Bild, wobei sich die anfangliche Schwache im  GWh/Tag eingespeichert nach 527 GWh/Tag am Vortag
Tagesverlauf aufléste. Die Hoffnungen auf eine baldige  und deutlich mehr als die 99 GWh/Tag am Dienstag der ~ Fundamentale Einschatzung
Offnung der StraRe von Hormus scheinen ein weiteres  Vorwoche. Nun steuert der Gasmarkt ab dem néchsten Strom Frontjahr Base 2
Mal verfriht gewesen zu sein. Nun rickt der Winter ~ Wochenende  allerdings auf die  norwegische .
) . ) ) ) TTF Gas Frontjahr ?
immer naher. Wartungssaison zu, sodass sich das Gasangebot weiter
Bullishe Faktoren verknappt. Daher dirfte sich die Einspeicherung, wie EUA-Dez. Kontrakt‘ o)
Lage in Hormus bleibt zah saisonal iiblich, ab September verlangsamen. API#2 Kohle Frontjahr 2
Brent Crude Frontmonat >
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Neutrale Faktoren

Die Temperaturen in Deutschland haben heute mit einer
Durchschnittstemperatur von 22,3 Grad Celsius ihr
vorlaufiges Maximum erreicht. In den kommenden Tagen
sinkt die Temperatur in Richtung des langfristigen
Mittelwertes von rund 17 Grad Celsius.

Das Wetterphdnomen El Nifio verstédrkt sich derzeit
deutlich. Laut NOAA liegt die Wahrscheinlichkeit fir ein
sehr starkes Ereignis bei tiber 90 Prozent, fiir Oktober bis
Dezember 2026 wird sogar eine 69-prozentige Chance
auf einen historischen Rekord genannt. Besonders in
Teilen Amerikas, Australiens, Asiens und Afrikas kdnnten
Durren oder Starkregen Ernten beeintréchtigen. Die
Effekte sind regional sehr unterschiedlich. In Indonesien
behindert der Wassermangel die Binnenschifffahrt und
damit die Kohleexporte. In Australien und Indien hingegen
begiinstigt die Trockenheit den Kohleabbau aus
Tagebauen, der sonst in Regenzeiten héufig
unterbrochen werden muss. In China ist die Wasserkraft
durch die Trockenheit belastet. Zuséatzlich konnten
geringere Durchfahrtskapazitaten im Panamakanal den
Welthandel und damit Transportkosten belasten. Damit
konnte mehr US-LNG im Atlantikraum verbleiben und
entsprechend verstarkt Europa zur Verfiigung stehen.

Die EI-Nifio-Wetterlage hat die Sturmaktivitat in der
ersten Halfte der atlantischen Hurrikansaison 2026
gedampft. Dadurch waren die Risiken fiur LNG-
Verladungen und die Infrastruktur an der US-Golfkiiste
bislang geringer. Dieser Effekt dirfte zunachst anhalten,
auch wenn mit dem September nun der statistisch
aktivste Monat der Hurrikansaison naher riickt.

Die direkten Auswirkungen auf Europa sind noch schwer
abzuschéatzen.

Nvidias am Mittwochabend veroffentlichte
Quartalszahlen  haben die Analystenerwartungen
tibertroffen. Der Umsatz in Q2 wird mit 96,22 Mrd. USD
ausgewiesen, 4 Mrd. USD mehr als erwartet. Damit
scheint die Nachfrage nach Rechenleistung fur KI-
Anwendungen weiterhin ungebrochen, was zukinftig
auch flr die Energienachfrage ausschlaggebend sein
wird.

Das Notenbankforum in Jackson Hole, Wyoming, beginnt
heute. Das dreitagige Treffen der Notenbanker aus aller
Welt steht dieses Jahr unter dem Motto
JFinanzinnovation”.

Lukoils NORSI-Raffinerie stellt nach einem ukrainischen
Drohnenangriff vorlaufig die Produktion ein. Die
viertgroR3te Raffinerie Russlands befindet sich in Nizhny
Novgorod etwa 400 Kilometer 6stlich von Moskau. Das
Dieselexportverbot wird sehr wahrscheinlich auch im
September in Kraft bleiben.

Fazit

Nach der starken Aufwartsrally der vergangenen zwei
Wochen haben die Energiemérkte zu Wochenbeginn
kurzzeitig Schwache gezeigt. Diese scheint im Verlauf des
gestrigen Mittwochs jedoch bereits wieder weitgehend
verflogen zu sein. Die Zweifel an einer schnellen Einigung
zwischen den Konfliktparteien im Nahen Osten
hinsichtlich der StraBe von Hormus nehmen wieder zu.
Da die physische Angebotsknappheit damit vorerst
bestehen bleibt und der Winter néher riickt, werden wir
fiir Gas und Kohle wieder bullish. Den Olmarkt sehen wir

neutral, da im Gegensatz zu LNG beim Erddl alternative
Routen zur Stral3e von Hormus bestehen.

Auch fir die EUAs wechseln wir zuriick auf bullish. Die
Compliance-Frist am 30. September riickt naher. Damit
zeigt auch unser Pfeil fir den Strommarkt wieder nach
oben.

Hedging View

TTF Gas Cal 27: Das TTF Gas Frontjahr hat sich nach dem
gestrigen Gap-Down oberhalb des Juli-Hoch wieder
stabilisiert. Die Zweifel an einer schnellen Einigung
zwischen den Konfliktparteien im Nahen Osten
hinsichtlich der StraRe von Hormus nehmen wieder zu
und fundamental bleibt das Gesamtbild mit niedrigen
Gasspeicherstanden, der weiterhin unklaren Lage rund
um die Strale von Hormus und den bevorstehenden
norwegischen Gaswartungen bullish. Preisriicksetzer
bleiben daher eine sinnvolle Gelegenheit fir
Absicherungen. Eine engere Grenze liegt auf dem Juli-
Hoch bei 46,10 Euro/MWh. Darunter bietet sich das
Verlaufstief bei 42,28 Euro/MWh fir Hedging-Aktivitaten
an. Sollten die diplomatischen Annéherungen doch
zunehmen, kénnte auch der Verkaufsdruck ansteigen.
Dann riicken die 40-Euro-Marke und das Verlaufstief bei
38,58 Euro/MWh als weitere Absicherungsniveaus in den
Blick.

Strom Cal 27 Base: Das Strom Cal 27 Base markierte am
Dienstag ein neues Verlaufshoch bei 114,70 Euro/MWh
und bestétigte damit den intakten Aufwartstrend. Der
kurzzeitige = Verkaufsdruck infolge  angekiindigter
Gesprache zwischen dem Iran und dem Oman verpuffte
wieder relativ schnell. Dazu trug auch bei, dass die USA
Teile der geplanten iranisch-omanischen Vereinbarung
ablehnen. Ein diplomatischer Durchbruch erscheint
derzeit entsprechend weiterhin unwahrscheinlich und
fundamental bleibt das Bild angespannt. Gedampft
wurde der Kaufdruck durch die gestrige Schwache der
EUAs. Ein anhaltender Verkaufsdruck bei den EUAs ist
allerdings derzeit nicht zu erwarten. Die EUAs verbleiben
im intakten Aufwértstrendkanal. Insofern besteht in
Summe  weiterhin  ein  hohes  Aufwaértsrisiko.
Preisriicksetzer bieten sich daher fir Hedging-Aktivitaten
an. Der ehemalige Widerstandsbereich bei 106,97
Euro/MWh dient nun als erste Unterstiitzungszone,
darunter bieten sich die Verlaufstiefs bei 102,80
Euro/MWh und 98,70 Euro/MWh als weitere
Auffangbereiche an.

EUA Dez. 26 Future: Nach dem neuen Verlaufshoch bei
84,72 Euro/t CO2 kam es im gestrigen Handel bei den
EUAs zu kraftigem Verkaufsdruck. Der EUA Dez. 26
Future verbleibt allerdings weiterhin in seinem seit April
intakten mittelfristigen Aufwartstrendkanal. Mit dem
Monatswechsel beginnt die entscheidende politische
Phase fiir die anstehenden Reformen, wahrend die
jlingsten CoT-Daten zugleich zeigen, dass
Investmentfonds ihre  Netto-Long-Position  weiter
abbauen. Der saisonale Kaufdruck, den Spekulanten in
dieser Phase typischerweise aufbauen, bleibt bislang aus.
Sollte er in den kommenden Wochen einsetzen, diirfte
das den Markt allerdings splrbar zusatzlich stiitzen.
Preisriicksetzer bleiben entsprechend eine geeignete
Absicherungsgelegenheit. Dafiir bietet sich zunachst die
Unterkante des Aufwartstrendkanals bei aktuell 81,80
Euro/t CO2 an. Darunter bieten das Verlaufstief bei 80,98
Euro/t CO2 und der 200-Tage-EMA bei aktuell 78,88
Euro/t CO2 weitere mdogliche Auffangbereiche.
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Strom Frontjahr Base TTF Gas Frontjahr THE Gas Frontjahr
112,69 €/MWh | 47,96 €/MWh 49,10 €/MWh

<2-enerchase

EUA (CO2) Dez. Kontrakt Brent Crude Frontmonat

API#2 Kohle Frontjahr
126,83 €/MWh

82,81 €/MWh 87,46 €/MWh
-0,14 € w -0,12% 0,11€ A  0,23% -041€ w -0,83% -1,61€ v -191% -0,17$ v -0,13% 042$% A 0,48%
Tageshoch 113,10 € Tageshoch 48,11 € Tageshoch 48,95 € Tageshoch 84,72 € Tageshoch 126,83 € Tageshoch 89,71€
Tagestief 110,40 € Tagestief 45,38 € Tagestief 4794 € Tagestief 82,41 € Tagestief 126,83 € Tagestief 85,41€

Kurse vom 26.08.2026. Stand: 22:00h | Strom: EEX: TTF: ICE: THE Settlementoreise EEX (Powernext): EUA. Kohle. Brent: ICE

Hormus-Hoffnungen verpuffen — Markte drehen nach Gap-Down

Die Energiemérkte hinterlieRen am Mittwoch ein gemischtes Bild. Meldungen
Uiber Gesprache zwischen Oman und Iran zur Strale von Hormus sorgten
zunéchst fir eine schwache Erdffnung, im weiteren Handelsverlauf nahm der
Kaufdruck bei Ol, Gas und Strom jedoch wieder spiirbar zu. Dazu trug auch bei,
dass die USA Teile der geplanten iranisch-omanischen Vereinbarung ablehnen
und Teheran Kriegsschiffen die Durchfahrt durch die Meerenge verwehren will,
wodurch Zweifel an einer schnellen Normalisierung des Schiffsverkehrs
bestehen bleiben. Bei den EUAs Uberwog dagegen das Verkaufsinteresse: Mit
dem Monatswechsel beginnt die entscheidende politische Phase fir die
anstehenden Reformen, wahrend die jiingsten CoT-Daten zugleich zeigen, dass
Investmentfonds ihre Netto-Long-Position weiter abbauen. Abseits von
Geopolitik und Regulatorik bleibt auch die physische Angebotslage angespannt:
Frankreich diirfte seine hitzebedingten KKW-Drosselungen am Donnerstag auf
4,1 GW beziehungsweise 6,4 Prozent der Reaktorflotte erhéhen, wahrend ein
ungeplanter Ausfall am norwegischen Troll-Gasfeld die Gasexporte nach Europa
um 7 Millionen Kubikmeter pro Tag reduziert.

Iran und Oman haben sich nach Angaben der iranischen Revolutionsgarden
grundsétzlich darauf versténdigt, Einnahmen aus der StralBe von Hormus zu
teilen und die Nutzung des Seewegs gemeinsam zu regeln. Eine vollstandige
Wiedero6ffnung ist damit jedoch noch nicht verbunden, da Iran weitere
Bedingungen stellt, darunter die Aufhebung von Sanktionen und der Blockade
iranischer Hafen sowie die Freigabe eingefrorener Vermdgenswerte. Parallel
berichtet Bloomberg, dass Saudi-Arabien seine Olverladungen am Persischen
Golf deutlich zu erh6hen scheint, nachdem die Huthi-Miliz mit einer Blockade
saudischer Transporte im Roten Meer gedroht hat. Satellitenbilder zeigten am
Dienstag am Terminal Ras Tanura und in Ju'aymah vier Schiffe mit einer
gesamten Ladekapazitat von rund sieben Millionen Barrel, wahrend zugleich
auch bei anderen Produzenten am Persischen Golf eine hohere Verladeaktivitat
zu beobachten ist.

Unsere Einschétzung: Die Vereinbarung zwischen dem Iran und dem Oman ist
zunachst eher ein politischer und logistischer Zwischenschritt als eine
tatséchliche Wieder6ffnung der Meerenge. Entscheidend ist, ob daraus
verldsslich mehr Schiffsverkehr entsteht. Bei der Meldung zu Saudi-Arabien
handelt es sich im Kern zudem eher um Vorsichts- und Ausweichma3nahmen.
Saudi-Arabien verteilt seine Exporte offenbar stérker auf verschiedene Routen,
weil sowohl die Strae von Hormus als auch das Rote Meer mit erhohten
geopolitischen Risiken verbunden sind. Die hoheren Verladungen am Persischen
Golf sind daher eher ein Zeichen fir logistische Risikovorsorge als fiir
zusétzliches saudisches Olangebot.

China konnte im August erstmals wieder LNG reexportieren, nachdem der
Tanker Ob River zunéchst in Tianjin Nangang und anschlieRend in Dalian
Teilmengen geladen hat. Hintergrund sind hohe internationale LNG-Preise,
schwache chinesische Nachfrage und gut gefiillte heimische Gas- und LNG-
Vorrate, wodurch Reexporte aus langfristig beschafften Mengen wirtschaftlich
attraktiv bleiben. Zusatzlich erleichtern Zolllager in chinesischen Terminals den
Weiterverkauf importierter Mengen, ohne dass darauf chinesische Importzélle
anfallen. Insgesamt kénnten im August drei LNG-Ladungen reexportiert werden,
wahrend Chinas LNG-Importe zugleich von 5,6 Millionen Tonnen im Juli auf
voraussichtlich 5,14 Millionen Tonnen sinken.

Der TTF Gas Frontmonat legte in der Berichtswoche zum 14. August kraftig um
7,3 Prozent zu. Die Investmentfonds setzten ihren Netto-Long-Positionsaufbau
fort und erhohten ihre Netto-Long-Position zum zweiten Mal in Folge. Die
Netto-Long-Position der Investmentfonds stieg um 9,8 TWh auf 237,7 TWh. Das
entspricht einem Zuwachs von 4,3 Prozent gegenuber der Vorwoche. Auf der
Long-Seite stockten die Fonds ihre Positionen von 395,2 auf 401,7 TWh auf. Der
Zuwachs von 6,5 TWh beziehungsweise 1,6 Prozent fallt moderat aus. Damit
knuipfen die Fonds an den Positionsaufbau der Vorwoche an. Auf der Short-Seite
reduzierten die Fonds ihre Positionen gleichzeitig von 167,3 auf 163,9 TWh.

Unsere Einschatzung: Zwei Wochen mit Long-Aufbau und Short-Abbau zeigen,
dass die Fonds derzeit eher Potenzial auf der preislichen Oberseite sehen und
damit die Notierungen stiitzen. Der Aufbau der Netto-Long-Position ist
allerdings moderat, eine klare Zuversicht sieht anders aus. Dafir ist der Markt zu
anfallig fur Korrekturen durch die Geopolitik. Dennoch zeigt der Trend derzeit
nach oben.

Der EUA Dez.26 Future legte in der Berichtswoche zum 21. August leicht um 0,9
Prozent zu. Die Investmentfonds setzten in dem Zeitraum ihren Netto-Long-
Positionsabbau dennoch fort und verringerten ihre Netto-Long-Position zum
wiederholten Mal. Die Netto-Long-Position der Investmentfonds sank um 2,3
Mio. EUA auf 36,4 Mio. EUA. Das entspricht einem Rickgang von 5,9 Prozent
gegenuber der Vorwoche. Auf der Long-Seite reduzierten die Fonds ihre
Positionen von 60,0 auf 59,0 Mio. EUA. Der Abbau von 1,0 Mio. EUA
beziehungsweise 1,7 Prozent féllt moderat aus, setzt aber den Trend der
vergangenen Wochen fort. Die Long-Positionen befinden sich damit auf dem
niedrigsten Stand seit Mitte Mai. Auf der Short-Seite stockten die Fonds ihre
Wetten gleichzeitig von 21,3 auf 22,6 Mio. EUA auf.

Unsere Einschatzung: Der fortgesetzte Long-Abbau bei gleichzeitigem Short-
Aufbau ist bemerkenswert. Die EUAs notieren im intakten Aufwértstrendkanal,
und die Compliance-Frist Ende September riickt naher. Der saisonale Kaufdruck,
den Spekulanten in dieser Phase typischerweise aufbauen, bleibt bislang aus.
Sollte er in den kommenden Wochen einsetzen, durfte das den Markt spurbar
zusatzlich stutzen.

Die Preise am deutschen Strom-Spotmarkt sinken fiir den morgigen Donnerstag
durch erhohten Wind- und PV-Ertrag merklich. Der Baseloadpreis liegt 18,3
Prozent niedriger bei 125,54 Euro/MWh. Die Tagesspitze wird um 19:45 Uhr bei
212,09 Euro/MWh erreicht. Das Tagesprofil zeigt eine spitze Mittagsdelle mit
einem Tagestiefstpreis von 0,06 Euro/MWh um 13:45 Uhr. Die Windleistung
wird morgen mit 23,8 GW sehr stark und bewegt sich den Rest der Woche
zwischen 15,8 und rund 26 GW, damit deutlich Giber dem Mittelwert von 9,5 GW.
Die PV-Einspeisung wird morgen mit 16,8 GW hoch, sinkt am Freitag allerdings
auf unterdurchschnittliche 10 GW.
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Strom

Spotmarkt

Day-Ahead-Auktion Base Peak
Kurs goromwry 125,54 95,46

Spotpreise mit Lieferung am: 27.08.2026
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Autoren: Dennis Warschewitz, Stefan Kiister, Tobias Waniek
Stand der verwendeten Marktdaten: siehe Deckblatt
Hinweis zur Methodik: Die durch Tachos angegebenen Tagestendenzen basieren auf einem op! Modell der Analyse, das auf historischen Wertentwicklungen beruht (u.a. Average Directional Index, MACD, RS, Commodity Channel Index, Moving
Averages). Der Zeitrahmen, auf die sich die Tendenzaussagen beziehen, ist jeweils ein Tag. Die Tendenzen werden im taglichen Rhythmus verdffentlicht.
Magliche Interessenkonflikte: Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG, L oder der EnerChase GmbH & Co. KG kénnten zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder Basiswerten investiert sein.
Disclaimer / Haftungsbeschrankung
Der DailyReport inklusive der Wochentendenzen {im Folgenden ,Analysen*) richtet sich an institutionelle Marktteilnehmer. Die Analysen sind fir die allgemeine Verbreitung bestimmt und dienen ausschlieRlich zu ken und stellen keine
oder zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finanzielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Handlungen basierend auf den von
enerchases verdffentlichten Analysen geschehen auf eigene der Nutzer. 1 gilt, dass die in der keine Garantie fiir die in der Zukunft ist. Daten bieten keinen Indikator fiir die
zukiinftige Wertentwicklung.
enerchase tibernimmt keine Haftung fiir direkte wie auch firr indirekte Schaden und welche im mit der der entstehen kénnen mit Ausnahme fiir Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen
Pi oder einer oder grob P ung einer unserer Er beruhen. besteht keine Haftung dafiir, dass sich die in den Analysen Prognosen auch Die und

Prognosen wurden mit groRer Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit, Aktualitt und Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr Gbernommen werden, auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen Anspruch. Des Weiteren wird die Haftung fiir Ausfalle
der Dienste oder Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computerviren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der Inhalte der Analysen erfolgt auf eigene Gefahr des Nutzers.
Unsere Tatigkeit ist gemaR § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.
Weitere Informationen zur Methodik und die konnen unter de jederzeit angefragt werden. Diese Publikation ist urheberrechtlich geschitzt. Das Kopieren sowie die und/oder dieser
ist nur mit der EnerChase GmbH & Co. KG zulassig.
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