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Stefan Küster, Dennis Warschewitz

Mögliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder
Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene
Unternehmen oder Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co.
KG könnten zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den
besprochenen Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Disclaimer

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH. 
Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich 
verboten.

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!
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Market data provided by ICE Data Services
Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und 
weiteren (Primär-)Quellen wie angegeben.
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www.enerchase-akademie.de

SeminarDatum

Technische Analyse Modul 1: Trendanalyse und Fibonacci-
Ratios im Energiehandel

15.09.2026

Technische Analyse Modul 2: Formationsanalyse und Moving 
Averages im Energiehandel

16.09.2026

Technische Analyse Modul 3: Candlestick-Analyse und Gap-
Trading im Energiehandel

17.09.2026

Grundlagen des Energiehandels - Handel und Beschaffung05. und 06.10.2026

Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel02. und 03.11.2026

Strategischer Energieeinkauf für Industrie und Gewerbe23. und 24.11.2026

Technische Analyse Modul 4: Indikatoren-Analyse und 
besondere Methoden

24.11.2026

Technische Analyse Modul 5: Training-Day zum cert. TEMA25.11.2026

Technische Analyse Modul 6: Prüfung zum cert. TEMA26.11.2026

Grundlagen des Emissionshandels30.11. und 
01.12.2026

Algorithmische Trading-Strategien im Energiehandel08. und 09.12.2026
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Aktuelles: Politik / Makroökonomie
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 Politik
 Verhandlungsfortschritte rund um Straße von Hormus? Gespräche laufen, aber Irans Forderungen 

bleiben für USA inakzeptabel

 Makro
 ifo Geschäftsklima gestiegen
 Einkaufsmanagerindex Deutschland im August: Industrie auf 51-Monatshoch – Dienstleistungen 

stürzen ab
 Zoll-Konflikt USA vs. Kanada
 Wirtschaftskrieg USA – Iran – China ?

 Finanzmärkte
 Aktienmärkte weiterhin freundlich, Nvidia mit guten Zahlen
 Steigende Renditen, Sorge vor Staatsschuldenkrise
 Erstmals in Deutschland KI-Agenten an Broker angeschlossen (Scalable Capital)
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ifo Geschäftsklima Deutschland - August
Die Unternehmen waren zufriedener mit ihrer aktuellen Lage. Auch ihre 
Erwartungen korrigierten sie deutlich nach oben. Die Unsicherheit nahm weiter ab. 
Trotz des erneuten Energiepreisanstiegs erholt sich die deutsche Wirtschaft.
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ifo Geschäftsklima Deutschland - August
Im Verarbeitenden Gewerbe ist der Index sichtlich gestiegen. Mit der Auftragslage 
sind die Unternehmen aber nach wie vor unzufrieden.
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ifo Geschäftsklima Deutschland - August
Weiterhin im Krisenquadranten

9



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Energiemarkt

10

Preisverlauf

Erdöl

Erdgas & LNG

Kohle

CO2-Zertifikate

Strom

Wetter
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Preisentwicklung am Energiemarkt 2026

11

Datenquellen: ICE Endex, ICE Futures Europe, EEX, Deutsche Börse; eigene Berechnungen
Market data provided by ICE Data Services

22:15 Uhr
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Preisentwicklung am Energiemarkt seit 6.8.
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Datenquellen: ICE Endex, ICE Futures Europe, EEX, Deutsche Börse; eigene Berechnungen
Market data provided by ICE Data Services
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Preisentwicklung am Energiemarkt 2026
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Datenquellen: ICE Endex, ICE Futures Europe, EEX, eigene Berechnungen

Market data provided by ICE Data Services

AugJulJunMaiAprMrzFebJan
8,75%12,14%-1,78%2,86%-2,42%18,12%-7,29%3,56%Strom Frontjahr Base

14,19%21,50%-4,67%-2,90%-9,25%51,79%-3,01%8,80%TTF Gas Frontjahr
3,89%2,54%-0,96%8,75%1,77%3,51%-14,17%-6,98%EUA Dez.-Kontrakt
1,66%15,17%-11,81%0,87%-7,26%15,41%12,42%6,44%Kohle API#2

-3,39%24,18%-21,13%-19,37%-3,57%63,14%2,57%16,07%Brent Crude Frontmonat
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Erdöl

14
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Öl – Strategische Reserve
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Aktuell keine zweite Freigabe geplant (IEA)

Quelle: Wikideas1 / Wikimedia
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Öl

16

Crack-Spreads (Raffinerie Margen) deutlich angestiegen
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Ölmarkt
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Fundamentale 
Tendenz Ölmarkt

Zuletzt

bullish bearish neutral

Legende:

Neue zwischenzeitliche Eskalation durch drohenden 
Wirtschaftskrieg (Sekundärsanktionen). Aber 
Verhandlungen zwischen Oman und Iran über Straße 
von Hormus offenbar aussichtsreich. 
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Kohlemarkt

18
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Kohlemarkt
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Fundamentale 
Tendenz Kohlemarkt

Zuletzt

bullish bearish neutral

Legende:

Drohender Wirtschaftskrieg könnte Konjunktur und 
Kohlenachfrage mittelfristig schwächen. Gleichzeitig hat 
sich die Wahrscheinlichkeit einer Einigung in Nahost aber 
wieder reduziert und der LNG-Markt bleibt knapp.
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Gasmarkt
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Szenarien für globales Gasangebot und -nachfrage

21

Angebotsüberschuss erst Mitte der 30er Jahre

International Gas Union (IGU)
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Key 2026 forecast

22

year-on-year changes in the global natural gas market

International Gas Union (IGU)
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Hormus-Krise vs. Ukraine-Krise

23

Europäischer Gasmarkt reagiert weniger volatil auf Hormus-Krise

International Gas Union (IGU)
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Schwache Hurrikansaison
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El Niño reduziert Risiken

Quelle: NOAA
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Straße von Hormus
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Bisher noch keiner spürbare Erholung in Sicht

Karte: NordNordWest, Lizenz: Creative Commons by-sa-3.0 de
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Bab al-Mandab

26

Weiteres Nadelöhr im Fokus
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Norwegische Gaslieferungen
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Datenquelle: Gassco, Darstellung enerchase

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Investmentfonds

Gasexporte vor Wartungsphase auf hohem Niveau
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Europäische LNG-Importe

28

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Darstellung enerchase, Datenquelle: Kpler

Anstieg auf Vorjahresniveau
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LNG-Importe EU
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Darstellung enerchase, Datenquelle: Kpler, AGSI

Gesamtbild hellt sich auf
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Weltweiter LNG-Wettbewerb
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Bei den September-Futures liegt Asien wieder deutlich vorne Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Chart erstellt mit Tradesignal®, Daten ICE Data Services
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Weltweiter LNG-Wettbewerb
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Deutlicher Rückgang bei Chinas Importen seit Anfang Juli
Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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LNG-Markt
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Investmentfonds

Hohes Niveau, neue 
Anlagen bald in BetriebAngebot USA

Weiterhin keine Einigung 
bezüglich der Straße von 
Hormus

Angebot Katar

Gesunkenes Angebot 
vom „Rest der Welt“

Sonstiges 
Angebot 
Weltmarkt

Katar-Erholung aktuell wieder fraglich, aber neue Anlagen in 
Mexiko und USA bald in Betrieb
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Gasspeicherstände Europa
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Vorgaben für die Füllstände in Europa
 bis 1. Juli: mind. 45 % (➤ indikativ)
 bis 1. September: mind. 75 % (➤ indikativ)
 bis 1. November: 90 % Füllstand (Hauptzielwert,

weiterhin gültig)
 bis 1. Februar: mind. 20 % Restfüllstand (➤ indikativ)

Darstellung enerchase, Datenquelle: AGSI
Änderungen:
 Flexibilität bei der Erfüllung zwischen dem 1. 

Oktober und dem 1. Dezember
 Flexibilität von 10 % unter schwierigen 

Bedingungen (kann um weitere 5 % erhöht werden)

EU-Speicherstand an unterer Korridorgrenze
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Gasspeicherstände Deutschland

34

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Gesetzliche Vorgaben für die Füllstände in Deutschland (GasSpFüllstV 2025)
 am 1. Oktober: entfällt
 am 1. November: 80 Prozent (Kavernenspeicher und 4 süddeutsche Porenspeicher / 

45 Prozent restliche Porenspeicher)
 am 1. Februar: 30 Prozent (Kavernenspeicher und 4 süddeutsche Porenspeicher / 

40 Prozent restliche Porenspeicher)

Darstellung enerchase, Datenquelle: AGSI

Lage verschärft sich weiter



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Winter-Sommer-Spread (TTF)
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Spread weiter negativ, keine „Winterpanik“ erkennbar

Chart erstellt mit Tradesignal ®, Daten von ICE Data Services, Quelle: ICE Endex

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Winter-Sommer-Spread (THE)
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Spread in Deutschland leicht positiv, deckt nicht die Speicherkosten

Chart erstellt mit Tradesignal ®, Daten von ICE Data Services, Quelle: ICE Endex

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Gasspeicherstände Europa
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Eigene Darstellung, Daten von AGSI

Einspeichertempo weiter zu gering
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Gasspeicherstände Europa
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Eigene Darstellung, Daten von AGSI

80% nur mit Tempo über Vorjahresniveau erreichbar
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Gasspeicherstände Europa
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Eigene Darstellung, Daten von AGSI

Einspeicherung sehr schwach
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El Niño
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Starker El Niño erwartet – Auswirkungen auf die Schifffahrt

 Im Pazifik bahnt sich eines der 
stärksten El-Niño-Ereignisse seit 
Beginn der Aufzeichnungen 1950 an.

 Nach Angaben der US-Klimabehörde 
(NOAA) verstärkt sich El Niño derzeit 
und wird mit einer Wahrscheinlichkeit 
von über 90 Prozent in den 
kommenden Monaten zu einem „sehr 
starken“ Ereignis.

 Unterschiedliche Auswirkungen je nach
Region, für Europa ungewisse Effekte.

Quelle: European Centre for Medium-Range Weather Forecasts

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Ausblick Wetter: Temperatur (DE)
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Quelle: Energy Weather

Weiterhin überdurchschnittlich mild
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 1-3 Tage

42

Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, 
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from 
https://climatereanalyzer.org/

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 4-6 Tage
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, 
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from 
https://climatereanalyzer.org/

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 7-10 Tage
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, 
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from 
https://climatereanalyzer.org/

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa)
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Quelle: NOAA (National Oceanic and Atmospheric Administration)

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Überdurchschnittliche Temperaturen erwartet

November

September

Dezember

Oktober
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Ausblick Wetter: Temperatur (Asien)
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, University of Maine. 
Retrieved: one day before presentation of this slides, from https://climatereanalyzer.org/

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage
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Ausblick Wetter: Temperatur (Nord Amerika)
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, University of Maine. 
Retrieved: one day before presentation of this slides, from https://climatereanalyzer.org/

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage
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LNG-Importe Asien
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Zuletzt rückläufigNachfrage China

Leicht angestiegenNachfrage Japan

Im mittleren Bereich 
im Vergleich zu den 
Vorjahren

Nachfrage 
Indien

Asiatische Importe zuletzt wieder höher
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Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Gasverbrauch zuletzt auf Vorjahresniveau
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Positionierung Investmentfonds
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Quelle: ICE Endex, Darstellung enerchase

Spekulanten bauen Netto-Long-Position die zweite Woche in Folge aus



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Straße von Hormus

Gasflüsse 
Norwegen

Gasmarkt

51

LNG-Angebot

Industrie-
Nachfrage

Bullish Bearish

CoT-Daten

Nachfrage Asien

Neutral

Fundamentale 
Tendenz Gasmarkt

Zuletzt

Dürre bedroht 
Panama-Kanal

JKM-TTF-Spread

El Niño

LNG-Send-Outs

Niedrige EU-
Speicherstände
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CO2-Zertifikate (EUAs)

52
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CO2-Zertifikate – Heiße Phase der Politik beginnt

53

Der Zeitplan für die Verhandlungen über das EU-ETS-Reformpaket sieht für die 
kommenden Monate wie folgt aus. Ziel ist eine endgültige Einigung bis März 2027:

 1. September: Sitzung des ENVI-Ausschusses des Europäischen Parlament. Erste 
Gelegenheit zur Beratung der ETS-Reform. 

 10. September: Der ENVI-Ausschuss soll sich mit der MSR-Invalidierungsklausel
befassen. 

 14.–17. September: Plenarsitzung des Europäischen Parlaments. Erste 
Möglichkeit, das ETS-Dossier im Plenum zu diskutieren. 

 12.–15. Oktober: Tagung des Europäischen Rates, dort soll das ETS-Dossier 
voraussichtlich ebenfalls beraten werden. 

 11. Dezember: Frist für den Rat, sich auf eine gemeinsame Position zum ETS-
Dossier zu verständigen. 

Das übergeordnete Ziel bleibt eine abschließende politische Einigung bis März 2027.
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CO2-Zertifikate – Verfallstaganalyse

54

Quelle: LSEG, Darstellung enerchase
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CO2-Zertifikate – Verfallstaganalyse
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Quelle: LSEG, Darstellung enerchase
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CO2-Zertifikate (EUAs)
Reduktionsfaktor wird reduziert

Kurzfristig keine Erleichterung, 
Verknappung geht weiter
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CO2-Zertifikate (EUAs) – Auktionskalender (31.07.2026)
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Quelle: EEX, Darstellung enerchase

EEX reduziert  Auktionsvolumen ab September um 28%
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CO2-Zertifikate (EUAs) – Auktionskalender (31.07.2026)
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Quelle: EEX, Darstellung enerchase

Auktionsvolumen in 2027 um 3% unter 2026
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CO2-Zertifikate (EUAs) – CoT-Report
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Quelle: ICE Endex, Darstellung enerchase

Spekulanten bauen Netto-Long-Position weiter ab
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CO2-Zertifikate

60

Compliance Frist

Cover-Ratio

Industrie-
nachfrage

CoT-Daten

Zusammenlegung 
EU-ETS und UK-

ETS

Politik / Reformen

Rückläufige 
Zuteilungen

Bullish BearishNeutral

Fundamentale 
Tendenz EUAs

Zuletzt

Gas-to-Coal Switch

Verknappung der 
Zertifikate
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Strommarkt

61
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Strom – Terminmarkt Deutschland

62

Börse: EEX, Datenquelle ICE Data Services, Chart erstellt mit Tradesignal ®
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Strom – Terminmarkt Frankreich
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Börse: EEX, Datenquelle ICE Data Services, Chart erstellt mit Tradesignal ®
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Strommarkt – Pegel Kaub
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Leicht bearish für API2#
Erhöhte Transportkosten
Bullish für Strom in Deutschland
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Stromnachfrage Deutschland

Quelle: ENTSO-E Transparency Platform, Darstellung enerchase 65

Saisonal sinkende Nachfrage im August (Ferienzeit)
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Ausblick Erneuerbare Deutschland

Quelle: Energy Weather
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Wind und PV überdurchschnittlich
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Strom Fundamentals
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Hitzebedingte 
Ausfälle

Kapazität frz. 
Kernkraftwerke

Verfügbarkeit 
schwach

Französische 
Wasserkraft

Niedriger PegelWasserkraft 
Alpenregion

Niedrige Pegel (NO2)Wasserkraft 
Norwegen

Wasserkraft in Europa schwach, Hitzewelle auf Höhepunkt
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Französische Kernkraft

Quelle: ENTSO-E Transparency Platform, Darstellung enerchase 68

KKW-Verfügbarkeit noch immer hitzebedingt eingeschränkt
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Norwegische Wasserkraft (Bidding Zone N2)

Quelle: Norges vassdrags- og energidirektorat (NVE)
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Weiterhin schwache Reservoir-Levels
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Spotmarkt Deutschland – KW 34/35 
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase
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Spotmarkt Deutschland – KW 33/34 

71

Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase
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Spotmarkt Deutschland – Preisverlauf im Juli 
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase

Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase
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Spotmarkt DE – Tagesmittel im Jahresvergleich 
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase
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Spotmarkt Deutschland 
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase

Preisspanne innerhalb des Tages seit Kriegsbeginn stark gestiegen
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Spotmarkt Deutschland – Min-Max-Tagesspreads
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase
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Spotmarkt Deutschland – Anzahl negativer Preise  
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase
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CO2

Strommarkt 
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Wind
Gas

Kernenergie FR

Kohle

Nachfrage DE

Bullish BearishNeutral

Fundamentale 
Tendenz Strommarkt

Zuletzt

Wasserkraft PV
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Management Summary

Öl Brent Frontmonat

Kohle API2# Frontjahr

Gas TTF Frontjahr

CO2 EUA-Dez.-Kontr.

Strom DE Base Frontj.
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Konjunktur

bullish bearish neutral

Fundamental Charttechnik
(kurzfristig)

enerchase-connect.de
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Disclaimer

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH. 
Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich 
verboten.

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!
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27.08.2026
Stefan Küster, Dennis Warschewitz

Mögliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder 
Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG, 
verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der 
EnerChase GmbH & Co. KG könnten zum Zeitpunkt der 
Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten 
oder Basiswerten investiert sein.

Market data provided by ICE Data Services
Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und 
weiteren (Primär-)Quellen wie angegeben.
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Disclaimer
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Weekly & DailyReport
Morgens wissen, was 

fundamental wichtig wird!

Sprechen Sie uns an für einen kostenlosen Test!

WeeklyTrading 
Technische Analyse

zu Strom, Gas & CO2

Musterportfolio 
Strom 100

Beschaffungs-
simulation

„End of Day“-
Preisradar

(kostenfrei!)
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit!

Kontakt

Schreiben Sie uns:
research@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
+49 2154 880 938 0

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5
47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich
HRA 7101 / HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschäftsführer Stefan Küster und Dennis 
Warschewitz
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