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 Energiehändler, Aufbau 
Impuls Energy Trading seit 
2022
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anderem mit Stationen bei 
Next Kraftwerke

 Studium 
Volkswirtschaftslehre (Uni 
Köln und St. Gallen)

Heute zu Gast:
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10.09.2026
Stefan Küster, Dennis Warschewitz

Mögliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder
Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene
Unternehmen oder Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co.
KG könnten zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den
besprochenen Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Disclaimer

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH. 
Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich 
verboten.

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!
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Market data provided by ICE Data Services
Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und 
weiteren (Primär-)Quellen wie angegeben.



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

www.enerchase-akademie.de

SeminarDatum

Technische Analyse Modul 1: Trendanalyse und Fibonacci-
Ratios im Energiehandel

15.09.2026

Technische Analyse Modul 2: Formationsanalyse und Moving 
Averages im Energiehandel

16.09.2026

Technische Analyse Modul 3: Candlestick-Analyse und Gap-
Trading im Energiehandel

17.09.2026

Grundlagen des Energiehandels - Handel und Beschaffung05. und 06.10.2026

Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel02. und 03.11.2026

Strategischer Energieeinkauf für Industrie und Gewerbe23. und 24.11.2026

Technische Analyse Modul 4: Indikatoren-Analyse und 
besondere Methoden

24.11.2026

Technische Analyse Modul 5: Training-Day zum cert. TEMA25.11.2026

Technische Analyse Modul 6: Prüfung zum cert. TEMA26.11.2026

Grundlagen des Emissionshandels30.11. und 
01.12.2026

Algorithmische Trading-Strategien im Energiehandel08. und 09.12.2026
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Aktuelles: Politik / Makroökonomie / Finanzmärkte
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 Politik:
 Landtagswahl in Sachsen-Anhalt sorgt für Aufruhe in der deutschen Politik, 

russlandfreundliche Politik von AfD und BSW im Aufwind? Könnte langfristig für 
Energiemarkt relevant sein.

 Naher Osten: Weiterhin Angriffe auf Energieinfrastruktur (Huthis gegen Saudi-
Arabien) und Öltanker (USA gegen Iran). Iran greift US-Basis in Jordanien an.

 Einigung zwischen Oman und Iran?
 Ukraine greift Gasanlagen nahe der LNG-Anlage Jamal

 Makroökonomie:
 Arbeitsmarktbericht USA ist gut ausgefallen
 Zinserhöhungen in USA und EU stehen bevor, Inflation zieht an
 Rohstoffhausse erhöht Inflationsrisiken: Neben Energie verteuern sich auch Kupfer 

und Agrarrohstoffe – zusätzlicher Druck auf die Notenbanken
 Positiver Ausblick der Forschungsinstitute ist sehr fragil, die Lage trübt sich ein 

(Gegenwind durch Energiepreise und Zinsen)
 Finanzmärkte:

 Aktienmärkte halten sich trotz steigender Renditen erstaunlich robust
 Anleihekäufe der US-Notenbank verdreifacht, Finanzminister Bessent an 

Spekulanten: „Ich bin jetzt die Bank!“
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Konjunktur Deutschland
Produktion im energieintensiven produzierenden Gewerbe weiterhin schwach
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Konjunktur Deutschland
Herbstprognosen der Forschungsinstitute verbessert gegenüber Sommer
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Konjunkturdaten 
Weltkonjunkturdaten im Berichtszeitraum gemischt, vor allem die jüngsten 
europäischen Zahlen.  

9Positive Überraschung: Tatsächlicher Wert besser als von Volkswirten erwartet
Negative Überraschung: Tatsächlicher Wert schlechter als von Volkswirten erwartet
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enerchase Surprise Index
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Auswirkung auf Energierohstoffe

Zuletzt

Globale 
Konjunktur

USA

China

Europa

Positives 
Überraschungs-
potenzial

Negatives 
Überraschungs-
potenzial

neutralLegende:

Weltkonjunkturdaten im Berichtszeitraum gemischt, vor allem die 
jüngsten europäischen Zahlen.  Neutral.
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Energiemarkt

11

Preisverlauf

Erdöl

Erdgas & LNG

Kohle

CO2-Zertifikate

Strom

Wetter
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Preisentwicklung am Energiemarkt 2026
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Datenquellen: ICE Endex, ICE Futures Europe, EEX, Deutsche Börse; eigene Berechnungen
Market data provided by ICE Data Services

22:15 Uhr
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Preisentwicklung am Energiemarkt 2026
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Datenquellen: ICE Endex, ICE Futures Europe, EEX, eigene Berechnungen

Market data provided by ICE Data Services

SepAugJulJunMaiAprMrzFebJan
10,36%12,85%12,14%-1,78%2,86%-2,42%18,12%-7,29%3,56%Strom Frontjahr Base
13,03%22,44%21,50%-4,67%-2,90%-9,25%51,79%-3,01%8,80%TTF Gas Frontjahr

3,44%1,87%2,54%-0,96%8,75%1,77%3,51%-14,17%-6,98%EUA Dez.-Kontrakt
3,46%5,41%15,17%-11,81%0,87%-7,26%15,41%12,42%6,44%Kohle API#2

12,09%0,64%24,18%-21,13%-19,37%-3,57%63,14%2,57%16,07%Brent Crude Frontmonat
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Erdöl

14
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Öl
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Wieso hat der Ölpreis weniger stark zugelegt als der Gaspreis?

GasmarktÖlmarktFaktor

Stark von LNG-Routen und 
Terminals abhängig

Mehr Ausweichrouten und 
Umleitungen möglichTransport

Kurzfristig kaum zusätzliche 
LNG-Mengen verfügbar

Zusätzliche Mengen aus 
USA, Brasilien und anderen 
Förderländern

Alternatives Angebot

Speicher sind regional 
begrenzt und müssen vor 
dem Winter gefüllt werden

Strategische Reserven und 
hohe Bestände dämpfen 
Engpässe

Lager & Reserven

Stärker infrastrukturell 
gebunden und damit 
anfälliger für Ausfälle

Globaler, liquider und 
logistischer flexibler MarktMarktflexibilität
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Öl - Monatsbericht EIA
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Die Prognosen für das weltweite Erdölangebot und die weltweite 
Erdölnachfrage wurden im Vergleich zum August nicht sonderlich verändert

Quelle: EIA
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Öl - Monatsbericht EIA
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Short Term Energy Outlook Sep. 2026 - Preisrückgang erst in 2027 
erwartet

Quelle: EIA

 Anstieg der Ölförderung im Nahen Osten in den kommenden Monaten, bedingt durch die schrittweise Zunahme der 
Durchflussmengen durch die Straße von Hormus sowie die Nutzung alternativer Transportwege aus der Region. Die EIA 
geht jedoch davon aus, dass bestimmte Einschränkungen beim Ölexport aus dem Nahen Osten bis Jahresende bestehen 
bleiben, wodurch die Rohölförderung in der Region bis zum zweiten Quartal 2027 unter dem Durchschnittswert der Zeit 
vor dem Konflikt verharrt.

 Die Ölpreise bleiben aufgrund der sinkenden weltweiten Ölvorräte auf einem hohen Niveau; im bisherigen Jahresverlauf 
sind diese um 400 Mio. Fass zurückgegangen sollten noch bis Ende 2026 weiter sinken, was die Preise in den kommenden 
Monaten nahe dem August-Durchschnitt halten dürfte. Für das zweite Halbjahr 2026 prognostiziert die EIA nun einen 
durchschnittlichen Spotpreis für Brent-Rohöl von rund 90 US-Dollar pro Barrel. Mit dem Anstieg der Ölförderung im 
kommenden Jahr und dem Wiederaufbau der Lagerbestände wird damit gerechnet, dass der Brent-Spotpreis schrittweise 
auf einen Durchschnittswert von 74 US-Dollar pro Barrel im Jahr 2027 sinken wird.
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Öl - Monatsbericht EIA
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Rückgang der Raffineriemargen erwartet - Dieser Rückgang setzt eine baldige 
Normalisierung des Tankerverkehrs durch die Straße von Hormus voraus

Quelle: EIA
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Öl – Prognose Goldman Sachs
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Goldman Sachs mit Prognoseänderung für Rohöl

 Goldman Sachs hebt Brent-Prognose für Dezember 2026 um 5 USD auf 85 USD/Fass an 
 Breite Prognosespanne von 80 bis 120 USD/Fass – abhängig von der weiteren 

Entwicklung im Konflikt USA–Iran 
 Aufwärtsrisiken dominieren: Goldman Sachs sieht die Risiken für die Ölpreisprognose 

weiterhin deutlich auf der Oberseite 
 Größere Engpässe bei Erdgas und Diesel – GS empfiehlt dort eine stärkere Absicherung 

gegen geopolitische Risiken 
 Jeff Currie (Carlyle) hält selbst die neue GS-Prognose für zu niedrig und rechnet mit länger 

anhaltenden Angebotsengpässen 
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Ölmarkt

20

Fundamentale 
Tendenz Ölmarkt

Zuletzt

bullish bearish neutral

Legende:

Neue militärische Eskalation hat die Preise langsam 
hochgetrieben, aber die Musik spielt weiter eher bei 
den Raffinerie-Produkten. Wir sehen den Ölmarkt 
neutral.
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Kohlemarkt

21
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Kohlemarkt

22
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Kohlemarkt
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Fundamentale 
Tendenz Kohlemarkt

Zuletzt

bullish bearish neutral

Legende:

Mit den zunehmenden geopolitischen Risiken bleibt Kohle 
bullish. Zudem sinkt das Angebot (Indonesien, Südafrika, 
Kolumbien) und die Nachfrage aus China bleibt hoch. 
Kommende Woche wichtige Konjunkturdaten aus China!
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Gasmarkt

24
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Gasspeicherstände Europa

25

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

THE könnte bald zu Käufen aufgefordert werden

 THE räumt zu großen Optimismus für den Sommer ein

 Bundesregierung „bereitet Handlungsoptionen“ vor

 Kommt die Freigabe für Käufe durch den THE?
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Gasspeicherstände Europa
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Eigene Darstellung, Daten von AGSI

Hurrikane im Pazifik



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Schwache Hurrikansaison
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El Niño reduziert Risiken im Atlantik

Quelle: NOAA
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Straße von Hormus
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Bisher noch keiner spürbare Erholung in Sicht, Katar 
verlängert Force Majeure bis 4.11.

Karte: NordNordWest, Lizenz: Creative Commons by-sa-3.0 de
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Bab al-Mandab
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Weiteres Nadelöhr im Fokus
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Norwegische Gaslieferungen
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Datenquelle: Gassco, Darstellung enerchase

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Investmentfonds

Herbstwartungen haben begonnen, große 
Auswirkungen stehen aber erst noch bevor
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Europäische LNG-Importe
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Darstellung enerchase, Datenquelle: Kpler

Anstieg auf Vorjahresniveau
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LNG-Importe EU
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Darstellung enerchase, Datenquelle: Kpler, AGSI

Gesamtbild hellt sich auf
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Weltweiter LNG-Wettbewerb
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Europa bei Oktober-Futures Premiummarkt Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Chart erstellt mit Tradesignal®, Daten ICE Data Services
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Weltweiter LNG-Wettbewerb
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Deutlicher Rückgang bei Chinas Importen seit Anfang Juli
Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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LNG-Markt
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Investmentfonds

Hohes Niveau, neue 
Anlagen bald in BetriebAngebot USA

Weiterhin keine Einigung 
bezüglich der Straße von 
Hormus

Angebot Katar

Angebot vom „Rest der 
Welt“ legt wieder zu, 
Australien mit Rekord

Sonstiges 
Angebot 
Weltmarkt

Katar-Erholung aktuell wieder fraglich, aber neue Anlagen in 
Mexiko und USA bald in Betrieb
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LNG-Exporte USA
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Investmentfonds

Neue Anlagen in diesem Herbst

Ab Herbst 2026 zusätzlich 
verfügbare LNG-Kapazität*

Finale Kapazität der betrachteten 
Einheit/PhaseProjekt

bis zu 5,3 Mtpaca. 5,3 MtpaGolden Pass LNG – Train 2

ca. 1,4–1,5 Mtpaca. 1,4–1,5 MtpaCorpus Christi Stage 3 – Train 7

0 Mtpa im Herbst 2026ca. 6,0 MtpaRio Grande LNG – Train 1

≈ 0 Mtpaca. 13 MtpaPlaquemines LNG – Phase 1

bis zu 3,25 Mtpa3,25 MtpaEnergía Costa Azul – Phase 1 
(Mexiko, US-Gas)

• Gemeint ist die zusätzliche physisch verfügbare Verflüssigungskapazität gegenüber Anfang September 
2026, nicht zwingend die tatsächlich produzierte Menge. Der Hochlauf erfolgt üblicherweise 
schrittweise.

• Zum Vergleich: Ras Laffan hatte 77 Mtpa
• Quellen: EIA sowie Unternehmensangaben der jeweiligen LNG-Projektbetreiber, Stand September 2026
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Gasspeicherstände Europa
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Vorgaben für die Füllstände in Europa
 bis 1. Juli: mind. 45 % (➤ indikativ)
 bis 1. September: mind. 75 % (➤ indikativ)
 bis 1. November: 90 % Füllstand (Hauptzielwert,

weiterhin gültig)
 bis 1. Februar: mind. 20 % Restfüllstand (➤ indikativ)

Darstellung enerchase, Datenquelle: AGSI
Änderungen:
 Flexibilität bei der Erfüllung zwischen dem 1. 

Oktober und dem 1. Dezember
 Flexibilität von 10 % unter schwierigen 

Bedingungen (kann um weitere 5 % erhöht werden)

EU-Speicherstand an unterer Korridorgrenze
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Gasspeicherstände Deutschland
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Gesetzliche Vorgaben für die Füllstände in Deutschland (GasSpFüllstV 2025)
 am 1. Oktober: entfällt
 am 1. November: 80 Prozent (Kavernenspeicher und 4 süddeutsche Porenspeicher / 

45 Prozent restliche Porenspeicher)
 am 1. Februar: 30 Prozent (Kavernenspeicher und 4 süddeutsche Porenspeicher / 

40 Prozent restliche Porenspeicher)

Darstellung enerchase, Datenquelle: AGSI

Weiterhin deutlich unter Niveau der Vorjahre
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Jan 27-Okt 26-Spread (TTF)
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Spread weiter negativ, keine „Winterpanik“ erkennbar

Chart erstellt mit Tradesignal ®, Daten von ICE Data Services, Quelle: ICE Endex

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Winter-Sommer-Spread 27/28 (TTF)
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Im darauffolgenden Winter zeigt sich das gleiche Bild

Chart erstellt mit Tradesignal ®, Daten von ICE Data Services, Quelle: ICE Endex

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Gasspeicherstände Europa
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Eigene Darstellung, Daten von AGSI

Einspeichertempo weiter zu gering



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Gasspeicherstände Europa
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Quelle: INES

Nur noch 77% bis 1.11. technisch erreichbar
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Gasspeicherstände Europa
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Eigene Darstellung, Daten von AGSI

Tempozunahme im September und Oktober unwahrscheinlich
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Gasspeicherstände Europa
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Eigene Darstellung, Daten von AGSI

Einspeicherung zuletzt angestiegen
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El Niño
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Starker El Niño erwartet – Auswirkungen weltweit

 Im Pazifik bahnt sich eines der 
stärksten El-Niño-Ereignisse seit 
Beginn der Aufzeichnungen 1950 an.

 Nach Angaben der US-Klimabehörde 
(NOAA) verstärkt sich El Niño derzeit 
und wird mit einer Wahrscheinlichkeit 
von über 90 Prozent in den 
kommenden Monaten zu einem „sehr 
starken“ Ereignis.

 Unterschiedliche Auswirkungen je nach 
Region, für Europa ungewisse Effekte.

Quelle: European Centre for Medium-Range Weather Forecasts

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Ausblick Wetter: Temperatur (DE)

46

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Quelle: Energy Weather

Weiterhin überdurchschnittlich mild
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Ausblick Wetter: Temperatur (DE)
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Klare Tendenz zu milden Wintern in den letzten zehn Jahren
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 1-3 Tage
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, 
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from 
https://climatereanalyzer.org/

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 4-6 Tage
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, 
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from 
https://climatereanalyzer.org/

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa): 7-10 Tage
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, 
University of Maine. Retrieved: one day before presentation of this slides, from 
https://climatereanalyzer.org/
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Ausblick Wetter: Temperatur (Europa)

51

Quelle: NOAA (National Oceanic and Atmospheric Administration)
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Ausblick Wetter: Temperatur (Asien)
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, University of Maine. 
Retrieved: one day before presentation of this slides, from https://climatereanalyzer.org/

1-3 Tage 4-6 Tage 7-10 Tage



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Ausblick Wetter: Temperatur (Nord Amerika)
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Quelle: Climate Reanalyzer (n.d.). Outlook Forecast Maps. Climate Change Institute, University of Maine. 
Retrieved: one day before presentation of this slides, from https://climatereanalyzer.org/
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LNG-Importe Asien
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Höher als in 
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Asiatische Importe durchschnittlich
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LNG-Importe Japan – Speicherstand 
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Quelle: Japan Ministry of Economy, Trade and Industry
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Gasspeicher in Japan gut gefüllt
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Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen
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Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Gasverbrauch zuletzt auf Vorjahresniveau
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Positionierung Investmentfonds
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Quelle: ICE Endex, Darstellung enerchase

Investmentfonds fahren Netto-Long-Position trotz Rally weiter zurück
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Straße von Hormus

Gasflüsse 
Norwegen

Gasmarkt
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Weltweites LNG-
Angebot

Industrie-
Nachfrage

Bullish Bearish

CoT-Daten

Nachfrage Asien

Neutral

Fundamentale 
Tendenz Gasmarkt

Zuletzt

Dürre bedroht 
Panama-Kanal

JKM-TTF-Spread

El Niño

LNG-Send-Outs

Niedrige EU-
Speicherstände

Gasnachfrage 
Kraftwerke (Dürre)

Schwache 
Hurrikan-Saison

Das Ende der 
Aufwärtsphase könnte 
bald bevorstehen, 
bearishe Argumente 
nehmen zu. Wir 
bleiben noch 
„vorsichtig“ bullish.
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CO2-Zertifikate (EUAs)
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CO2-Zertifikate – Heiße Phase der Politik beginnt
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Der Zeitplan für die Verhandlungen über das EU-ETS-Reformpaket sieht für die 
kommenden Monate wie folgt aus. Ziel ist eine endgültige Einigung bis März 2027:

 1. September: Sitzung des ENVI-Ausschusses des Europäischen Parlament. Erste 
Gelegenheit zur Beratung der ETS-Reform. 

 10. September: Der ENVI-Ausschuss soll sich mit der MSR-Invalidierungsklausel
befassen. 

 14.–17. September: Plenarsitzung des Europäischen Parlaments. Erste 
Möglichkeit, das ETS-Dossier im Plenum zu diskutieren. 

 12.–15. Oktober: Tagung des Europäischen Rates, dort soll das ETS-Dossier 
voraussichtlich ebenfalls beraten werden. 

 11. Dezember: Frist für den Rat, sich auf eine gemeinsame Position zum ETS-
Dossier zu verständigen. 

Das übergeordnete Ziel bleibt eine abschließende politische Einigung bis März 2027.
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CO2-Zertifikate – Kostenlose Zuteilungen
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 Kostenlose 
Zuteilungen haben 
begonnen, dieses Jahr 
später als üblich.

 Dies sorgt 
Verkaufsdruck.
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CO2-Zertifikate – Verfallstaganalyse
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Quelle: ICE Data Services, Darstellung enerchase

Größtes Open Interest bei 90 (Call) bzw. 70 (Put)
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CO2-Zertifikate – Verfallstaganalyse
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Größter Verlust der Optionsinhaber bei 80 Euro/t CO2   bearish

Quelle: ICE Data Services, Darstellung enerchase
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CO2-Zertifikate (EUAs)
Reduktionsfaktor wird reduziert

Kurzfristig keine Erleichterung, 
Verknappung geht weiter
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CO2-Zertifikate (EUAs) – Auktionskalender (31.07.2026)

65
Quelle: EEX, Darstellung enerchase

EEX reduziert Auktionsvolumen ab September um 28%
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CO2-Zertifikate (EUAs) – Auktionskalender (31.07.2026)
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Quelle: EEX, Darstellung enerchase

Auktionsvolumen in 2027 um 3% unter 2026
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CO2-Zertifikate (EUAs) – CoT-Report
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Quelle: ICE Endex, Darstellung enerchase

Rückgang der Netto-Long-Position beendet
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CO2-Zertifikate
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Compliance Frist
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CoT-Daten
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Zuteilungen

Bullish BearishNeutral

Fundamentale 
Tendenz EUAs

Zuletzt

Kostenlose 
Zuteilungen 

gestartet

Merit Order
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Zertifikate

Optionsverfall

Schwacher 
Aktienmarkt
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Strommarkt

69



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Strom – Attentate auf Braunkohlekraftwerk Jänschwalde (Brandenburg) 
und Umspannwerk Bergheim (NRW; ebenfalls Braunkohlerevier)
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Bildquelle: LEAG
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Kraftwerksreihenfolge
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Kohlekraftwerke weiter vor Gas, Kohlemarge im Frontjahr positiv

Datenquellen: ICE Endex, ICE Futures Europe, EEX, eigene Berechnungen
Market data provided by ICE Data Services
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Strommarkt – Pegel Kaub
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Quelle: Bundesanstalt für Gewässerkunde, Wasserstraßen
und Schifffahrtsverwaltung des Bundes

Nur kurze Erholung des Rheinpegels
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Stromnachfrage Deutschland

Quelle: ENTSO-E Transparency Platform, Darstellung enerchase 73

Saisonal steigende Nachfrage im September auf Vorjahresniveau
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Ausblick Erneuerbare Deutschland
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Windprognose deutlich unterdurchschnittlich, PV überdurchschnittlich
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Strom Fundamentals
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Hitzebedingte 
Ausfälle

Kapazität frz. 
Kernkraftwerke

Verfügbarkeit 
schwach

Französische 
Wasserkraft

Niedriger PegelWasserkraft 
Alpenregion

Niedrige Pegel (NO2)Wasserkraft 
Norwegen

Wasserkraft in Europa schwach, Hitzewelle auf Höhepunkt
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Französische Kernkraft

Quelle: ENTSO-E Transparency Platform, Darstellung enerchase 76

KKW-Verfügbarkeit noch immer hitzebedingt eingeschränkt
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Norwegische Wasserkraft (Bidding Zone N2)

Quelle: Norges vassdrags- og energidirektorat (NVE)
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Weiterhin schwache Reservoir-Levels
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Spotmarkt Deutschland – KW 36/37 
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase
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Spotmarkt Deutschland – KW 35/36 
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase
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Spotmarkt Deutschland – Preisverlauf im Juli 
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase
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Spotmarkt DE – Tagesmittel im Jahresvergleich 
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Spotmarkt Deutschland 
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase

Preisspanne innerhalb des Tages seit Kriegsbeginn stark gestiegen
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Spotmarkt Deutschland – Min-Max-Tagesspreads
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase
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Spotmarkt Deutschland 
Anzahl negativer Stundenpreise  
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase
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CO2

Strommarkt 
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Wind

Gas

Kernenergie FR

Kohle

Nachfrage DE

Bullish BearishNeutral

Fundamentale 
Tendenz Strommarkt

Zuletzt

Wasserkraft PV
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Management Summary

Öl Brent Frontmonat

Kohle API2# Frontjahr

Gas TTF Frontjahr

CO2 EUA-Dez.-Kontr.

Strom DE Base Frontj.
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Konjunktur

bullish bearish neutral

Fundamental Charttechnik
(kurzfristig)

enerchase-connect.de
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Strom Special mit Impuls Energy Trading GmbH
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 Trading-Floor mit Zugang zu allen 
relevanten Kurzfristmärkten 
Handelsvolumen 2025: ca. 3,5 TWh

 Starke Kompetenz in 
Prognoseoptimierung und tiefes 
Handelsverständnis ermöglichen 
Mehrwerte für über 15 White-Label-
Kunden

 Top 5 der größten Photovoltaik-
Vermarkter Deutschlands

 Vermarktungsportfolio von > 1.500 
Anlagen mit > 3 GW installierter 
Leistung, eingebunden in unserem 
virtuellen Kraftwerk

 25 Mitarbeiter

Michael Becker

 Energiehändler, Aufbau 
Impuls Energy Trading seit 
2022

 > 6 Jahre Erfahrung im 
Energiehandel unter 
anderem mit Stationen bei 
Next Kraftwerke

 Studium 
Volkswirtschaftslehre (Uni 
Köln und St. Gallen)
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 Rückblick
 Jahreszeitenwechsel: Sommer  Herbst
 Ausblick

Agenda
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Rückblick – Letzte 30 Tage
SPOT-Preise ohne große Überraschungen
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Rückblick – Letzte 30 Tage
Mehr Extremereignisse im Intraday und in der Ausgleichsenergie
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 Rückblick
 Jahreszeitenwechsel: Sommer  Herbst
 Ausblick

Agenda
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Jahreszeitenwechsel: Sommer  Herbst
Abweichung vom SPOT sind zuletzt größer, v.A. in der Ausgleichsenergie
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Jahreszeitenwechsel: Sommer  Herbst
Häufigkeit großer Spitzen zuletzt erhöht
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Jahreszeitenwechsel: Sommer  Herbst
Stärke der Residuallast-Rampe nimmt im Spätsommer/Herbst stark zu
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Jahreszeitenwechsel: Sommer  Herbst
Die Solar-Rampe wird steiler
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Jahreszeitenwechsel: Sommer  Herbst
1. Beispiel: AEP bis zu 5.000€/MWh im Abendpeak des 01.09.
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Jahreszeitenwechsel: Sommer  Herbst
2. Beispiel: AEP bis zu 3.700€/MWh am Mittag des 28.08.
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Jahreszeitenwechsel: Sommer  Herbst
2. Beispiel: AEP bis zu 3.700€/MWh am Mittag des 28.08.
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 Rückblick
 Jahreszeitenwechsel: Sommer  Herbst
 Ausblick

Agenda
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Ausblick
SPOT-Erwartung
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Strom Special mit Impuls Energy Trading GmbH
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Disclaimer

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH. 
Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich 
verboten.

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!
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09.09.2026
Stefan Küster, Dennis Warschewitz

Mögliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder 
Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG, 
verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der 
EnerChase GmbH & Co. KG könnten zum Zeitpunkt der 
Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten 
oder Basiswerten investiert sein.

Market data provided by ICE Data Services
Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und 
weiteren (Primär-)Quellen wie angegeben.



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Disclaimer

103
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Weekly & DailyReport
Morgens wissen, was 

fundamental wichtig wird!

Sprechen Sie uns an für einen kostenlosen Test!

WeeklyTrading 
Technische Analyse

zu Strom, Gas & CO2

Musterportfolio 
Strom 100

Beschaffungs-
simulation

„End of Day“-
Preisradar

(kostenfrei!)
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit!

Kontakt

Schreiben Sie uns:
research@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
+49 2154 880 938 0

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5
47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich
HRA 7101 / HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschäftsführer Stefan Küster und Dennis 
Warschewitz
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