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Strom FJ Base | 127,75 128,15 €/MWh -0,31% -0,40 |$|128,60| 129,61 (127,75 1,86 0,45 220025 @ EEX
Strom FQ Base | 165,92 | 166,08 &/Mwh -0,10% -0,16 | |168,55| 168,55 165,45 3,10 2,47 220026 @ EEX
Strom FM Base | 161,66 | 161,87 &Mwh -0,13% -0,21 |<|163,58| 164,24 |160,94| 3,30 1,71 220026 @ EEX
GasTIFF) 57,78 57,21 |&/MWh 1,01% 0,58 |fh| 58,11 | 58,11 | 57,64 | 0,46 0,90 220026 @ ICEENDEX
Gas TTFFQ 74,12 73,39 |&/Mwh 0,99% 0,73 || 73,82 | 74,94 | 73,73 | 1,21 0,42 220926 @ ICEENDEX
Gas TTF FM 74,45 | 73,66 |&/Mwh  1,07% 0,79 |dh| 73,74 | 75,22 | 73,74 | 1,49 0,08 220926 @ ICEENDEX
Gas THEF) 58,65 |€/MWh 2> 21.09.26 @ EEX
Gas THE FQ 74,51 |&/MWh 2 210026 @ EEX
Gas THE FM 75,04 74,14 |€/MWh 1,21% 0,90 || 76,00 | 76,00 | 75,00 1,00 1,86 220026 @ EEX
EUA Dez 26 86,43 | 86,69 &t -0,30% -0,26 |<»| 86,88 | 87,40 | 86,41 | 0,99 0,19 220926 @ ICEENDEX

Legende: FI = Frantizhr, FQ = Frontquartal, FM = Frontmanat - Market Data provided by ICE Data Services

THE- und Strom-f baw. letzten lle obrigen
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Blicke richten sich auf UN-Versammlung in New York

verfligbare Ladungen ab dem vierten Quartal verscharfen

Nach dem starken Abverkauf zum Wochenstart am
gestrigen Montag notieren die Energiemarkte am
heutigen Dienstagmorgen etwas fester. Der Brent Crude
Frontmonat notiert um 9:45 Uhr 1,00 Prozent hoher. Die
gestrigen Preisriickgéange erfolgten nach Aussagen von
US-Prasident Trump am Sonntag, er sei offen fir
Gesprache mit Irans Président Pezeshkian am Rande der
UN-Generalversammlung in New York. Eine Bestatigung,
dass es tatsdchlich zu einem Treffen der beiden kommt,
gibt es bisher nicht. Dafir ist ein Treffen zwischen Trump
und dem ukrainischen Prasidenten Selenskyj geplant.
Zudem wird erneut eine Rede Trumps erwartet. Die
Versammlung startet heute um 15:00 Uhr deutscher Zeit.

Bullishe Faktoren

Die norwegischen Wartungsarbeiten reduzieren die
Gasforderkapazitat heute um 102 Mio. Kubikmeter/Tag.
Morgen entfallen 146 Mio. Kubikmeter/Tag. Damit ist der
Hohepunkt der aktuellen Wartungssaison erreicht. Bis
zum Ende der Woche steigt dann die Verfiigbarkeit der
norwegischen  Gasanlagen  voraussichtlich  wieder
deutlich. Der ungeplante Ausfall am Gasfeld Troll bleibt
noch voraussichtlich bis zum 26.09. bestehen. Die
deutschen Gasspeicherstdande wurden derweil am
Sonntag mit 707 GWh auf dem Niveau des Vortages
gefillt, die Netto-Einspeicherung legte zum Sonntag der
Vorwoche aber zu (512 GWh). Europaweit wurden 3.635
GWh eingespeichert, gegeniiber 3.019 GWh am Sonntag
der Vorwoche.

Zum Settlementpreis vom Montag liegt JKM fur
November um 4,38 EUR/MWh Uber TTF Gas, fir
Dezember um 2,86 EUR/MWh und fir Januar um 2,06
EUR/MWh. Asien gewinnt damit fiir die Wintersaison
zunehmend an Attraktivitat, was den Wettbewerb um

durfte. Kpler erwartet, dass China und Sudkorea
substanziellere Auffiillk&ufe eher in die zweite Hélfte des
vierten Quartals verschieben.

QatarEnergy hat den Starttermin fiir den ersten Zug des
North Field East auf die erste Jahreshélfte 2027
verschoben. Zwei durch Angriffe beschadigte LNG-Ziige
mit einer Gesamtkapazitat von 12,8 Mtpa fallen
dauerhaft aus (weitere Details siehe Rickblick/Recap).
Die LNG-Exporte aus Qatar stehen auf einem Rekordtief.
In der vorherigen Woche fuhren nur zwei beladene LNG-
Tanker durch die StraBe von Hormus. Vor dem
Konfliktbeginn lag die Zahl der wdochentlichen
Durchfahrten bei rund 25.

Die neuesten Modelllaufe zeigen die Windeinspeisung in
KW 39 weiterhin schwach bei rund 5 GW (Klimamittel:
12,7 GW). Fiir Donnerstag wird jedoch mit 24 GW deutlich
mehr Wind als bislang erwartet prognostiziert.

Die Verfugbarkeit der franzosischen Kernkraftwerke
bleibt eingeschrankt. Der umweltbedingte Ausfall liegt bei
43 GW  beziehungsweise 6,9 Prozent, die
Gesamtverfligbarkeit betragt 38,9 GW beziehungsweise
61,7 Prozent. Fiir morgen sind bislang keine zusatzlichen
umweltbedingten Ausfélle gemeldet. Laut aktueller
REMIT-Meldungen und EDF-Warnungen steigt die
Verfligbarkeit nun schrittweise und soll ab dem 7.10.
noch stérker zulegen. Ungeplant betroffen ist aktuell
Belleville 2 mit 1.310 MW bis zum 24.9. um 23:00 Uhr.
Weitere markante Ausfélle sind Chooz 1 und Chooz 2 mit
jeweils 1.500 MW bis zum 7.10. um 0 Uhr sowie St Alban
2 mit 1.335 MW bis zum 30.9. um O Uhr. Unbestatigte
Vorwarnungen bestehen fur Tricastin 2, Cattenom 2,
Civaux, Blayais und Bugey.
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Bearishe Faktoren

Die Hoffnungen auf neue Gesprache zwischen den
Konfliktparteien in Nahost haben die Energieméarkte zu
Beginn der Woche deutlich einbrechen lassen. Der
iranische Président Pezeshkian wird diese Woche an der
Generalversammlung der UN in New York teilnehmen.
US-Prasident Trump sei offen fur ein Treffen der beiden
Staatsoberhaupter (weitere Details siehe
Ruckblick/Recap).

Der saudi-arabische Olkonzern Aramco hat mehreren
asiatischen Kaufern informell zusatzliche Exportmengen
ab dem Hafen Yanbu zugesagt. Der Export Uber den
Rotmeerhafen liegt seit den Angriffen auf die Ost-West-
Pipeline am 10. September still. Die Pipeline kann bis zu 5
Mio. Barrel Rohdl pro Tag transportieren und bleibt damit
ein kritischer Transportweg, solange die Durchfahrt durch
die Stral3e von Hormus erschwert ist.

Die Debatte um die Reformen des EU-Emissionshandels
(EU-ETS) lauft weiterhin auf Hochtouren. Wahrend das
EU-Parlament zuletzt einzelne bearishe Vorhaben der
EU-Kommission zur Marktstabilitatsreserve abgelehnt
hatte, gibt es auch weiterhin Forderungen nach
Entlastungen fir die Industrie. Eni-Chef Claudio Descalzi
fordert  angesichts  hoher  Energiepreise  eine
voriibergehende  Aussetzung des EU-ETS, da
insbesondere energieintensive Branchen wie Automobil,
Keramik und Zement zusatzlich belastet wirden.
Mehrere  Mitglieder der italienischen  Regierung
unterstitzen diese Forderung und argumentieren, dass
die aktuellen ETS-Kosten die Wettbewerbsféahigkeit
europaischer Industrieunternehmen gegeniiber
Produzenten auBerhalb der EU schwéchten.

Der Solarertrag bleibt unverandert tberdurchschnittlich
bei Werten zwischen 8 und 13 GW. Zu Beginn der
kommenden Woche wird es tberdurchschnittlich warm,
die Temperaturen bewegen sich in der ersten Halfte der
KW 40 etwa 3 bis 4 Grad Celsius tiber dem Klimamittel.

Neutrale Faktoren

Der deutsche Gasmarktgebietsverantwortliche Trading
Hub Europe (THE) hat Long-Term-Options fur Januar bis
Mérz 2027 ausgeschrieben, um bei hoher Gasnachfrage
zusétzliche Gasmengen verfiigbar zu halten. Deutlich
starker féllt die Sonderausschreibung aus, deren
Volumen von 6,1 TWh auf 9,7 TWh steigt. Das entspricht
einer Erhéhung um rund 59 Prozent und zeigt, dass

zusatzliche Absicherung vor allem {Uber dieses
Instrument erfolgt. Weitere Details siehe
Ruckblick/Recap.

Das Bundeskabinett hat per Umlaufverfahren eine

befristete Senkung der Energiesteuer auf Benzin und
Diesel um 14 Cent je Liter beschlossen. Da dadurch auch
die Mehrwertsteuer um drei Cent sinkt, ergibt sich fur
Verbraucher vom 1. Oktober bis 1. Dezember eine
Gesamtentlastung von rund 17 Cent pro Liter.

Fazit

Mit den AuRerungen von US-Prasident Donald Trump
vom vergangenen Sonntag zu einem mdglichen Treffen
mit Irans Président Massud Pezeshkian gibt es bislang
keine neuen Erkenntnisse. Mdglicherweise kommt es am
Rande der UN-Generalversammlung tatséchlich zu einem

Zusammentreffen der beiden. Ein schneller Durchbruch
durfte dabei jedoch kaum zu erwarten sein.

Die Markte haben bereits am Montag allein auf die
Mdglichkeit eines Treffens sehr optimistisch reagiert. Ob
sich diese Hoffnung bestatigt, bleibt abzuwarten.
Denkbar ist auch, dass es tatsachlich zu einem
Zusammentreffen kommt und anschlieBend erneut
mehrere Wochen diplomatischer Hangepartie folgen.

An der grundlegenden Situation an den Energiemérkten
hat sich jedenfalls wenig veréndert. Die StraBe von
Hormus bleibt weitgehend geschlossen. Auch bei den
deutschen Gasspeichern ist bislang keine nennenswerte
Verbesserung zu erkennen. Belastbare Wetterprognosen
fur den kommenden Winter liegen derzeit ebenfalls noch
nicht vor.

Angesichts der weiterhin hohen Unklarheiten verfolgen
wir die Berichte aus New York intensiv und bleiben fir die
Energierohstoffe neutral. Auch die EUAs sehen wir
kurzfristig neutral.

Hedging View

TTF Gas Cal 27: Mit der Aussicht auf Gesprache zwischen
den Nahost-Konfliktparteien setzte am Montag kréaftiger
Verkaufsdruck ein und das TTF Gas Frontjahr fiel auf das
Vorwochentief bei 57,16 Euro/MWh. Auf diesem
Preisniveau stabilisiert sich der Kontrakt aktuell. Die
Mérkte schauen nun auf die UN-Generalversammlung
und ein mdgliches Treffen zwischen den USA und dem
Iran. Ein schneller Durchbruch dirfte dabei jedoch kaum
zu erwarten sein, Preisriicksetzer bieten somit weiterhin
sinnvolle Gelegenheiten fir Absicherungen. Féllt das TTF
Gas Cal 27 unter das beschriebene Vorwochentief, liegen
die weiteren markanten Unterstiitzungen bei 52,20
Euro/MWh und rund um 50 Euro/MWh. Ergénzend
bleiben Absicherungen auf der Oberseite sinnvoll.

Strom Cal 27 Base: Im Einklang mit dem Gasmarkt ging
es auch fiir die Stromnotierungen zum Wochenstart
kraftig abwarts, nachdem wieder Hoffnungen auf eine
diplomatische Annaherung zwischen den USA und dem
Iran aufkeimten. Der Blick richtet sich nun auf die UN-
Generalversammlung, die Impulse in beide Richtungen
liefern konnte. Preisriicksetzer bieten sich daher fir
Hedging-Aktivitaten an. Eine enge Grenze beschreibt das
Vorwochentief bei 126,03 Euro/MWh. Darunter befinden
sich weitere Unterstiitzungen beim Verlaufstief von
119,42 Euro/MWh sowie im Bereich des ehemaligen
Verlaufshochs von 114,70-113,17 Euro/MWh. Zur
Risikoreduzierung sind zudem Absicherungen auf der
Oberseite sinnvoll.

EUA-Dez-26-Future: Bei den CO2-Zertifikaten bleibt
insbesondere die derzeitige Reformphase des EU-ETS im
Fokus. Die Positionen sind weiterhin teils weit
auseinander.  Eni-Chef Claudio Descalzi fordert
beispielsweise eine voriibergehende Aussetzung des EU-
ETS. Irland legte einen Kompromissvorschlag zur MSR
vor. Eine groRere Aufweichung des Emissionshandels ist
aber von politischer Seite weiterhin offenbar nicht
geplant, weshalb der mittel- bis langfristige Preispfad
weiter nach oben zeigt und Preisriicksetzer somit eine
Gelegenheit fir Absicherungen darstellen. Dafiir bieten
sich das letzte Verlaufstief bei 84,07 Euro/t CO2 sowie
die Unterstitzung bei 81,86 Euro/t CO2 an. Zur
Risikoreduzierung sind zudem Absicherungen auf der
Oberseite sinnvoll.
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Die zur Hedging View gehdrigen Charts
finden Sie im Portal unter der Rubrik
"Hedging View".
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Strom Frontjahr Base TTF Gas Frontjahr THE Gas Frontjahr
128,15 €/MWh 57,21 €/MWh 58,34 €/MWh

<2-enerchase

EUA (CO2) Dez. Kontrakt

86,69 €/MWh

API#2 Kohle Frontjahr

131,61 €/MWh

Brent Crude Frontmonat

100,02 €/MWh

-3,43€ v -261% -181€ w  -307% -2,51€ w -412% -0,18 € v -021% -185% w -139% -335% v -3.24%
Tageshoch 133,48 € Tageshoch 58,41 € Tageshoch 59,00 € Tageshoch 87,59 € Tageshoch 131,61 € Tageshoch 104,90 €
Tagestief 127,10 € Tagestief 56,50 € Tagestief 58,23 € Tagestief 86,35 € Tagestief 131,61 € Tagestief 98,98 €

Kurse vom 21.09.2026. Stand: 22:00h | Strom: EEX: TTF: ICE: THE Settlementoreise EEX (Powernext): EUA. Kohle. Brent: ICE

Erneute Friedenshoffnungen lassen Energiepreise abrutschen

Zum Wochenauftakt haben die Béren an den Energiemérkten klar das
Handelszepter tbernommen. Allen voran die Frontmonate am Gasmarkt gaben
7,1 Prozent (TTF) bzw. 8,2 Prozent (THE) ab, der deutsche Strommarkt folgte mit
minus 5,5 Prozent (Base). Der Brent Crude Frontmonat weitete seine Verluste im
Tagesverlauf aus und notierte am Abend gegen 18 Uhr 4,2 Prozent leichter bei
99,35 USD/bbl und damit wieder unter der 100-USD-Marke. Inshesondere die
Hoffnungen auf neue Gespréche zwischen den Konfliktparteien in Nahost haben
die Mérkte beruhigt. Der iranische Prasident Pezeshkian wird diese Woche an der
Generalversammlung der UN in New York teilnehmen. US-Préasident Trump sei
offen fir ein Treffen der beiden Staatsoberhaupter. Zudem will Trump
voraussichtlich mit Chinas Prasident Xi Jinping sowie Vertretern der Golfstaaten
Uber diplomatische Schritte zur Beendigung des Krieges und eine Ausweitung
des kommerziellen Schiffsverkehrs durch die StraRe von Hormus beraten.
Abseits davon deuten neueste Satellitenbilder auf eine erhéhte Olausfuhr tiber
die Strale von Hormus hin. Aramco schafft es augenscheinlich doch, den Ausfall
der beschadigten Ost-West-Pipeline auszugleichen, zumindest besser als vom
Markt angenommen.

Der deutsche Gasmarktgebietsverantwortliche Trading Hub Europe (THE) hat
Long-Term-Options fir Januar bis Marz 2027 ausgeschrieben, um bei hoher
Gasnachfrage zusétzliche Gasmengen verflighar zu halten. Konkret bedeutet
das: THE sichert sich gegen Zahlung einer Bereitstellungsvergiitung das Recht,
im Bedarfsfall kurzfristig auf zusétzliche Gasmengen der erfolgreichen Anbieter
zuzugreifen. In der reguléren Ausschreibung sollen monatlich 14.350 MWh/h
vorgehalten werden, was bei einer maximalen Nutzung von jeweils 14 Tagen
insgesamt rund 14,5 TWh ber die drei Monate entspricht. Gegentiber dem
Vorjahr verandert sich die ausgeschriebene Leistung damit kaum, obwohl die
deutschen Gasspeicherstande niedrig sind. Deutlich starker fallt dagegen die
Sonderausschreibung aus, deren Volumen von 6,1 TWh auf 9,7 TWh steigt. Das
entspricht einer Erhdhung um rund 59 Prozent und zeigt, dass zusatzliche
Absicherung vor allem Uber dieses Instrument erfolgt. Erganzend sollen die
staatseigenen Gasversorger Uniper und SEFE laut Montel weitere 5 TWh Gas
einspeichern.

Die europdischen LNG-Importe erholten sich in KW 38 deutlich auf 2,17 Mt, nach
1,50 Mt in KW 37. Der Anstieg ist teilweise auf die verzdgerte Erholung der
atlantischen Angebotsseite zuriickzufiihren: Mehrere Exportanlagen hatten ihre
Wartungen erst Ende August abgeschlossen, sodass die héheren Beladungen
nun mit Verzégerung als Ankiinfte in Europa sichtbar werden. In Asien zogen die
Einfuhren ebenfalls kraftig an auf 5,57 Mt, nach 4,70 Mt in KW 37. China legte
besonders stark zu und verbuchte 1,92 Mt, nach 0,93 Mt in der Vorwoche. Japan
ging hingegen auf 0,56 Mt zuriick, Stidkorea stieg auf 0,99 Mt, Indien hielt sich
mit 0,48 Mt stabil. Auf der Angebotsseite blieben die amerikanischen Exporte mit
3,11 Mt auf hohem Niveau, die asiatischen Ausfuhren gingen leicht auf 1,79 Mt
zurlick. Afrika legte auf 1,02 Mt zu, Ozeanien blieb mit 1,81 Mt stabil. Europa als
Exportregion fiel auf 0,51 Mt zurtick.

Die vorlaufigen Kpler-Daten fir die laufende KW 39 deuten auf eine moderate
Abschwéchung auf beiden Seiten hin. Europa soll auf 1,95 Mt zurtickgehen,
Asien auf 4,62 Mt. In Asien dreht sich das Bild gegenuber der Vorwoche: Japan
erholt sich auf 1,35 Mt, wéhrend China auf 0,84 Mt zurtickfallt. Stidkorea soll mit
0,91 Mt stabil bleiben. Angebotsseitig weiten die amerikanischen Exporteure
ihre Ausfuhren auf 3,62 Mt aus, die asiatischen Lieferanten steigern ihre Exporte

auf 2,46 Mt. Bemerkenswert ist zudem der Anstieg der amerikanischen LNG-
Einfuhren auf 0,51 Mt, nach nur 0,14 Mt in KW 38.

Mit Blick auf die Spreads zeigt sich ein differenziertes Bild: Fur Oktober liegt TTF
noch Kklar vorne, doch ab November dreht sich das Verhaltnis. Zum
Settlementpreis vom Freitag liegt JKM fir November um 2,70 EUR/MWh (iber
TTF, fur Dezember um 2,59 EUR/MWh und fur Januar um 1,95 EUR/MWh. Asien
gewinnt damit fir die Wintersaison zunehmend an Attraktivitdt, was den
Wettbewerb um verfiigbare Ladungen ab dem vierten Quartal verschérfen
durfte. Kpler erwartet, dass China und Sidkorea substanziellere Auffiillkaufe
eher in die zweite Hélfte des vierten Quartals verschieben.

Auf der Angebotsseite bleibt Katar das zentrale Thema. Zuletzt passierten im
September vier beladene LNG-Tanker die Strafle von Hormus, darunter die
Shandong Redwood mit Ziel Pakistan. Katar ist mit Langfristvertragen tber rund
6,75 Mtpa Pakistans wichtigster LNG-Lieferant. Mittelfristig verdichten sich
zudem die Hinweise auf Verzogerungen beim Kapazitatsausbau. QatarEnergy
hat den Starttermin fiir den ersten Zug des North Field East auf die erste
Jahreshélfte 2027 verschoben. Zwei durch Angriffe beschadigte LNG-Ziige mit
einer Gesamtkapazitat von 12,8 Mtpa bleiben dauerhaft ausgefallen. Der globale
LNG-Markt durfte damit strukturell enger bleiben als vor dem Konflikt erwartet.

Das vergangene Wochenende zeigte aufgrund der besonders hohen
Windeinspeisung deutlich niedrigere Preise als das vorangegangene
Wochenende. Am Samstag lag der Preis bei 42,67 Euro/MWh, am Sonntag bei
21,75 Euro/MWh, nach 137,98 bzw. 166,10 Euro/MWh am Wochenende zuvor.
Der Montag ist der letzte windreiche Tag (30 GW), bevor die Ertrége in dieser
Woche stark zuriickgehen. Der Baseloadpreis liegt heute bei 96,60 Euro/MWh.

Fir den morgigen Dienstag wird zwar mit 12,8 GW tberdurchschnittlich viel
Solarkraft erwartet, die Windeinspeisung sinkt allerdings auf rund 5 GW und liegt
damit rund 7 GW unter dem langfristigen Durchschnitt. Der Baseloadpreis fir
den morgigen Dienstag steigt um 134,1 Prozent auf 226,18 Euro/MWh. Der
Tagespeak liegt um 19:15 Uhr bei 647,50 Euro/MWh. Teurer war zuletzt nur der
14.09. mit einem Baseloadpreis von 256,55 Euro/MWh und einem Tagespeak
bei 740,01 Euro/MWh. Das Tagesminimum liegt morgen um 13:45 Uhr bei
112,14 Euro/MWh. Auch in den kommenden Tagen ist mit hohen Spotpreisen zu
rechnen. Die Windleistung wird in der gesamten KW 39 zwischen 2 und 8 GW
prognostiziert.

Norwegen will die Suche nach Ol und Gas in der Arktis fortsetzen, auch wenn die
EU an ihrem ablehnenden Kurs gegentiber der Férderung in der Region festhalt.
Regierung und Branchenverband betonen, dass Norwegen selbst tber die
ErschlieBung seiner Ressourcen entscheidet. Equinor, Aker BP und Var Energi
wollen ihre Exploration gemeinsam verstarken und dabei besonders die
Barentssee in den Blick nehmen. Norwegische Lieferungen decken laut
Energieminister Aasland rund 30 Prozent des Gasverbrauchs und 14 Prozent des
Olverbrauchs der EU und GroRbritanniens.
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Strom

Spotmarkt

Day-Ahead-Auktion Base Peak
Kurs goromwry 226,18 220,68

Spotpreise mit Lieferung am. 22.09.2026

Base Termin ** FM FQ 2027 2028 2029

Letzter Kurs (romwn) 161,21€ 16529€ 128,15€ 97,40€ 8730€

Peak Termin FM FQ 2027 2028 2029
Letzter Kurs gromwn 185,74 € 207,45€ 139,15€ 10828€ 96,38€
HKN ***) 2027 2028

Renewable Power 1,72 € 1,96 €

Hydro Power 1,79 € 2,00 €

Solar Power 1,75 € 197 €

Wind Power 1,75 € 1,98 €

**) FM: Frontmonat, FQ: Frontquartal
***) Herkunftsnachweise in Euro/MWh, Settlementpreise EEX Go Futures. Die GO-Futures

<2-enerchase
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Gas Terminmarkt

Source: THE: EEX; TTF: ICE Endex

Gas Spotmarkt

verfallen jeweils im Januar des F j und decken die P von Marz bis
Dezember mit einer Lieferung Ende Januar des Folgejahres ab.
Gas
THE Terminmarkt 2027 2028 2029 €/ Mwh
Letzter Kurs promwn) 58,65€ 3828€ 3061¢€ 65
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Herausgeber: EnerChase GmbH & Co. KG, (im Folgenden “enerchase”), Sitz: Willich, imk des Krefeld unter HRA 7101, vertreten durch die personlich haftende EnerChase g GmbH, Sitz: Willich, im
Handelsregister des Amtsgerichts Krefeld unter HRB 18393 diese vertreten durch die Geschaftsfiihrer Stefan Kuister und Dennis Warschewitz.
Autoren: Dennis Warschewitz, Stefan Kiister, Tobias Waniek
Stand der verwendeten Marktdaten: siehe Deckblatt
Hinweis zur Methodik: Die durch Tachos angegebenen Tagestendenzen basieren auf einem opt Modell der Analyse, das auf historischen Wertentwicklungen beruht (u.a. Average Directional Index, MACD, RSI, Commodity Channel Index, Moving
Averages). Der Zeitrahmen, auf die sich die Tendenzaussagen beziehen, ist jeweils ein Tag. Die Tendenzen werden im taglichen Rhythmus verdffentlicht.
Magliche Interessenkonflikte: Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG, L oder der EnerChase GmbH & Co. KG kénnten zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder Basiswerten investiert sein.
Disclaimer / Haftungsbeschrankung
Der DailyReport inklusive der Wochentendenzen {im Folgenden ,Analysen richtet sich an institutionelle Marktteilnehmer. Die Analysen sind fur die allgemeine Verbreitung bestimmt und dienen ausschlieRlich zu ken und stellen keine
oder zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finanzielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Handlungen basierend auf den von

enerchases verdffentlichten Analysen geschehen auf eigene der Nutzer. 1 gilt, dass die in der keine Garantie fir die in der Zukunft ist Daten bieten keinen Indikator fir die
zukiinftige Wertentwicklung
enerchase tibernimmt keine Haftung fiir direkte wie auch firr indirekte Schaden und welche im mit der der entstehen kénnen mit Ausnahme fiir Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen
P oder einer oder grob P ung einer unserer Er beruhen bestent keine Haftung dafiir, dass sich die in den Analysen Prognosen auch Die und

Prognosen wurden mit groRer Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit, Aktualitt und Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr Gbernommen werden, auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen Anspruch. Des Weiteren wird die Haftung fiir Ausfalle
der Dienste oder Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computerviren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der Inhalte der Analysen erfolgt auf eigene Gefahr des Nutzers.
Unsere Tatigkeit ist gemaR § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.
Weitere Informationen zur Methodik und die konnen unter de jederzeit angefragt werden. Diese Publikation ist urheberrechtlich geschitzt. Das Kopieren sowie die und/oder dieser
ist nur mit der EnerChase GmbH & Co. KG zulassig.
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