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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Market data provided by ICE Data Services

Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und
weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 01.10.2026

Mogliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder
Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene
Unternehmen oder Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co.
KG kénnten zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den
besprochenen Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase*) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.



| _
| <- enerchase

2=l Aktuelles: Politik / Makrookonomie

= Politik:
= US-Verhandlungen mit dem Iran zwischen ,Hoffen und Bangen”

= Russland-Ukraine-Krieg weiter ungelost
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Jdli] Konjunktur
Weltwirtschaft trotzt bislang allen Widrigkeiten
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li| Konjunktur
Atlanta-Fed-Model ber +5% fdr US-BIP in Q3 2026

Evolution of Atlanta Fed GDPNow real GDP estimate for 2026:Q3
Quarterly percent change (SAAR)
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Gegenwind nimmt immer mehr zu
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dli| enerchase Surprise Index
Der Gegenwind wird starker, der Konsens ist zu optimistisch=> Bearish
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2026

Year -to-date Performance 2026 (rebased, 30.09.2026)
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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|} Erdol

Welt-Konjunkturdaten (Surprise-Index) wirken preisdampfend

enerchase-Surprise-Index
1.1.2024=100 Welt vs R0h6| Brent USD je Fass
Tagesdaten; Quelle: Montel, Trading Economics
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m} Erdol: Spekulative Position

Short-Spekulanten wieder ,neutral”

ICE
USDF ass Short-Positionen (Non-Commercials Managed Money) und Olpreis Kontrakte
(ICE-Daten, Wochentl. Werte)
115 -50.000
110 -25000
108,48
105 0
100 25.000
1‘ 98,55 :
95 50.000
90 4 75.000
90.697
85 100.000
‘ 111.758
80 Y 125000
75 [ { V 150,000
70 175000
b5 200000
60 296 071 225000
55 232.378 250000
a0 275000
3. Jan. 23 22. Jul. 23 7. Feb. 24 25. Aug. 24 13 Mrz. 25 29. Sep. 25 17. Apr. 26 3. Nov. 26
e R ohil Brent (Front) in USD je Fass (IS) = Short-Position (Managed Money, Futures & Optionsg), invers (rS)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




ww—
| <- enerchase

C‘ Gasmarkt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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ft Gasmarkt

Europa im Spannungsfeld zwischen Geopolitik und Wetter

Geopolitik begrenzt LNG-Angebot LNG-Wettbewerb begrenzt Downside
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ft Weltweiter LNG-Wettbewerb
Asien ist bis Januar Premiummarkt fir LNG (JKM > TTF)
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R Europaische LNG-Importe

Einfuhren steigen
LNG-Importe Europa
(saisonale Darstellung, 14-Tage-@)
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bea CO2-Zertifikate (EUAS)

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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leq CO2-Zertifikate (EUAS)

Politische Reformdiskussion bis Jahresende, bisher kurzfristig kaum
Entlastung fdr die Industrie geplant

Emissionsobergrenze nach neuen und alten Regelungen, in Mio. Tonnen CO2

2500 - (Kommissionsvorschlag)
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Kurzfristig keine Erleichterung,
1500 - .
Verknappung geht weiter
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N
0 N,

2013 2016 2019 2022 2025 2028 2031 2034 2037 2040 2043 2046 2049

Alte Emissionsobergrenze Neue Emissionsobergrenze

Quelle: EEA. Commerzbank Research
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£ Strommarkt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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£ Strom Fundamentals
Wenig Entspannungssignale am kurzen Ende in Sicht

Franzbsischg Ke’,rnkraft leidet Trockenheit belastet
unter Einschrankungen «+4Wasserkraft europaweit ;4.
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Windprognosen eher schwach
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2 Franzosische Kernkraft
KKW-Verfugbarkeit noch immer hitze-/umweltbedingt eingeschrankt

Frankreich - Kernenergie-Auslastung im saisonalen Verlauf
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




Percentage filling (35) NO2, 2026
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£ Norwegische Wasserkraft (Bidding Zone N2)

Werterhin schwache Reservoir-Levels

50
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& Riickblick Erneuerbare Deutschland

Windausbeute im Mai und Juni schwach, seitdem aber deutlich mehr Wind

Monatliche Windenergieproduktion in Deutschland (in GWh) J%:ﬂf:fhmgdmﬁ;ezﬂﬁd;g?”
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& Ausblick Erneuerbare Deutschland
Winaprognose unterdurchschnittlich, PV uberdurchschnittlich

Windprognose Deutschland

” ENERGY WEATHER
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£ Strommarkt — Pegel Kaub

Rheinpegel auf kritischem Niveau, keine Entspannung in Sicht
(< 1,5m erhebliche Einschrankungen)

Wahrscheinlichkeitsbasierte Vorhersage - Pegel Kaub
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£ Spotmarkt Deutschland — KW 39/40

----- Baseload je Tag —— Preisprofil (Q bevorzugt, H-Fallback) @® Tagespeaks O Tageslows
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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£ Spotmarkt Deutschland — KW 38/39

Baseload je Tag —— Preisprofil (Q bevorzugt, H-Fallback)

® Tagespeaks O Tageslows
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il Management Summary

/ Fundamental Charttechnh

(kurzfristig)
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enerchase connect 2026
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Market data provided by ICE Data Services

Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und
weiteren (Primar-)Quellen wie angegeben.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading
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Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG,
verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der
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Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
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direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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Wir ubernehmen keine Haftung fur direkte wie auch fir indirekie
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kannen mit Ausnahme fur
Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsaizlichen oder grob fahrias-
sigen Pflichiverletzung einer unserer Erfullungsgehilfen beruhen.
Insbesondere besteht keine Haftung dafur, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr ubernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fur Ausfalle der Dienste oder
Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des Marketl etters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstandige oder teilweise Reproduktion, Uberragung (auf
elekironischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fur allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorhenge schriftiche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dnitte geschitzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
Jeweils gultigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechien der jewel-
ligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nichi durch
Rechie Dntter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zurick. Bei Bekanntwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derariige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verweriung bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
insbesondere fur Vervielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daien-
banken oder anderen elekironischen Medien und Systemen. Die
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unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopieri, verbreitet, verandert oder Dritten zugangfich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarkeflLetter enthalien Ver-
knupfungen zu Websites Dntter ( exteme Links"). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin uberpruft, ob etwaige RechisverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichilich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine siandige Kontrolle
der externen Links ist fur den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstoBe nicht zumutbar Bei Kenntnis von RechisverstoBen
werden jedoch derariige externe Links unverziglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tafigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigi.

Wir mochten darauf hinweisen, dass Stefan Kuster als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseersteliung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Betelligungen an Unternehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein konnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § B5 WpHG wegen moglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Uniernehmen oder Untemehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfur
eine Vergutung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www tradesignal com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Traypori Germany
GmbH. Nicht autonsierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrucklich
verboten. -
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AKADEMIE

Startseite Uberuns Seminare und Workshops Dozenten

Akademie fiir den Energiemarkt

Seminare & Workshops

05.und 06.10.2026
02.und 03.11.2026
10.11.2026
12.11.2026
17.11.2026

18.11.2026
19.11.2026

23.und 24.11.2026

24.11.2026
: enerchase cert.
‘l“” TEMA 25.11.2026
HHH Technical Energy
‘ Market Analyst 26.11.2026
30.11.und
01.12.2026

www.enerchase-akademie.de
08.und 9.12.2026

Grundlagen des Energiehandels - Handel und Beschaffung
Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel

Das Wetterseminar — Meteorologie im Energiehandel
Einfuhrung in die LNG-Markte

Crashkurs — Strategischer Energieeinkauf mittels
Technischer Analyse

Praktikerseminar Power Purchase Agreements (PPA)

Batteriespeicher — Wirtschaftlicher Betrieb und
Marktintegration

Strategischer Energieeinkauf fir Industrie und Gewerbe

Technische Analyse Modul 4: Indikatoren-Analyse und
besondere Methoden

Technische Analyse Modul 5: Training-Day zum cert. TEMA
Technische Analyse Modul 6: Prifung zum cert. TEMA

Grundlagen des Emissionshandels

Algorithmische Trading-Strategien im Energiehandel

.
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r- Kontakt

Schreiben Sie uns:
M research(@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
& +49 21548809380

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading

w Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5

47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich

HRA 7101/ HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschaftsfihrer Stefan Kister und Dennis
Warschewitz




