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01.10.2026
Stefan Küster, Dennis Warschewitz

Mögliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder
Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene
Unternehmen oder Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co.
KG könnten zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den
besprochenen Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Disclaimer

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH. 
Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich 
verboten.

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!
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Market data provided by ICE Data Services
Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und 
weiteren (Primär-)Quellen wie angegeben.
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Aktuelles: Politik / Makroökonomie

4

 Politik:
 US-Verhandlungen mit dem Iran zwischen „Hoffen und Bangen“
 Russland-Ukraine-Krieg weiter ungelöst

Stand 30.09.2026:
Ost-West-Pipeline 
wieder in Betrieb mit 
ca. der Hälfte der 
vorherigen Kapazität, 
überraschend schnelle 
Reparaturzeit
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Konjunktur
Weltwirtschaft trotzt bislang allen Widrigkeiten 
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Konjunktur
Atlanta-Fed-Model bei +5% für US-BIP in Q3 2026 
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Konjunktur
Gegenwind nimmt immer mehr zu
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enerchase Surprise Index
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Auswirkung auf Energierohstoffe

Zuletzt

Globale 
Konjunktur

USA

China

Europa

Positives 
Überraschungs-
potenzial

Negatives 
Überraschungs-
potenzial

neutralLegende:

Der Gegenwind wird stärker, der Konsens ist zu optimistisch Bearish
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Preisentwicklung am Energiemarkt 2026
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Datenquellen: ICE Endex, ICE Futures Europe, EEX, Deutsche Börse; eigene Berechnungen
Market data provided by ICE Data Services

22:15 Uhr
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Erdöl
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Erdöl
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Welt-Konjunkturdaten (Surprise-Index) wirken preisdämpfend
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Erdöl: Spekulative Position
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Short-Spekulanten wieder „neutral“
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Gasmarkt

13



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Gasmarkt
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Europa im Spannungsfeld zwischen Geopolitik und Wetter

Geopolitik begrenzt LNG-Angebot LNG-Wettbewerb begrenzt Downside

Niedrige Gasspeicherfüllstände 
erhöhen Risiken Temperaturaussichten ungewiss
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Weltweiter LNG-Wettbewerb
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Asien ist bis Januar Premiummarkt für LNG (JKM > TTF)

Chart erstellt mit Tradesignal®, Daten ICE Data Services

JKM
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Europäische LNG-Importe
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Darstellung enerchase, Datenquelle: Kpler

Einfuhren steigen
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CO2-Zertifikate (EUAs)
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CO2-Zertifikate (EUAs)
Politische Reformdiskussion bis Jahresende, bisher kurzfristig kaum 
Entlastung für die Industrie geplant

Kurzfristig keine Erleichterung, 
Verknappung geht weiter

(Kommissionsvorschlag)
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Strommarkt
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Strom Fundamentals
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Wenig Entspannungssignale am kurzen Ende in Sicht 

Französische Kernkraft leidet 
unter Einschränkungen

Trockenheit belastet 
Wasserkraft europaweit

Windprognosen eher schwach Flusspegel auf Rekordtief
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Französische Kernkraft

Quelle: ENTSO-E Transparency Platform, Darstellung enerchase 21

KKW-Verfügbarkeit noch immer hitze-/umweltbedingt eingeschränkt
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Norwegische Wasserkraft (Bidding Zone N2)

Quelle: Norges vassdrags- og energidirektorat (NVE)
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Weiterhin schwache Reservoir-Levels



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Rückblick Erneuerbare Deutschland
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Windausbeute im Mai und Juni schwach, seitdem aber deutlich mehr Wind

Quelle: ENTSO-E Transparency Platform, Darstellung enerchase
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Ausblick Erneuerbare Deutschland
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Windprognose unterdurchschnittlich, PV überdurchschnittlich
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Strommarkt – Pegel Kaub
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Quelle: Bundesanstalt für Gewässerkunde, Wasserstraßen
und Schifffahrtsverwaltung des Bundes

Rheinpegel auf kritischem Niveau, keine Entspannung in Sicht 
(< 1,5m erhebliche Einschränkungen)
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Spotmarkt Deutschland – KW 39/40
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase
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Spotmarkt Deutschland – KW 38/39
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Quelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchaseQuelle: EPEX SPOT, Darstellung enerchase
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Management Summary

Öl Brent Frontmonat

Kohle API2# Frontjahr

Gas TTF Frontjahr

CO2 EUA-Dez.-Kontr.

Strom DE Base Frontj.
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Konjunktur

bullish bearish neutral

Fundamental Charttechnik
(kurzfristig)

enerchase-connect.de
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Disclaimer

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH. 
Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich 
verboten.

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!
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01.10.2026
Stefan Küster, Dennis Warschewitz

Mögliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder 
Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG, 
verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der 
EnerChase GmbH & Co. KG könnten zum Zeitpunkt der 
Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten 
oder Basiswerten investiert sein.

Market data provided by ICE Data Services
Fundamentaldaten aus LSEG PointConnect und 
weiteren (Primär-)Quellen wie angegeben.
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Disclaimer
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Weekly & DailyReport
Morgens wissen, was 

fundamental wichtig wird!

Sprechen Sie uns an für einen kostenlosen Test!

WeeklyTrading 
Technische Analyse

zu Strom, Gas & CO2

Musterportfolio 
Strom 100

Beschaffungs-
simulation

„End of Day“-
Preisradar

(kostenfrei!)
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www.enerchase-akademie.de

SeminarDatum

Grundlagen des Energiehandels - Handel und Beschaffung05. und 06.10.2026

Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel02. und 03.11.2026

Das Wetterseminar – Meteorologie im Energiehandel10.11.2026

Einführung in die LNG-Märkte12.11.2026

Crashkurs – Strategischer Energieeinkauf mittels 
Technischer Analyse

17.11.2026

Praktikerseminar Power Purchase Agreements (PPA)18.11.2026

Batteriespeicher – Wirtschaftlicher Betrieb und 
Marktintegration

19.11.2026

Strategischer Energieeinkauf für Industrie und Gewerbe23. und 24.11.2026

Technische Analyse Modul 4: Indikatoren-Analyse und 
besondere Methoden

24.11.2026

Technische Analyse Modul 5: Training-Day zum cert. TEMA25.11.2026

Technische Analyse Modul 6: Prüfung zum cert. TEMA26.11.2026

Grundlagen des Emissionshandels30.11. und 
01.12.2026

Algorithmische Trading-Strategien im Energiehandel08. und 9.12.2026
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit!

Kontakt

Schreiben Sie uns:
research@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
+49 2154 880 938 0

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5
47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich
HRA 7101 / HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschäftsführer Stefan Küster und Dennis 
Warschewitz
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