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Chart 1b: Korrelation EUAs (linke Skala) und EuroStoxx 50 (rechte Skala)
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Chart 1c: CoT-Report EUA (ICE Endex)
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+++ Investmentfonds bleiben vorsichtig +++

Der EUA Dez. 26 Future verlor in der Berichts-
woche zum 2. Oktober 3,2 Prozent. Die Invest-
mentfonds reduzierten ihre Long-Positionen
erstmals nach vier Aufstockungen in Folge
und erhdhten zugleich ihre Shorts. Die Netto-
Position gab dadurch nach, und zwar um 4,5
Mio. EUA auf 32,2 Mio. EUA. Das entspricht
einem Minus von 12,2 Prozent gegenliber der
Vorwoche. Der Zuwachs seit Ende August ist
damit vollstdndig abgegeben. Die Netto-Posi-
tion liegt knapp unter dem damaligen Stand
von 32,5 Mio. EUA und auf dem niedrigsten
Niveau seit Anfang Mai.

Auf der Long-Seite reduzierten die Fonds ihre
Positionen um 2,3 Mio. EUA auf 62,2 Mio.
EUA. Der Riickgang von 3,5 Prozent ist der
erste seit Ende August. Vom Aufbau um 7,8
Mio. EUA seit damals gaben die Fonds laut
aktueller Daten damit knapp 30 Prozent wie-
der ab. Auf der Short-Seite stockten die Fonds
ihre Positionen um 2,2 Mio. EUA auf 29,9 Mio.
EUA auf. Der Zuwachs von 8,0 Prozent kehrt

den leichten Riickgang der Vorwoche um und
bringt die Shorts auf den hochsten Stand seit
der Berichtswoche zum 10. April. Zusammen
mit dem Long-Abbau verstarkt das den Riick-
gang der Netto-Position. Mit 2,2 Mio. EUA
bleibt der Aufbau aber {iberschaubar.

Unsere Einschatzung: Die Fonds fahren laut
aktueller Daten ihr Engagement zuriick, ohne
eine neue Richtung einzuschlagen. Mit 32,2
Mio. EUA liegt die Netto-Long-Position rund 74
Prozent unter dem Jahreshoch von 125,6 Mio.
EUA Mitte Januar. Neue Impulse liefert die
Positionierung nicht. Solange die Reformen im
EU-Emissionshandel nicht konkreter werden,
diirften die Fonds eher abwartend bleiben.

Interpretation des EUA CoT-Reports von der ICE Endex

ICE Endex CoT-Report EUA
(Werte in Lots | 1 Lot = 1.000 EUAs)
Investment Firms of Credit Institutions
Total Long

Total Short

Net Position

Investment Funds

Total Long

Total Short
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Other Financial Institutions
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Commercial Undertakings
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02.10.2026 25.09.2026 fate of change
Change

155.181 183.564 -15,5% -28.383
477.062 490.506 -2,7% -13.444
-321.881 -306.942 4.9% -14.939
62.183 64.467 -3,5% -2.283
29.940 27.726 8,0% 2215
32243 36.741 -12.2% -4 498
2072 2121 -2,3% -49
239 335 -22,7% -76
1.813 1.786 1,5% 27
296972 293.981 1,0% 2.991
61.605 76.859 -19,8% -15.254
235367 217.122 8,4% 18.245
64955 66.383 -2.2% -1.429
12.451 15.080 -2 629
52.504 51.303 2.3% 1.200
581.363 610.516 -4 8% -29.153
581.317 610.506 -4 8% -29.189
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Widerstande (chart 2v)

100,0 €/tCO2 (psychologisches Level)
93,80 €/tC0O2 (Jahreshoch)

90,00 €/tCO2 (psychologisches Level)
88,53 €/tCO2 (Trendhoch)

86,83 €/tCO2 (kurzfr. Abwértstrend)

s

Unterstutzungen (chart 20)

82,35 €/tCO2 (Wochentief KW 41)
80,00 €/tCO2 (psychologisches Level)
76,92 €/tCO2 (Tief High-Wave-Candle)
76,28 €/tC0O2 (100-Wochen-Linie)
75,60 €/tCO2 (Tief Welle 4)

72,43 €/tCO2 (Tief der Welle 2)

70,00 €/tCO2 (psychologisches Level)
63,07 €/tCO2 (Startpunkt Aufwértstrend)

Technische Analyse EUA-Dez-Future: Ichimoku Kinko Hyo (Seite 15)

+++ Ichimoku-Kinko-Hyo dreht im Stundenchart wieder auf bullish +++

Chartbook A auf Seite 15: Heute wollen wir uns mit besonderen
Methoden der Technischen Analyse beschaftigen, mit Ichimoku
Kinko Hyo. Diese Analysemethode verbindet Trendrichtung, Mo-
mentum sowie dynamische Unterstiitzungen und Widerstande in
einem Chart. Herzstiick ist die Kumo, eine aus zwei Linien gebil-
dete Wolke, die um 26 Perioden nach vorne versetzt dargestellt
wird. Kurse oberhalb der Wolke sprechen fiir ein bullishes Um-
feld, darunter fiir ein bearishes. Innerhalb der Wolke ist die Lage
weniger eindeutig. Erganzend zeigen Tenkan und Kijun kurzfris-
tige und mittelfristige Gleichgewichtsniveaus. Im Wochenchart
oben rechts bleibt das Bild des EUA-Dezember-Futures konst-
ruktiv. Die Notierung bei 85,53 Euro/t CO2 liegt oberhalb der Wol-
ke. Auch Tenkan bei 84,75 Euro/t CO2 und Kijun bei 80,06 Euro/t
CO2 werden (ibertroffen. Damit bleibt die langfristige bis mittel-
fristige Aufwartsstruktur erhalten. Der jiingste Riicksetzer hat
dieses libergeordnete Signal bislang nicht entkréftet. Der IKH-
Tageschart unten links bestétigt die positive Grundausrichtung.
Nach dem jiingsten Kursrutsch wurde die Notierung rasch auf-
gefangen, die Wolke wurde von oben getestet und hat gehalten.
Mit 85,53 Euro/t CO2 werden zudem Tenkan bei 85,05 Euro/t
CO2 und Kijun bei 85,44 Euro/t CO2 zuletzt wieder iiberschrit-
ten. Besonders die Riickeroberung dieser beiden Linien ver-
bessert die Ausgangslage fiir eine Fortsetzung der Erholung. Ein

Rebreak von Tenkan Gber Kijun wiirde das Signal festigen. Die
deutlichste Veranderung zeigt der Stundenchart unten rechts.
Nach der vorherigen Abwartsphase wurde die Wolke am Diens-
tag zurlickerobert. Damit dreht diese Zeitebene wieder auf bul-
lish und néhert sich der
positiven  Ausrichtung
der groBeren Zeitfenster
an. Parallel farbt sich die
vorauslaufende ~ Wolke
am rechten Rand griin.
Technisch entsteht die-
se Farbe durch die Lage
der beiden Wolkenlinien
zueinander, nicht allein
durch den Kursausbruch.
Die projizierte Wolkenzo-
ne zwischen etwa 84,30
und 84,55 Euro/t CO2 bildet eine kiinftige Orientierung flir Riick-
setzer. Entscheidend bleibt zunachst, dass die aktuelle Wolke bei
Riicklaufen weiter tragt. Eine schnelle Riickkehr darunter wiirde
das kurzfristige Kaufsignal abschwachen. Insgesamt verbessert
die Ubereinstimmung der drei Zeitebenen die bullishe Ausgangs-
lage.

- 4
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Chart 2a: EUA-Dezember-Future - Wochen-Linienchart (rollierend, ICE Endex)
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Chart 2b: EUA-Dezember-Future - Wochen-Candlestick-Chart (rollierend, Endex)

EUA-Dez weekly Candle
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Widerstande (chart 3a)

90,00 €/tCO2 (psychologisches Level)
88,53 €/tC0O2 (Trendhoch)

87,89 €/tC0O2 (oberes Bollinger Band)
87,75 €/tC0O2 (Widerstandszone)

87,06 €/tCO2 (kurzfr. Korrekturtrend)
85,83 €/tCO2 (mittleres Bollinger Band)

Unterstutzungen (chart 3a)

84,62 €/tC0O2 (Unterkante Trendkanal)
84,00 €/tCO2 (50-Tage-Linie)

83,76 €/tCO2 (unteres Bollinger Band)
82,35 €/tC0O2 (Hammer-Tief)

81,00 €/tCO2 (Reaktionstief)

80,00 €/tCO2 (psychologisches Level)
79,99 €/tC0O2 (200-Tage-EMA)
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Technische Analyse EUA-Dezember-Future: Tageschart (kurzfristig)

+++ Nach bullishem Hammer schnelle Riickeroberung des Trendkanals +++

Riickblick

Der EUA-Dezember-Future hat nach dem Septemberhoch bei
88,53 Euro/t CO2 eine Korrektur durchlaufen. Der starke Kurs-
rutsch zu Beginn dieser Woche fiihrte zeitweise unter die Unter-
grenze des blauen Aufwartstrendkanals und die 50-Tage-Linie
(starker Kumulationssupport). Die tieferen Notierungen wurden
jedoch unmittelbar wieder gekauft. Dadurch entstand am Montag
ein bullischer Hammer mit ausgepragtem unteren Schatten, der
die Zuriickweisung niedrigerer Preise dokumentiert. Gestern be-
statigten Anschlusskaufe und die Riickeroberung des Aufwérts-
trendkanals dessen positive Aussage. Der zwischenzeitliche
Trendbruch erwies sich damit als Fehlausbruch. Zum Schluss-
kurs am Mittwoch notiert der Kontrakt bei 85,53 Euro/t CO2, ein
Plus von 0,9 Prozent gegeniiber dem Schlusskurs vom Dienstag.
Die horizontale Marke bei 84,24 Euro/t CO2 und die 50-Tage-Li-
nie bei 84 Euro/t CO2 wurden zuriickerobert und liegen wieder
unterhalb des EUA-Kurses.

Ausblick

Der bestétigte bullische Hammer lasst eine Fortsetzung der Erho-
lung wahrscheinlich erscheinen. Das mittlere Bollinger-Band bei
85,82 Euro/t CO2 stellt die nachste Hiirde dar. Ein Tagesschluss
dariiber wiirde die Stabilisierung starken. AnschlieBend riickt der
kurzfristige rote bei 87,06 Euro/t CO2 ins Visier der EUA-Tra-

der. Dariiber bildet die Zone zwischen 87,75 und 88,53 Euro/t
CO2 den nachsten hartnackigen Widerstand, verstarkt durch
das obere Bollinger-Band bei 87,89 Euro/ft CO2. Erst oberhalb
dieser Hiirde erdffnet sich weiteres Potenzial Richtung psycho-
logischer 90-Euro-Marke. Die Indikatoren bestatigen die Erho-
lung bislang nur teilweise.
Der RSI steigt auf 48,21,
bleibt aber unter seiner
neutralen Mittellinie. Der
MACD notiert mit 0,18 un-
ter seiner Signallinie bei
0,48. Dabei hat sich das |
negative Histogramm zu-
letzt stetig verbessert und

- y
dokumentiert nachlassen- ' BEARISH ) { BULLISH

des Abwartsmomentum.

Ein MACD-Kaufsignal

steht jedoch noch aus. Bei

Riicksetzern sollten Kanalbegrenzung und 50-Tage-Linie halten.
Ein erneuter Riickfall darunter wiirde die Riickeroberung infrage
stellen. Unterhalb des Hammertiefs bei 82,35 Euro/t CO2 wére
das Umkehrsignal entkraftet. Dann riickt die Kumulationsunter-
stitzung zwischen 81 und 80 Euro/t CO2 in den Fokus, verstarkt
durch den steigenden 200-Tage-EMA bei 80,5 Euro/t CO2.

10
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Chart 3a: EUA-Dezember-Future - Tages-Candlestick-Chart (nicht rollierend)
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Chart 3b: EUA-Dezember-Future im Tages-Linienchart (daily)
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Chart 4: EUA Dez.26 Future - Stundenchart (nicht rollierend)
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Management Summary (Beschaffung / Trading)

Langfristchart (langfristig)

Monatschart 1d: Der langfristige technische Gesamtein-
druck bleibt konstruktiv. Die bullishe Hammerformation
zu Jahresbeginn hat sich als belastbares Umkehrsignal
erwiesen, wahrend der Markt anschlieBend deutlich zu-
legen konnte. Zwar weist die High-Wave-Candle aus
Juli auf ein nachlassendes Aufwartsmomentum und eine
mogliche Konsolidierungsphase hin, ein belastbares Ver-
kaufssignal liegt jedoch nicht vor. Entscheidend bleibt,
dass der Future oberhalb der steigenden 12-Monats-SMA
notiert und hohere Hochs sowie hohere Tiefs ausbildet.
Damit Uberwiegen weiterhin die Chancen auf eine Fort-
setzung des Trends bis in die Zone von 93,80 bis 100
Euro/t CO2.

Wochenchart (mittelfristig)

Wochenchart 2b: Weiterhin gehen wir davon aus, dass
sich die EUAs in der flinften Welle eines Elliott-Wellen-
zyklus und damit in der letzten Impulsphase des Trends
befinden. Eine Fortsetzung des mittelfristigen Aufwarts-
trends erscheint somit weiterhin wahrscheinlich. Unser
vor zwei Wochen formuliertes mittelfristiges Kursziel
von 87 bis 90 Euro/t CO2 hat der Markt letzte Woche mit
einem Hoch bei 88,53 Euro/t CO2 abgearbeitet, nach-
dem der Future die Wimpelformation bullisch aufgel6st
und tiber dem Februarhoch 2025 bei 84,5 Euro/t CO2 ge-
schlossen hat. Die 90-Euro-Marke ist nun nicht mehr weit
entfernt. In Rohstoffmarkten fallt die finfte Welle erfah-
rungsgeman ausgepragter aus (Extension der Welle 5).

Besuchen Sie uns auch hier:

Tages-/Stundenchart (kurzfristig)

Tageschart 3a: Die Folge hoherer Hochs und héherer
Tiefs ist intakt, und der Kurs bewegt sich weiterhin im
griinen Aufwartstrendkanal. Solange dessen Untergren-
ze halt, konnen Ricksetzer im Rahmen einer ,Buy the
Dip“-Strategie erneut Kaufer anziehen. Ein Anstieg liber
88,53 Euro/t CO2 wiirde das positive Szenario starken
und den Weg zum Widerstand bei 90 Euro/t CO2 6ffnen.
Darliber riicken das Januar-Hoch bei 93,80 Euro/t CO2
als Zwischenziel und schlieBlich die zentrale psycholo-
gische Hiirde von 100 Euro/t CO2 in den Fokus. Um die-
ses Szenario nicht zu gefahrden, sollte bei Ricksetzern
die Polaritatswechselzone bei 84,72 Euro/t CO2 mitsamt
mittlerem Bollinger-Band bei 85 Euro/t CO2 halten.

(1)

enerchase.de

< (1)

enerchase-akademie.de

EnerChase GmbH & Co. KG

research@enerchase.de
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Chartbook A: EUA-Dezember-Future im Wolkenchart (Ichimoku Kinko Hy0) zur Anayse
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Point & Figure Chart
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C: Korrelation TTF Gas Spot und EUA-Dez-Future (hourly)
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Chartbook E: EUAs mit V-Formation und inverser SKS (daily)
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EUA vs UKA
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Chartbook H: EUA-Auktions-Preis | EUA-Spotmarkt /| EUA-Dez-Future
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EUA-Dezember-Future

EUA lanuar Februar Marz April Mai Juni Juli August |September| Oktober | November | Dezember
2025 15,0% -15,4% -4,3% -2,1% 5,8% -2,1% 5.4% 0,5% 3.7% 3. 7% 6,0% 4,9%
2024 -12,7% 10,4% 10,9% 81% -8,0% 2,6% 1,6% -6, 7% -1,5% 5.9% 6, 7%
2023 10,8% 7.3% -7,9% -5,0% -7.2% 10,0% -2,7% -1,1% -4,8% -3,2% -10,4% 13,5%
2019 -10,8% -2, 7% -0,7% 22,1% =7.0% 7.4% 6.5% -5,9% -6,1% 3,6% -1,5% -2,3%
2018 13,5% 8.8% 2,3% 9,7% 0,5% 16,1% 21,2% 0,6%

2017 m -2,2% -10,5% -2,6% 9,0% 1.0% 4,0% 13,6% 19,0%

2016 258 s 18,4% -1,3% -0,9% 0,9% 11,0%

2015 -2,6% 0,0% -2,5% 6,6% -0,9% 1,4% 5,6% 25% 0,9% 6,0% -0,7% -3,4%
AVG -5,0% -4,3% 2.5% 6,3% 2,0% -2,2% 4,6% 42% 2,2% 1.1% 0,6% 11,7%

Chart: Eigene Darstellung | Daten: ICE Data Services | Quelle: ICE Endex
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Chartbook J: EUA-Auktionskalender 2026 / 2027 (Anpassung am 31.07.2026)

EUA-Auktionen 2026 / 2027
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Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.
Bitte achten Sie auf die genannten Unterstiitzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weite-
re Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren
Handelsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit
von lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfiigung stehenden
Risikokapitals!

Charts erstellt mit Tradesignal®.

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH.
Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdriicklich
verboten. Daten von ICE Data Services.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister
Datum: Erstellt am 07.10.2026

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase) produziert.

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschaf-
ter, verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der
EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Er-
stellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder
Basiswerten investiert sein.
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Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ibernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fiir fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase verdffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fiir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden,
welche im Zusammenhang mit der Verwendung der Informa-
tionen entstehen kdnnen.

Analyst:

Stefan Kiister

cert. TEMA - certified Technical
Energy Market Analyst | CFTe

Energiedkonom (Dipl.- Vw.)
kuester@energycharts.de
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Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortlich fiir den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RStV:
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselweg 5

47877 Willich

Deutschland

Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Krefeld
unter HRA 7101, vertreten durch die personlich haftende Gesellschafterin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Krefeld unter HRB 18393, diese vertreten durch die
Geschaftsfiihrer Stefan Kiister und Dennis Warschewitz.

Nutzungsbedingungen / Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden ,Ener-
Chase“) richten sich an institutionelle professionelle Marktteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fiir die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und
stellen inshesondere keine Anlageberatung, Empfehlung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase verdffentlichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir die
Wertentwicklung in der Zukuntft ist. Vergangenheitshezogene Daten
bieten keinen Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhalten die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der ihm tatsachlich zur Verfligung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtlich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjektiven Blick des Autors auf das Marktgeschehen wider im
Zeitpunkt der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschrankung EnerChase
Wir ibernehmen keine Haftung fiir direkte wie auch fir indirekte

Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kdnnen mit Ausnahme fiir
Schéden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlas-
sigen Pflichtverletzung einer unserer Erfiillungsgehilfen beruhen.
Inshesondere besteht keine Haftung dafiir, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr tibernommen werden,
auch auf eine Verldsslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fiir Ausfélle der Dienste oder
Schéden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des MarketLetters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstindige oder teilweise Reproduktion, Ubertragung (auf
elektronischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fiir allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dritte geschiitzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
jeweils giiltigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechten der jewei-
ligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch
Rechte Dritter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zurlick. Bei Bekanntwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derartige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verwertung bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
insbesondere fiir Vervielfiltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daten-
banken oder anderen elektronischen Medien und Systemen. Die
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unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopiert, verbreitet, verandert oder Dritten zuganglich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarketLetter enthalten Ver-
kniipfungen zu Websites Dritter (,externe Links“). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin Gberpriift, ob etwaige RechtsverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichtlich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukiinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine standige Kontrolle
der externen Links ist fiir den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstdBe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von RechtsverstoBen
werden jedoch derartige externe Links unverziiglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tatigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.
Wir moéchten darauf hinweisen, dass Stefan Kiister als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseerstellung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. (Offenlegung geméan § 85 WpHG
wegen moglicher Interessenkonflikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Unternehmen oder Unternehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfiir
eine Vergiitung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt. Tradesignal® ist eine
eingetragene Marke der Trayport Germany GmbH. Nicht autorisierte
Nutzung oder Missbrauch ist ausdriicklich verboten (www.tradesig-
nal.com). Daten von ICE Data Services.
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