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Rickblick
+++ Indexierte vs. absolute Preisentwicklung Gas-Futures (Start: 02.01.2026) +++
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Chart 1a: Indexierter Preisverlauf seit Kriegsbeginn (Startpunkt

: 27.02.2026)
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Chart 1b: TTF Gas Day-Ahead (daily)
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Chart 1c: Korrelation TTF Gas FM vs. Brent Crude FM (5-Minutenchart)
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Widerstande (chart 2b)
100,0 €/MWh (psychologische Marke)
90,00 €/MWh (psychologische Marke)
80,00 €/MWh (psychologische Marke)

J

Unterstutzungen (chart 20)
62,10 €/MWh (Trendhoch)

61,42 €/MWh (steiler Aufwartstrend, blau)
60,00 €/MWh (psychologische Marke)
59,50 €/MWh (Energiekrisenhoch 2022)
50,91 €/MWh (griiner Aufwartstrend)
50,60 €/MWh (Méarzhoch)

50,00 €/MWh (psychologische Marke)
46,10 €/MWh (Juni/Juli-Rally-Hoch)
40,00 €/MWh (psychologische Marke)
38,85 €/MWh (ehem. Widerstandszone)
34,30 €/MWh (Feb 25.-Reaktionshoch)
33,66 €/MWh (Support-Zone)

+++ 70-Euro-Marke auf Wochenbasis geknackt +++

Riickblick

Der TTF Gas Cal 27 Future befindet sich im Wochenchart 2b
weiterhin in einem ausgepragten Aufwartstrend. Nach der Boden-
bildung im Bereich des Jahrestiefs bei 24,33 Euro/MWh wurden
zundchst der langfristige rote Abwartstrend und spéater weite-
re Widerstande (iberwunden. Besonders der Ausbruch ber die
Zone um 50 Euro/MWh beschleunigte die Bewegung. Die Sep-
temberkorrektur wurde bereits bei 54,10 Euro/MWh aufgefangen.
Die kraftige grine Wochenkerze der KW 41 fiihrte auf Wochen-
schlusskursbhasis nachhaltig tber das bisherige Trendhoch bei
62,10 Euro/MWh und das Energiekrisenhoch aus dem Jahre 2022
bei 59,50 Euro/MWh. Aufgrund neuer Alltime-Highs wird die Fort-
setzung des Aufwartstrends bestatigt. In der laufenden Handels-
woche erreicht der Kontrakt in Hoch bislang 73,30 Euro/MWh.

Ausblick

Damit wird auch die psychologische Marke bei 70 Euro/MWh
uberwunden. Zu Beginn der KW 43 ist zunachst erhohtes Ver-
kaufsinteresse feststellbar, ohne zum jetzigen Zeitpunkt den lang-
fristigen Aufwartstrend zu gefédhrden. Der in der letzten Woche
erfolgte Wochenschluss bei 71,41 Euro/MWh und damit oberhalb
von 70 Euro/MWh stellt ein weiteres Fortsetzungssignal in Rich-
tung ,Uncharted Territory“ dar. Bei Riicksetzern sollte die jiingst
tiberwundene Widerstandszone bei 62,10-59,5 Euro/MWh auf-
grund eines zu erwartenden potenziellen Polaritatswechsels eine

Technische Analyse TTF Gas Cal 27: Wochenchart (mittelfristig)

wichtige Unterstiitzung darstellen. Erhohtes Kaufinteresse ist
hier zu erwarten, zumal in diesem Bereich mittlerweile auch die
steile blaue Aufwértstrendgerade (61,42 Euro/MWh) verlauft. Ein
nachhaltiger Bruch dieser Kumulationszone wiirde eine groBere
Korrekturausweitung zur Unterstiitzung bei 54,10 Euro/MWh und
im Anschluss bis auf 50
Euro/MWh zur Folge ha-
ben kdnnen.

Ein  Gas-Portfolioma-
nager sollte angesichts
des bestitigten Auf-
wartstrends einen Teil
der bislang ungesicher-
ten Bedarfsmengen
durch den Kauf einer
vorab festgelegten Gas-
Tranche absichern. Fir
weitere Gaskaufe konn-
te die Vorgehensweise
wie folgt aussehen: Entweder féllt der Preis in Richtung 62,10
Euro/MWh zuriick und stabilisiert sich dort, oder er liberschreitet
die Marke von 70 Euro/MWh nachhaltig. Im ersten Fall wird das
,Buy the Dip“-Preisniveau genutzt. Im zweiten Fall wird zusatzlich
abgesichert, um das Risiko weiter steigender Beschaffungskosten
Zu begrenzen.

o 4
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Chart 2a: TTF Gas Cal 27 - Wochen-Linienchart (nicht rollierend, ICE Endex)
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Chart 2b: TTF Gas Cal 27 - Wochen-Candlestick-Chart (nicht rollierend)
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Technische Analyse TTF Gas Cal 27 Future: Tageschart (kurzfristig)

Widerstande (chart ab)
90,00 €/MWh (psychologische Marke)

80,00 €/MWh
74,23 €/MWh
73,30 € MWh
71,29 € MWh

N\

Unterstutzungen (chart 3b)
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psychologische Marke)
oberes Bollinger Band)
Hoch High-Wave-Candle)
200%-Fibo-Extension)

70,00 €/MWh (psychologische Marke)
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62,85 €/ MWh
62,10 €/MWh
60,00 €/MWh
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Tief High-Wave-Candle)
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+++ Auf Shooting-Star folgt High-Wave-Candle +++

Tageschart 3b: Der TTF Gas Cal 27 Future iiberwand in der ersten
Oktoberwoche das Septemberhoch bei 62,10 Euro/MWh und be-
statigte damit die Fortsetzung seines Aufwartstrends. AnschlieBend
fiihrte die Bewegung innerhalb eines steilen blauen Aufwértstrend-
kanals bis an die 200%-Fibonacci-Extension bei 71,29 Euro/MWh.
Das Kurszielcluster zusammen mit der psychologischen Marke bei
70 Euro/MWh wurde damit abgearbeitet. Am Montag der KW 43
entstand jedoch ein Shooting Star. Dessen langer oberer Schat-
ten zeigt, dass zundachst erzielte Kursgewinne wieder abgegeben
wurden und auf hdheren Niveaus Verkaufsinteresse aufkam. Nach
einer kraftigen Rally ist dies ein Warnsignal fiir eine mégliche Er-
schopfung der Gasbullen. Am Dienstag folgt auf den Shooting Star
eine High-Wave-Kerze mit kleinem Korper und ausgepragten obe-
ren und unteren Schatten. Diese Kerzenform dokumentiert starke
Kursschwankungen und Unentschlossenheit zwischen Gasbullen
und -baren. Weil jedoch der Gas-Future mit 70,85 Euro/MWh un-
terhalb des Shooting-Star-Tiefs bei 71,33 Euro/MWh am Dienstag
geschlossen hat, wird dessen bearishe Aussage bestétigt. Gleich-
zeitig wird der steile Aufwértstrendkanal auf Schlusskursbasis un-
terschritten. Beide Kerzensignale und der Trendbruch mahnen die
Gasbullen zur Vorsicht. Auch der MACD erscheint im Vergleich zu
seiner bisherigen Entwicklung dhnlich wie Mitte September stark
iberdehnt. Seine Abflachung deutet auf nachlassendes Aufwérts-
momentum hin. Ein bestatigtes Verkaufssignal durch ein Kreuzen

unter die Signallinie liegt allerdings noch nicht vor. Damit steigt
die Moglichkeit einer Korrektur, ohne dass der langfristige Auf-
wartstrend bereits beendet wére. Ein nachhaltiger Rutsch unter
das High-Wave-Tief bei 69,10 Euro/MWh wiirde zusétzlichen
Verkaufsdruck initiieren
und die Korrektur konnte
sich ausweiten. Ob dabei
tatsachlich die Kumula-
tionszone zwischen dem
mittleren Bollinger-Band
bei 62,85 Euro/MWh und
der Polarititswechselzo-
ne bei 62,10 Euro/MWh
erreicht wird, bleibt ab-
zuwarten. Dort bestehen
jedenfalls erhohte Chan-
cen auf starkes Kauf-
interesse. Eine schnelle
Riickeroberung des steilen Kanals wiirde das kurzfristige Warn-
signal dagegen abschwéachen. Oberhalb des High-Wave-Hochs
bei 73,30 Euro/MWh ware die bearishe Aussage aus den Cand-
lesticks negiert und das bullishe Fortsetzungsszenario wieder ak-
tiviert. Entscheidend bleibt zunédchst die Preisreaktion unterhalb
von 69,10 Euro/MWh.
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Chart 3a: TTF Gas Cal 27 im Tages-Linienchart (ICE Endex)
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Chart 3b: TTF Gas Cal 27 - Tages-Candlestick-Chart (ICE Endex)
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Chart 3c: TTF Gas Cal 27 - Indikatoren-Konstellation auf Tagesbasis
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Chart 3d: TTF Gas Frontjahr - mittelfristiges ADX optimiertes Trendfolgemodell (adjustiert)
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Chart 4: TTF Gas Cal 27 im Stundenchart (ICE Endex)
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Management Summary (Beschaffung / Trading)

BEARISH BULLISH

Monatschart (langfristig)

TTF Gas Cal 27 setzt im Monatschart (nicht abgebildet) seinen
Aufwartstrend fort. Nach dem Bruch des roten Abwértstrends
und dem Uberwinden von 50,60 Euro/MWh wird nun auch das
Hoch von 2022 bei 59,50 Euro/MWh Uberschritten. Mit 61,80
Euro/MWh betragt das bisherige Oktoberplus 8,9 Prozent.
Ein Monatsschluss oberhalb von 59,50 Euro/MWh wiirde den
Ausbruch bestatigen und diese Marke als potenzielle Unter-
stiitzung etablieren. Die kraftigen griinen Monatskerzen unter-
streichen die Kaufdynamik. Die steigende 12-Monats-Linie bei
38,96 Euro/MWh bestatigt das positive Trendbild. Ein Riickfall
unter 59,50 Euro/MWh wiirde hingegen das Fehlausbruchsrisi-
ko erhdhen und eine Konsolidierung beglinstigen.

Gl

enerchase.de

BEARISH BULLISH

Wochenchart (mittelfristig)

Wochenchart 2b: Zu Beginn der KW 43 ist zunachst erhoh-
tes Verkaufsinteresse feststellbar, ohne zum jetzigen Zeit-
punkt den langfristigen Aufwértstrend zu gefahrden. Der in
der letzten Woche erfolgte Wochenschluss bei 71,41 Euro/
MWh und damit oberhalb von 70 Euro/MWh stellt ein weiteres
Fortsetzungssignal in Richtung ,Uncharted Territory“ dar. Bei
Riicksetzern sollte die jingst iberwundene Widerstandszo-
ne bei 62,10-59,5 Euro/MWh aufgrund eines zu erwartenden
potenziellen Polaritdtswechsels eine wichtige Unterstiitzung
darstellen. Erhohtes Kaufinteresse ist hier zu erwarten, zumal
in diesem Bereich mittlerweile auch die steile blaue Aufwarts-
trendgerade (61,42 Euro/MWh) verlauft.

7

enerchase-akademie.de
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research@enerchase.de

BEARISH BULLISH

Tages-/Stundenchart (kurzfristig)

Tageschart 3b: Am Montag der KW 43 entstand jedoch ein Shoo-
ting Star. Dessen langer oberer Schatten zeigt, dass zunachst
erzielte Kursgewinne wieder abgegeben wurden und auf hé-
heren Niveaus Verkaufsinteresse aufkam. Nach einer kréftigen
Rally ist dies ein Warnsignal fiir eine mogliche Erschopfung der
Gasbullen. Am Dienstag folgt auf den Shooting Star eine High-
Wave-Kerze mit kleinem Kérper und ausgepragten oberen und
unteren Schatten. Diese Kerzenform dokumentiert starke Kurs-
schwankungen und Unentschlossenheit zwischen Gasbullen und
-baren. Weil jedoch der Gas-Future mit 70,85 Euro/MWh unter-
halb des Shooting-Star-Tiefs bei 71,33 Euro/MWh am Dienstag
geschlossen hat, wird dessen bearishe Aussage bestatigt.
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Chartbook A: TTF Gas Cal 27 im ,,lchimoku Kinko Hyo* Chart (Kumo)
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Chartbook B: TTF Gas Cal 27 im Point & Figure Chart (daily)

TTF Gas FJ daily
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Chartbook C: TTF Gas Cal 28 im Tageschart (nicht rollierend)

TTF Gas Cal 28 daily candle
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Chartbook D: TTF Gas Cal 29 im Tageschart (nicht rollierend, ICE Endex)

TTF Gas Cal 29 Candle
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Chartbook E: TTF Gas Frontjahre im Uberblick mit 200-Tage-Linie
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Chartbook F: LNG JKM FM (rot) vs. TTF Gas FM (blau)
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Chartbook G: Winter-Sommer-Spread 2027/28

Winter-Sommer-Spread TTF 27/28
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Chartbook H: Gasspeicherstande in Deutschland

Gas Storage Germany (19.10.2026)
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Chartbook I: Netto-Gaseinspeicherung in Europa
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Chartbook J: CoT-Report TTF Gas ICE Endex

CoT-Report TTF Gas
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Chartbook K: THE Gas Cal 27 (daily)

THE Gas 2027
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Chartbook L: Seasonal-Heatmap TTF Gas Frontjahr
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TTF Gas Frontjahr
TTF Gas Januar Februar Marz April Mai Juni Juli August |September| Oktober | November | Dezember

2025 5,3% -9,6% -3,2% -11,9% 5,7% -0,1% 4,7% -9,9% -0,7% -2,4% -7.8% -8,9%
2024 -3,7% -12,4% 6,8% 8,1% 10,4% 1,6% 3,0% 4,45 -6,2% 3,5% 15,0% -151%
2023 -16,4% -15,6% B,4% -1.2% -2,8% 2,5% -9,5% 41% -14,0%

2019 3,8% -1,1% -9,5% 6,6% -6,8% -1,5% 1,8% -6,4% 5.2% -8,6% -2,4% 1,9%
2018 -3,7% -2,4% 4,8% 9,9% 5,2% 3,0% 0,3% 12,4% 6, 7% -7,5% -2,0% -12,8%
2017 -3,7% -4,2% -2 4% -0,3% -1,7% -3,0% 0,8% 1,6% 3,3% 4,1% 5,5% -3,9%
2016 -4,0% -8,1% -2,9% 10,6% 5,8% 4 3% -0,4% -8,0% 2,9% 10,2% 0,8% 7.9%
2015 -4,3% 11,6% -4.8% -0,9% 0,2% 0,1% -4.,6% -5,4% -4,0% -3,7% 0,0% =12, 7%
AVG -3,3% -5,2% -0,6% 2,6% -0,3% 2,8% 0,3% -1,1% -0,3% -0,1% -0,6% -7.7%

Eigene Darstellung | Daten: ICE Endex
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Chartbook M: TTF Gas Frontmonat - 30-Tage-Korrelationen

Korrelationen TTF Gas FM
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Chartbook N: Brent Crude Frontmonat (nicht rollierend, Tageschart)
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Chartbook O: TTF Gas Frontmonat (Tageschart, nicht rollierend)
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Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.
Bitte achten Sie auf die genannten Unterstiitzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weite-
re Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren
Handelsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit
von lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfiigung stehenden
Risikokapitals!

Charts erstellt mit Tradesignal®
Daten von ICE Data Services|

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister
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Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase) produziert.

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschaf-
ter, verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der
EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Er-
stellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder
Basiswerten investiert sein.
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Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ibernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fiir fehlende Informationen oder deren feh-
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liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fiir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden,
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Angaben nach § 5 TMG und
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