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+++ Indexierte vs. absolute Preisentwicklung Strom FJ Base (seit 02
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Chart 1a: Indexierte Preisentwicklung seit 27.02.2026 (1 Tag vor Kriegsbheginn)
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Chart 1b: EPEX DE Day-Ahead Base (rechte Skale) vs. Strom Frontjahr Base (linke Skala)
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Widerstande (Chart 2b)

173,3 €/MWh (obere Trendkanalbegrenzung)
170,0 €/MWh (psychologische Marke)

168,5 €/MWh (oberer Trendkanal)

164,5 €/MWh (Trendhoch)

160,0 €/MWh (psychologische Marke)

150,0 €/MWh (psychologische Marke)

147,5 €/MWh (unterer Trendkanal)

N

Unterstutzung (chart 2b)

140,0 €/ MWh (psychologische Marke)
136,9 €/MWh (Septemberhoch)

129,0 €/MWh (38,2%-Fibo-Retracement)
122,3 €/MWh (Doppel-Wochentief)
(
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122,0 €/MWh (mittleres Bollinger Band)
120,0 €/MWh (psychologische Marke)
111,0 €/MWh (61,8%-Fibo-Retracement)

Technische Analyse Strom Cal 27 Base: Wochenchart (mittelfristig)

+++ Intraweek Trendbruch lasst weitere Abgaben moglich erscheinen +++

Riickblick

Der Strom Cal 27 Base Future unterschreitet im Wochenchart 2b
in der laufenden Woche die untere Begrenzung seines blauen Auf-
wartstrendkanals bei 147,46 Euro/MWh. Damit gerat der seit Som-
mer bestimmende mittelfristige Aufwartstrend unter Druck. Zuvor
hatte der Kontrakt nach der bullishen Aufloésung der September-
konsolidierung das Trendhoch bei 164,45 Euro/MWh erreicht. Auf
die ausgepragte rote Vorwochenkerze folgen in der aktuellen Wo-
chen also weitere Abgaben. Derzeit notiert der Future bei 141,40
Euro/MWh und damit auf dem 23,6%-Fibonacci-Retracement bei
141,53 Euro/MWHh.

Ausblick

Der Trendkanalbruch ist bislang vorlaufig. Erst der Wochenschluss-
kurs entscheidet, ob das Verkaufssignal mittelfristig bestatigt wird.
Eine Riickeroberung der Kanalbegrenzung bis zum Wochenende
wiirde die negative Aussage abschwachen. Solange diese aus-
bleibt, spricht der Dynamikverlust fiir erhdhtes Korrektur-Potenzial.
Unmittelbar relevant bleibt die Unterstiitzungszone zwischen der
psychologischen 140-Euro-Marke und dem Septemberhoch bei
136,91 Euro/MWh. Hier kdnnte durch einen Polaritatswechsel er-
neutes Kaufinteresse entstehen. Um dies zu bestatigen, wére ein
Candlestick-Umkehrsignal abzuwarten. Ein Wochenschlusskurs
unterhalb dieser Zone wiirde dagegen weiteres Abwartspotenzial

zur psychologischen Marke bei 130 Euro/MWh und zum 38,2%-Fi-
bonacci-Retracement bei 128,98 Euro/MWh eréffnen. Eine nach-
haltige Riickkehr in den Aufwértstrendkanal wiirde die charttechni-
sche Ausgangslage hingegen verbessern. Oberhalb von 150 Euro/
MWh riickt sogar das

bisherige Trendhoch bei

164,45 Euro/MWh wieder

starker in den Handels-

mittelpunkt.

Fazit

Wir senken unsere mit-
telfristige  Einschatzung
von hullish auf neutral.
Der drohende Trendbruch
rechtfertigt die Herabset-
zung, wahrend die nicht
aufgegebene Unterstiit-
zungszone im Bereich 140 Euro/MWh gegen eine eindeutig be-
arishe Einordnung spricht. Strom-Portfoliomanager kdnnten Rest-
mengen an bestatigte Stabilisierungssignale knlipfen. Gleichzeitig
sind die Chancen auf weitere Preisabgaben aufgrund des Trend-
kanalbruchs zuletzt deutlich gestiegen.

BEARISH BULLISH
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Chart 2a: Strom Cal 27 Base im langfristigen Wochenchart (EEX, rollierend)
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Chart 2b: Strom Cal 27 Base im kurzfristigen Wochen-Candlestick-Chart (nicht rollierend)
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Technische Analyse Strom Cal 27 Base: Tageschart (kurzfristig)

Widerstande (Chart 3b)
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~ o~~~ o~ o~

Aktuelles Trendhoch)
oberes Bollinger Band)

psychologische Hiirde)
psychologische Marke)
mittleres Bollinger Band)
untere Kanalbegrenzung)

141,0 €/MWh (Vorwochen-Tief)

140,0 €/MWh
137,7 €/MWh
137,5 €/MWh
136,9 €/MWh
131,5 €/MWh
130,0 €/MWh

~ o~ o~~~ —~

pychologisches Level)
50-Tage-Linie)

unteres Bollinger Band)
September-Hoch)
38,2%-Fibo-Retracement)
pychologisches Level)

+++ Trendkanal gebrochen +++

Riickblick

Tageschart 3b: Der Strom Cal 27 Base Future setzt seine Korrektur
fort und bestatigt damit unsere bereits vergangene Woche einge-
nommene kurzfristig bearishe Einschatzung. Nach dem Oktober-
hoch bei 164,45 Euro/MWh wurde jiingst der griine Aufwértstrend-
kanal gebrochen. Die anschlieBende Erholung scheiterte an einer
nachhaltigen Riickkehr in den Kanal. Nun wurde auch das 23,6%-Fi-
bonacci-Retracement bei 143,20 Euro/MWh mit dem Tagesclose
vom Montag bei 141,40 Euro/MWh unterschritten. Das Tagestief lag
bei 139,39 Euro/MWh. Mit dem Schlusskurs von 141,40 Euro/MWh
bleibt der Future unterhalb der gebrochenen Kumulationszone. Die
Erholung vom Tagestief stellt bislang eine ernsthafte Gegenbewe-
gung dar.

Ausblick

Solange die Riickeroberung der unteren Trendkanalbegrenzung bei
145,78 Euro/MWh ausbleibt, dominieren die Abwartschancen. Das
nachste Ziel bildet die Kumulationszone zwischen dem September-
hoch bei 136,91 Euro/MWh, dem unteren Bollinger-Band bei 137,46
Euro/MWh und der 50-Tage-Linie bei 137,71 Euro/MWh. Hier sind
Gegenbewegungen durch erneutes Kaufinteresse einzuplanen.
Ein Tagesschluss unter dieser Zone wiirde weiteres Potenzial zum
38,2%-Retracement bei 131,45 Euro/MWh eroffnen. Der MACD be-
statigt mit seinem Verkaufssignal den Abwartsdruck. Auch der RSI

signalisiert mit 47 Punkten Schwache, ohne bereits liberverkauft
zu sein. Eine Riickeroberung der gebrochenen Marken wiirde das
bearishe Szenario jedoch abschwéachen. Inshesondere oberhalb
der 150-Euro-Marke und des mittleren Bollinger-Bandes bei 149,99
Euro/MWh wére die Aus-

gangslage wieder bullisher

in Richtung Trendhoch bei

164,5 Euro/MWh zu bewer-

ten.

Fazit
Die kurzfristige Einschat-
zung bleibt bearish. Fir

NYNvo L

spekulgtlve Stfomtrader - .
erscheinen derzeit Short- N
Positionen plausibler als

Long-Engagements. Wegen

der nahen Kumulationsun-

terstlitzung erscheint jedoch ein Einstieg nach einer gescheiterten
Erholung giinstiger als das Verkaufen in die Schwéche hinein. Be-
stehende Shorts kénnen mit konsequenter Absicherung gehalten
werden. Ohne giinstiges Verhaltnis zwischen méglichem Gewinn
und Verlustrisiko bleibt eine neutrale Positionierung ebenfalls eine
sinnvolle Alternative.
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Chart 3a: Strom Frontjahr Base im Tageschart (langfristig, rollierend)
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Chart 3b: Strom Cal 27 Base im Candlestick-Tageschart (rollierend)
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Chart 3c: Indikatoren-Konstellation Strom Cal 27 Base (daily)
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Chart 3d: Algorithmische Handelsstrategie Strom FJ Base (adjustiert, ADX optimiert)
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Chart 4: Strom Cal 27 Base im Stundenchart (EEX)

Strom F1 Base hourly
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Management Summary (Beschaffung / Trading)

BEARISH BULLISH

Langfristig (Monatschart)

Monatschart (nicht abgebildet): Die kraftige Gegenbewegung
zu Beginn des neuen Handelsmonats erhoht die Wahrschein-
lichkeit einer Korrektur des vorangegangenen Anstiegs. Erste
Unterstiitzung bietet die iberwundene Marke bei 145 Euro/
MWh. Ein Riickfall darunter wiirde einen Test des Bereichs um
133,00 bis 130 Euro/MWh maglich erscheinen lassen. Hier be-
findet sich das Monatstief aus Oktober und die psychologische
Marke von 130 Euro/MWh. Eine Stabilisierung ware als kons-
truktiv zu bezeichnen. Auf der Oberseite bleibt 164,45 Euro/
MWh eine entscheidende Hiirde. Deren nachhaltiges Uber-
winden wiirde neue Aufwartsdynamik bestatigen und perspek-
tivisch Potenzial zum historischen Hoch bei 192,50 Euro/MWh
eroffnen.

BEARISH BULLISH

Mittelfristig (Wochenchart)

Wochenchart 2b: Der Trendkanalbruch ist bislang vorlaufig.
Erst der Wochenschlusskurs entscheidet, ob das Verkaufs-
signal mittelfristig bestatigt wird. Eine Riickeroberung der
Kanalbegrenzung bis zum Wochenende wiirde die negative
Aussage abschwachen. Solange diese ausbleibt, spricht der
Dynamikverlust fiir erhohtes Korrektur-Potenzial. Unmittelbar
relevant bleibt die Unterstlitzungszone zwischen der psycholo-
gischen 140-Euro-Marke und dem Septemberhoch bei 136,91
Euro/MWh. Hier konnte durch einen Polaritatswechsel erneu-
tes Kaufinteresse entstehen. Ein Wochenschlusskurs unter-
halb dieser Zone wiirde dagegen weiteres Abwartspotenzial
eroffnen. Wir senken unsere mittelfristige Einschatzung von
bullish auf neutral.

Besuchen Sie uns auch hier:

Kurzfristig (Tageschart)

Tageschart 3b: Solange die Riickeroberung der unteren Trend-
kanalbegrenzung bei 145,78 Euro/MWh ausbleibt, dominie-
ren die Abwértschancen. Das néchste Ziel bildet die Kumu-
lationszone zwischen dem Septemberhoch bei 136,91 Euro/
MWh, dem unteren Bollinger-Band bei 137,46 Euro/MWh und
der 50-Tage-Linie bei 137,71 Euro/MWh. Hier sind Gegen-
bewegungen durch erneutes Kaufinteresse einzuplanen. Ein
Tagesschluss unter dieser Zone wirde weiteres Potenzial
zum 38,2%-Retracement bei 131,45 Euro/MWh erdffnen. Der
MACD bestatigt mit seinem Verkaufssignal den Abwértsdruck.
Auch der RSI signalisiert mit 47 Punkten Schwéche, ohne be-
reits tiberverkauft zu sein. Eine Riickeroberung der gebroche-
nen Marken wiirde das bearishe Szenario abschwachen.
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Chartbook A: Strom Cal 27 Base - Ichimoku Kinko Hyo (Kumo)
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Chartbook B: Point & Figure Chart Strom Cal 27 Base

Strom FJ Base daily
c 141,40 -3,74 -2,58%

Modus = Schiusskurs (%)
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Chartbook C: Strom Frontmonat Base (daily, nicht rollierend)
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Chartbook D: Strom Frontquartal Base (daily, nicht rollierend)

Strom Q1_27 Base
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Chartbook E: Strom Cal 28 Base im Tageschart (EEX, nicht rollierend)

Strom Cal 28 Base Candle
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Chartbook F: Strom Cal 29 Base im Tageschart (EEX, nicht rollierend)

Strom Base Cal 29
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Chartbook G: Strom Frontjahre Base - Futures Curve

Strom FJ Base Futures Curve
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Chartbook H: Strom Frontjahre Base im Uberblick mit 200-Tage-Linie (daily)
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Chartbook I: Seasonality-Heatmap Strom Frontjahr Base
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Strom DE Base Frontjahr

DE Base lanuar Februar Marz Mai Juni Juli August |September Dezember
2026 3,6% 18,1% 2,9% -1,2% 11,4% 12,8% 9,3%
11,0% 0,2% -0,2% 4,8% -0,6% 4,3% -4,8% 0,9%

9,0% 10,4% 8.2% -6,9% 3,4% 2,0% -10,0%

3,0% -1,9% -3,3% -3,4% -9,1%
2019 -4, 7% -1,0% -4,6% 7,5% -5,0% £4,0% 4,6% -6,4% -0,2% -2,4% =1} 1 -8,7%
2018 -6,8% -2,2% 7,4% 8,0% 2,9% 7,2% 1,5% - 6,6% -8,2% 5,6% 6,3%
2017 0,3% -2,8% 1,1% 3,0% 0,7% 2,4% 5,8% L,4% 6,0% -0,8% 1,0%
2016 -8,6% 4,6% 9,8% 6,8% 0,3% 4,2% -5,5% 10,6% -6,8% 8,9%
2015 -2,2% 2,9% -2, 7% -0,5% -1,7% 2,0% -2,4% -3,3% -4,3% 2,2% -0,4% -4,6%
AVG -5,1% -6,2% 3,6% 3,1% 0,6% 2,4% 2,9% 1,3% 0,9% 4,4% -0,2% -0,4%

Hinweis: Bis April 2017 basieren die Werte auf der gemeinsamen Preiszone DEAT, ab Mai 2017 auf der Preiszone DE.

Datenquelle: EEX | eigene Darstellung
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Chartbook J: Strom Frontjahr Base - Korrelationen

Strom Cal 27 Base
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Chartbook K: TTF Gas Frontmonat (nicht rollierend, daily)

TTF NATGASM Dez_daily
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Chartbook L: EUA-Dez-Future im Tageschart (rollierend, ICE Endex)
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Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.
Bitte achten Sie auf die genannten Unterstiitzungen und Wi-
derstande, sie konnten entscheidende Marken fiir die weite-
re Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren
Handelsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit
von lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfiigung stehenden
Risikokapitals!

Charts erstellt mit Tradesignal®
Daten von ICE Data Services

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister
Datum: erstellt am 09.11.2026

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase) produziert.

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschaf-
ter, verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der
EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Er-
stellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder
Basiswerten investiert sein.
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Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ibernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fiir fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase verdffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fiir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden,
welche im Zusammenhang mit der Verwendung der Informa-
tionen entstehen kdnnen.

Analyst:

Stefan Kuster

cert. TEMA - certified Technical
Energy Market Analyst | CFTe

Energiedkonom (Dipl.- Vw.)
kuester@enerchase.de
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Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortlich fiir den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RStV:
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselweg 5

47877 Willich

Deutschland

Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Krefeld
unter HRA 7101, vertreten durch die personlich haftende Gesellschafterin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Krefeld unter HRB 18393 diese vertreten durch die
Geschaftsfiihrer Stefan Kiister und Dennis Warschewitz.

Nutzungsbhedingungen / Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden ,Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Marktteilneh-
mer. Die Analysen von EnerChase sind fiir die allgemeine Verbrei-
tung bestimmt und dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken
und stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehlung oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten
dar und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die
finanzielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen.
Handlungen basierend auf den von EnerChase verdffentlichten Ana-
lysen geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsétzlich
gilt, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie
fiir die Wertentwicklung in der Zukunft ist. Vergangenheitshezogene
Daten bieten keinen Indikator fiir die zukinftige Wertentwicklung.
Die Analysen beinhalten die subjektive Auffassung des Autors zum
Energiemarkt aufgrund der ihm tatsachlich zur Verfiigung stehenden
Daten und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtlich der Her-
kunft der Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden
Prognose den subjektiven Blick des Autors auf das Marktgeschehen
wider im Zeitpunkt der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsheschrankung EnerChase

Wir ibernehmen keine Haftung fiir direkte wie auch fir indirekte
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kdnnen mit Ausnahme fiir
Schéaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlds-
sigen Pflichtverletzung einer unserer Erfiillungsgehilfen beruhen.
Inshesondere besteht keine Haftung dafiir, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewéahr (ibernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fiir Ausfélle der Dienste oder
Schéden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des MarketLetters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstindige oder teilweise Reproduktion, Ubertragung (auf
elektronischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fir allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung nicht
gestattet. Die genannten und ggf. durch Dritte geschiitzten Marken-
und Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen
des jeweils giiltigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechten der
jeweiligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen
Nennung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht
durch Rechte Dritter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase be-
achten in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten
Grafiken und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und
Texte oder greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zuriick. Bei
Bekanntwerden von Urheberrechtsverletzungen werden derartige
Inhalte umgehend entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leis-
tungsschutzrecht nicht zugelassene Verwertung bedarf der vorheri-
gen schriftlichen Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechte-
inhabers. Dies gilt inshesondere flir Vervielfaltigung, Bearbeitung,
Ubersetzung, Einspeicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von
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Inhalten in Datenbanken oder anderen elektronischen Medien und
Systemen. Die unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzel-
ner Inhalte oder kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar.
Der Inhalt der Analysen darf nicht kopiert, verbreitet, verandert oder
Dritten zugénglich gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarketLetter enthalten Ver-
kniipfungen zu Websites Dritter (,externe Links*). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin Gberprift, ob etwaige RechtsverstdBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstdBe ersichtlich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukiinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine standige Kontrolle
der externen Links ist fiir den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstdBe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von RechtsverstBen
werden jedoch derartige externe Links unverziiglich geléscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tatigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.
Wir méchten darauf hinweisen, dass Stefan Kiister als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseerstellung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Beteiligungen an Unternehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein kénnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § 85 WpHG wegen maglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Unternehmen oder Unternehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfiir
eine Verglitung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www.tradesignal.com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport Germany
GmbH. Nicht autorisierte Nutzung oder Misshrauch ist ausdrticklich
verboten. Daten von ICE Data Services. 28
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