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Ruckblick

+++ Indexierte vs. absolute Preisentwicklung Gas-Futures (Start: 02.01.2026) +++

TTF Gas Frontjahre Vergleich
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Chart 1a: Indexierter Preisverlauf seit Kriegshbeginn (Startpunkt: 27.02.2026)

%

220,00 -|c
200,00 -
130,00 -
160,00 -
140,00 -
120,00 -

100,00 -

Chart: Tradesignal | Quelle: EEX

WeeklyTrading Gas
Kalenderwoche 46 - 2026
research@enerchase.de
Inhaltsverzeichnis

124,75
C87,76
£91,23
142,75
£1.312,25
£67,225
34,850

TTF Gas FM
TTF Gas FY
Brent Crude FM
Strom FY Base
Kohle FY
Dieselpreis

EUA-Dez-Future

ul

Okt


https://www.energycharts.de
mailto:research%40energycharts.de?subject=

WeeklyTrading Gas

Q, enerchase Kalenderwoche 46 - 2026

research@enerchase.de
Inhaltsverzeichnis

Chart 1b: TTF Gas Day-Ahead (daily)
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Chart 1c: Korrelation TTF Gas FM vs. Brent Crude FM (5-Minutenchart)
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Widerstande (chart 2b)
100,0 €/MWh (psychologische Marke)
90,00 €/MWh (psychologische Marke)
81,55 €/MWh (Jahreshoch)

80,00 €/MWh (psychologische Marke)
70,00 €/MWh (psychologische Marke)
69,73 €/MWh (steiler Aufwartstrend, blau)

N

Unterstutzungen (chart 2b)
62,10 €/MWh (Septemberhoch)

60,00 €/MWh (psychologische Marke)

59,50 €/ MWh (Energiekrisenhoch 2022)
54,10 €/MWh (Verlaufstief)

50,60 €/MWh (Méarzhoch)

50,00 €/MWh (psychologische Marke)

46,10 €/MWh (Juli-Reaktionshoch)

40,00 €/MWh (psychologische Marke)

+++ Trendbruch bahnt sich an +++

Riickblick

Wochenchart 2b: Der TTF Gas Cal 27 Future unterschreitet in der
laufenden Woche die untere Begrenzung seines blauen Aufwérts-
trendkanals bei 69,73 Euro/MWh. Nach dem Anstieg vom Jahres-
tief bei 24,33 Euro/MWh bis (ber die 80-Euro-Marke hat damit
eine Korrektur eingesetzt. Der Ausbruch (iber die 80-Euro-Marke
erwies sich als Bullenfalle. Die groBe rote Vorwochenkerze do-
kumentiert den abrupten Wechsel von Kaufdynamik zu Verkaufs-
druck. Aktuell notiert der Gas-Future bei 67,36 Euro/MWh und da-
mit auch unterhalb der psychologischen 70-Euro-Marke.

Ausblick

Der Trendkanalbruch ist noch nicht abschlieBend bestatigt, da
die aktuelle Wochenkerze erst am Freitag finalisiert wird. Ein Wo-
chenschlusskurs unterhalb der Kanalbegrenzung wiirde die mittel-
fristigen Korrektur-Chancen erhohen. Als nachster Auffangbereich
kommt die Zone zwischen dem ehemaligen Septemberhoch bei
62,10 Euro/MWh und der horizontalen Unterstiitzung bei 59,50
Euro/MWh (Energiekrisenhoch aus dem Jahre 2022) infrage. Hier
konnte ein potenzieller Polaritatswechsel an der friiheren Aus-
bruchsmarke erneutes Kaufinteresse auslosen. Wird auch dieser
Bereich nachhaltig unterschritten, riicken das Septembertief bei
54,10 Euro/MWh und anschlieBend die Unterstiitzungszone um

Technische Analyse TTF Gas Cal 27: Wochenchart (mittelfristig)

50,60 bis 50 Euro/MWh in den Mittelpunkt des Handelsinteresses
der Gastrader. Im bullishen Szenario wiirde eine Riickeroberung
der Kanalbegrenzung und der 70-Euro-Marke das derzeit vorherr-
schende bearishe Warnsignal abschwéchen. Erst eine erneute
Uberwindung der Zone zwischen 80 und 81,55 Euro/MWh wiirde
den Aufwértstrend fort-

setzen und die Perspek-

tive Richtung 90 Euro/

MWh starken.

Fazit

Wir beurteilen die chart-
technische Ausgangs-
lage angesichts des
drohenden Trendbruchs
nun mittelfristig neutral.
Fir Gas-Portfoliomana-
ger spricht dies gegen
eine beschleunigte Vollabsicherung. Notwendige Restmengen
sollten weiterhin in gestaffelten Tranchen beschafft werden. Zu-
satzliche preisabhangige Kaufe bieten sich bei bestatigter Stabi-
lisierung an den aufgefiinrten Unterstiitzungen an. Bei erneuter
Starke wére die Hedge-Ratio wieder anzuheben.

BEARISH ‘:\BULLISH
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Chart 2a: TTF Gas Frontjahr - Langfristiger Tages-Linienchart (rollierend, ICE Endex)
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Chart 2b: TTF Gas Cal 27 - Wochen-Candlestick-Chart (nicht rollierend)
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Widerstande (chart 3b)

90,00 €/MWh (psychologische Marke)
81,55 €/MWh (Trendhoch)

80,84 €/MWh (oberes Bollinger Band)
80,00 €/MWh (psychologische Marke)
74,06 €/MWh (Vorwochenhoch)

72,64 €/MWh (mittleres Bollinger Band)
71,09 €/MWh (roter Korrekturtrend)
70,00 €/MWh (psychologische Marke)

2

Unterstutzungen (chart )

65,09 €/MWh (Trendlinie)

64,43 €/MWh (unteres Bollinger Band)
64,29 €/MWh (50-Tage-Linie)

62,10 €/MWh (Septemberhoch)

61,23 €/MWh (38,2%-Fibo-Retracement)
60,00 €/MWh (psychologisches Level)
54,10 €/MWh (September-Tief)

~ N~~~ o~

Technische Analyse TTF Gas Cal 27 Future: Tageschart (kurzfristig)

+++ Arithmetischer Aufwartstrend kann verteidigt werden +++

Riickblick

Tageschart 3b: Der TTF Gas Cal 27 Future stabilisiert sich im
arithmetischen Tageschart 3b nach dem Riickgang vom Oktober-
hoch bei rund 81,55 Euro/MWh an der griinen Aufwartstrendlinie
seit August. In der verwendeten arithmetischen Skalierung ist die-
se Trendgerade bislang intakt und verlauft bei 65,09 Euro/MWh.
Anders als in der logarithmischen Darstellung (siehe Chart 3a)
liegt somit noch kein bestatigter Trendbruch vor. Die jlingste griine
Tageskerze signalisiert Kaufinteresse und stellt ein ,Bullish Belt
Hold“ dar, begriindet allein jedoch keine abgeschlossene kurzfris-
tige Bodenbildung. Im Schlusskurs am Dienstag notiert der Future
bei 67,36 Euro/MWh und damit 1,1 Prozent im Plus.

Ausblick

Die griine Trendgerade verstarken die steigende 50-Tage-Linie
bei 64,29 Euro/MWh und das untere Bollinger-Band bei 64,43
Euro/MWh. Zusammen mit der Aufwértstrendlinie entsteht ein
stabiler Auffangbereich, auf welchem sich ein ,Bullish Belt Hold“
ausgebildet hat. Fiir eine Verbesserung der charttechnischen Aus-
gangslage miisste im nachsten Schritt die 70-Euro-Marke und der
rote Abwartstrend bei 71,09 Euro/MWh iiberwunden werden. Dar-
iber bilden das mittlere Bollinger-Band bei 72,92 Euro/MWh und
das jiingste Reaktionshoch bei 74,06 Euro/MWh weitere entschei-
dende Hiirden. Erst deren Riickeroberung wiirde die Perspektive
Richtung 80 Euro/MWh wieder herstellen. Féllt der Gas-Future

allerdings unter die beschriebene Auffangzone, wiirde die Sta-
bilisierung infrage gestellt und weiteres Korrekturpotenzial wére
zu vermuten. Dann riickt die Zone zwischen dem Septemberhoch
bei 62,10 Euro/MWh und dem 38,2%-Fibonacci-Retracement bei
61,23 Euro/MWh in den Fokus. Auch die psychologische 60-Euro-
Marke diirfte Kaufinteres-

se ausldsen. Unterhalb

dieser Region ware das

50%-Retracement  bei

56,06 Euro/MWh rele-

vant.

Fazit

Fir spekulative Gas-Tra-
der ist die aktuelle Lage
eine  Entscheidungssi-
tuation. Der kurzfristige
Abwartsdruck trifft auf
eine noch intakte Trendunterstiitzung. Long-Positionen benétigen
zunachst ein bestatigtes Umkehrsignal. Daher erscheint eine neu-
trale Positionierung derzeit sinnvoll. Ein bestétigter Trendbruch
wirde Shorts rechtfertigen, ein Ausbruch Giber den Korrekturtrend
dagegen Long-Engagements. Wie gehen von letzte Woche kurz-
fristig bearish auf neutral.

BEARISH ‘E\BULLISH


https://www.energycharts.de
mailto:research%40energycharts.de?subject=

<-enerchase

Chart 3a: TTF Gas Cal 27 - Tages-Candlestick-Chart (ICE Endex)
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Chart 3b: TTF Gas Cal 27 - Tages-Candlestick-Chart (arithmetische Skalierung)
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Chart 3c: TTF Gas Cal 27 - Indikatoren-Konstellation auf Tagesbasis
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Chart 3d: TTF Gas Frontjahr - mittelfristiges ADX optimiertes Trendfolgemodell (adjustiert)
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Chart 4: TTF Gas Cal 27 im Stundenchart (ICE Endex)
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Management Summary (Beschaffung / Trading)

BEARISH BULLISH

Monatschart (langfristig)

Monatschart (nicht abgebildet): Der abgeschlossene Oktober
zeigt eine starke Marubozu-Kerze: Ein groBer griiner Kerzen-
korper ohne obere und untere Schatten dokumentiert, dass die
Gaskaufer nahezu wahrend des gesamten Monats dominier-
ten. Eréffnung und Schluss liegen dabei nahe dem Monats-
tief bzw. Monatshoch. Mit einer absoluten Handelsspanne von
24,95 Euro/MWh verzeichnete der TTF Gas Cal 27 Future
seinen bislang schwankungsreichsten Handelsmonat. Der
November beginnt dagegen mit deutlichen Kursverlusten. Da-
raus lasst sich bislang noch keine bearishe Langfristprognose
ableiten. Die Monatskerze ist unvollstindig. Angesichts des
vorangegangenen Anstiegs bleibt eine Korrektur zu vermuten.

Gl

enerchase.de

BEARISH BULLISH

Wochenchart (mittelfristig)

Wochenchart 2b: Der Trendkanalbruch ist noch nicht abschlie-
Bend bestétigt, da die aktuelle Wochenkerze erst am Freitag
finalisiert wird. Ein Wochenschlusskurs unterhalb der Kanal-
begrenzung wiirde die mittelfristigen Korrektur-Chancen erho-
hen. Als nachster Auffangbereich kommt die Zone zwischen
dem ehemaligen Septemberhoch bei 62,10 Euro/MWh und
der horizontalen Unterstiitzung bei 59,50 Euro/MWh (Ener-
giekrisenhoch aus dem Jahre 2022) infrage. Hier konnte ein
potenzieller Polaritdtswechsel an der friiheren Ausbruchsmar-
ke erneutes Kaufinteresse ausldsen. Wird auch dieser Bereich
nachhaltig unterschritten, riickt das Septembertief bei 54,10
Euro/MWh in den Mittelpunkt des Handelsinteresses.

7
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BEARISH BULLISH

Tages-/Stundenchart (kurzfristig)

Tageschart 3b: Die griine Trendgerade verstarken die steigende
50-Tage-Linie bei 64,29 Euro/MWh und das untere Bollinger-
Band bei 64,40 Euro/MWh. Zusammen mit der Aufwartstrend-
linie entsteht ein stabiler Auffangbereich, auf welchem sich ein
,Bullish Belt Hold“ ausgebildet hat. Fiir eine Verbesserung der
charttechnischen Ausgangslage misste im nachsten Schritt die
70-Euro-Marke und der rote Abwértstrend bei 71,09 Euro/MWh
iberwunden werden. Dariiber bilden das mittlere Bollinger-Band
bei 72,92 Euro/MWh und das jlingste Reaktionshoch bei 74,06
Euro/MWh weitere entscheidende Hirden. Ein bestatigter Trend-
bruch wiirde Shorts begiinstigen. Wie gehen von letzte Woche
kurzfristig bearish auf neutral iiber.
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Chartbook A: TTF Gas Cal 27 im ,,lchimoku Kinko Hyo* Chart (Kumo)
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Chartbook B: TTF Gas Cal 27 im Point & Figure Chart (daily)

TTF Gas FJ daily
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Chartbook C: TTF Gas Cal 28 im Tageschart (nicht rollierend)

TTF Gas Cal 28 daily candle
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Chartbook D: TTF Gas Cal 29 im Tageschart (nicht rollierend, ICE Endex)

TTF Gas Cal 29 Candle

o

WeeklyTrading Gas
Kalenderwoche 46 - 2026
research@enerchase.de
Inhaltsverzeichnis

€29,950 -0,300 -0,%92% ~uSMA(Z) [50] 30,521 ~0BBD [20, 7] 33,173 ~0EMA [200] 27,036 P e
Fs
0,00% - 36 P | » 0 s
”
gy
P P - 35,000
o ’ ’
’
/’ I ”’
e o 2
5 * 5 34,000
ra ”
- ” - S T
F Fd =, i
-33,000
23,60% - 32,953 5= l S 3
’ I ’ /’
rd . ' >
”’ ’ -32,000
’J_ I* s j/
” ra
P yi i
38, 20% - 31,199 P I e o -31,000
e z
-, P, o
- # ot
- p r - 30,000
50,00% - 29,85 - i T
= 2
-
Fl F. i l!’ 2 \/ LErenes T 25,000
| ar i (R
561.80% - 28,559 - 28,32
.i ‘4_* e e o 28,233 [aas
. v e \ -27,000
._. ot // 26,43
—.ﬁ - / /
- o i -
S | i - o 25,55~ [~26,000
I_ i CES - e S e 25,6
[ Il B o e _———--" 25,552
it
s RS s = 25,000
e W = WO e e S el 4
Le = =" 7 10000%-2475 " — _ _ .me-=— ‘-;,_/—
——————— 24,3
- 24,000
23,39

:ﬁ.ug :Sep Okt Mow

Chart: Tradesignal | Quelle: ICE Endex

19


https://www.energycharts.de
mailto:research%40energycharts.de?subject=

WeeklyTrading Gas

Q, enerchase Kalenderwoche 46 - 2026

research@enerchase.de
Inhaltsverzeichnis

Chartbook E: TTF Gas Frontjahre im Uberblick mit 200-Tage-Linie
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Chartbook F: LNG JKM FM (rot) vs. TTF Gas FM (blau)
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Chartbook G: Winter-Sommer-Spread 2027/28
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Chartbook H: Gasspeicherstande in Deutschland

Gas Storage Germany (09.11.2026)
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Chartbook I: Netto-Gaseinspeicherung in Europa
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Chartbook J: CoT-Report TTF Gas ICE Endex

CoT-Report TTF Gas
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Chartbook K: THE Gas Cal 27 (daily)

THE Gas 2027
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Chartbook L: Seasonal-Heatmap TTF Gas Frontjahr
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TTF Gas Frontjahr
TTF Gas Januar _ Februar Marz April Mai _ Juni Juli August |September| Oktober _ November | Dezember
2026 8,8% 20,2% 22,4% 10,7%
2025 3,8% -9,8% -3,4% -12,4% 5,5% 1,2% 4,0% -9,6% -0,4%
2024 -3,4% =11} =hs 5,5% 9,0% 10,5% 0,8% 2,8% 4,1% -6,4%
2023 5,3% 0,7% -3,8% 2,9% -8,6%
2019 3,5% -0,7% -9,9% 7.1% -7,0% -1,8% 1,8% -6,6% 4,8%
2018 -3,8% -2,3% 4,8% 8,9% 5,2% 4,0% -0,2% 7% il 7,4% -8,0% -1,8% -3,5%
2017 -3,6% -4,2% -2,0% -0,9% -2,0% -2,0% 0,5% 1,6% 3,1% 4,2% 5,3% 0,0%
2016 -4,3% -7,6% -3,1% 10,0% 5,8% 3,7% 0,6% -8,0% 2,7% 11,0% 0,0% 7,0%
2015 -0,5% 11,5% -4,8% -0,7% -0,1% 0,4% -4,7% -5,1% -4,3% -4,0% 1,3%
AVG -1,4% -4,9% 4,9% 1,4% -0,7% 2,4% 2,4% 1,6% 1,0% 4,2% 0,0% -6,1%

Eigene Darstellung | Daten: ICE Endex
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Chartbook M: TTF Gas Frontmonat - 30-Tage-Korrelationen

Korrelationen TTF Gas FM
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Chartbook N: Brent Crude Frontmonat (nicht rollierend, Tageschart)
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Chartbook O: TTF Gas Frontmonat (Tageschart, nicht rollierend)
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Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.
Bitte achten Sie auf die genannten Unterstiitzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weite-
re Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren
Handelsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit
von lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfiigung stehenden
Risikokapitals!
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Zeitliche Orientierung:
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mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
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Geschaftsfiihrer Stefan Kiister und Dennis Warschewitz.

Nutzungshedingungen / Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden ,Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Marktteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fiir die allgemeine Verbreitung be-
stimmtund dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und stellen
inshesondere keine Anlageberatung, Empfehlung oder Aufforderung
zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar und beziehen
sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finanzielle Situation
bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Handlungen basie-
rend auf den von EnerChase verdffentlichten Analysen geschehen
auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundséatzlich gilt, dass die
Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir die Wert-
entwicklung in der Zukunft ist. Vergangenheitshezogene Daten bieten
keinen Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Die Analysen
beinhalten die subjektive Auffassung des Autors zum Energiemarkt
aufgrund der ihm tatséchlich zur Verfligung stehenden Daten und In-
formationen, geben mithin sowohl hinsichtlich der Herkunft der Daten
und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose den
subjektiven Blick des Autors auf das Marktgeschehen wider im Zeit-
punkt der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschrankung EnerChase
Wir libernehmen keine Haftung fir direkte wie auch fiir indirekte

Schaden und Folgeschdaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen konnen mit Ausnahme fiir
Schéden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlas-
sigen Pflichtverletzung einer unserer Erfiillungsgehilfen beruhen.
Inshesondere besteht keine Haftung dafiir, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fiir die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr tibernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fiir Ausfalle der Dienste oder
Schéden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des MarketLetters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstindige oder teilweise Reproduktion, Ubertragung (auf elek-
tronischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Analysen
oder ein Verweis darauf fiir allgemeine oder kommerzielle Zwecke ist
ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung nicht gestattet. Die
genannten und ggf. durch Dritte geschiitzten Marken- und Waren-
zeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des jeweils
giiltigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechten der jeweiligen
eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nennung ist
nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch Rechte
Dritter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten in allen
Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken und Texte.
Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder greifen auf
lizenzfreie Grafiken und Texte zuriick. Bei Bekanntwerden von Urhe-
berrechtsverletzungen werden derartige Inhalte umgehend entfernt.
Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht nicht zuge-
lassene Verwertung bedarf der vorherigen schriftlichen Zustimmung
des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt inshesondere
fiir Vervielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Einspeicherung, Ver-
arbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Datenbanken oder an-
deren elektronischen Medien und Systemen. Die unerlaubte Verviel-
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faltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder kompletter Seiten ist
nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Analysen darf nicht kopiert,
verbreitet, verandert oder Dritten zuganglich gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarketLetter enthalten Verkn(ip-
fungen zu Websites Dritter (,externe Links“). Diese Websites unter-
liegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat bei der
erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden Inhalte
daraufhin Gberprift, ob etwaige RechtsverstoBe bestehen. Zu dem
Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichtlich. Der Anbieter hat
keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukiinftige Gestaltung und auf
die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen Links
bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis oder
Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine standige Kontrolle der
externen Links ist fir den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstoBe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von RechtsverstdBen
werden jedoch derartige externe Links unverziiglich geldscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tatigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.

Es liegen zum Zeitpunkt der Analyseerstellung keine Interessenkon-
flikte seitens der EnerChase, der Gesellschafter, des Autors Stefan
Kiister oder verbundener Unternehmen vor (Offenlegung gemaB § 85
WpHG wegen maglicher Interessenkonflikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Unternehmen oder Unternehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhéngige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfiir
eine Vergiitung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt. Tradesignal® ist eine
eingetragene Marke der Trayport Germany GmbH. Nicht autorisierte
Nutzung oder Missbrauch sind ausdriicklich verboten (www.tradesig-
nal.com). Daten von ICE Data Services.
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