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Chart 1b: Korrelation EUAs (linke Skala) und EuroStoxx 50 (rechte Skala)

EuroStooc vs EUIA
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Chart 1c: CoT-Report EUA (ICE Endex)

EUA CoT-Report
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+++ Investmentfonds bleiben vorsichtig +++

Der EUA Dez. 26 Future verlor in der Berichts-
woche zum 6. November 2,7 Prozent auf 86,70
Euro/t CO2. Die Investmentfonds stockten trotz
der riicklaufigen Preise ihre Long-Positionen
weiter auf, erhdhten zugleich aber auch ihre
Shorts. Die Vorwochendaten wurden ohne An-
passung bestéatigt. In Summe stieg die Netto-
Long-Position um 0,9 Mio. EUA auf 44,0 Mio.
EUA. Das entspricht einem Plus von 2,1 Pro-
zent gegeniiber der Vorwoche. Nach dem kraf-
tigen Aufbau um 7,3 Mio. EUA in der Vorwoche
fallt der Zuwachs damit deutlich geringer aus.
Die Netto-Long-Position erreicht dennoch den
hachsten Stand seit Anfang August.

Auf der Long-Seite erhéhten die Fonds ihre
Positionen um 3,0 Mio. EUA auf 74,6 Mio.
EUA. Der Zuwachs von 4,2 Prozent ist bereits
die flinfte Aufstockung in Folge und bringt die
Longs auf den hochsten Stand seit Ende Juni.
Auf der Short-Seite bauten die Fonds ihre
Positionen allerdings ebenfalls um 2,2 Mio.
EUA auf 30,6 Mio. EUA aus. Der Anstieg von
7,6 Prozent macht den Abbau der Vorwoche

mehr als wett. Die Shorts erreichen damit den
hochsten Stand seit Anfang April. Der gleich-
zeitige Aufbau beider Positionsseiten be-
grenzt den Zuwachs der Netto-Long-Position
erheblich.

Unsere Einschatzung: Die Investmentfonds
bleiben vorsichtig auf der Long-Seite positio-
niert. Der anhaltende Long-Aufbau deutet zwar
auf ein zunehmendes Kaufinteresse hin, aller-
dings relativiert die gleichzeitige Ausweitung
der Shorts das bullishe Signal. Anders als in
der Vorwoche wird der Long-Aufbau diesmal
durch eine gleichzeitige Ausweitung der Short-
Positionen weitgehend kompensiert. Mit 44,0
Mio. EUA liegt die Netto-Long-Position zudem
weiterhin rund 65 Prozent unter dem Jahres-
hoch von 125,6 Mio. EUA Mitte Januar. Von
einer ausgepragten bullishen Neuausrichtung
kann daher noch keine Rede sein. Entschei-
dend wird sein, ob die Fonds ihre Long-Po-
sitionen weiter ausbauen oder sich der Short-
Aufbau verstarkt.

Interpretation des EUA CoT-Reports von der ICE Endex

ICE Endex CoT-Report EUA
(Werte in Lots | 1 Lot = 1.000 EUAs)
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Rate of

06.11.2026 30.10.2026 Change change
162.890 157.403 3,9% 5.487
506.012 500.691 1,1% 5322

-343.122 -343.287 0,0% 165
74.604 71.568 4,2% 3.036
30.630 28.480 7,6% 2.150
43.974 43.088 2,1% 886

1.706 1.603 6,1% 103
313 420 -25,5% -107
1.473 1.263 16.6% 210
316.962 320.025 -1,0% -3.064
73.464 75.515 -2,7% -2.050
243497 244511 -0,4% -1.013
67.070 66.161 1,1% 909
12.878 11.730 1.148
24.192 94.432 -0,4% -239
623.312 616.841 1,0% 6.471
623.298 616.835 1,0% 6.463
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Widerstande (chart 20)

100,0 €/tCO2 (psychologisches Level)
93,80 €/tCO2 (Jahreshoch)
90,00 €/tCO2 (psychologisches Level)

Unterstutzungen (chart 2b)

88,82 €/tC0O2 (Oktoberhoch)

86,30 €/tCO2 (diverse Wochentiefs)
84,36 €/tCO2 (20-Wochen-Linie)

82,35 €/tCO2 (Wochentief KW 41)
80,00 €/tCO2 (psychologisches Level)
76,92 €/tCO2 (Tief High-Wave-Candle)
75,60 €/tCO2 (Tief Welle 4)

72,43 €/tCO2 (Tief der Welle 2)

70,00 €/tCO2 (psychologisches Level)
63,07 €/tCO2 (Startpunkt Aufwartstrend)

+++ Erneuter Ausbruchsversuch +++

Riickblick

Wochenchart 2b: Der EUA-Dezember-Future erobert in der lau-
fenden Woche den Widerstand bei 88,82 Euro/t CO2 zuriick. Seit
September hatte der Kontrakt faktisch zuletzt mehrfach unter-
halb der psychologischen 90-Euro-Marke konsolidiert, immer ein
,Stuickchen” hoher. Der jlingste Ausbruchsversuch ist in der ver-
gangenen Handelswoche gescheitert. Auf Wochensicht war das
ein klares bearishes Signal. Doch die aktuelle griine Wochenker-
ze zeigt wider Erwarten ermeutes Kaufinteresse. Mit 89,60 Euroft
CO2 notiert der Future oberhalb von 88,82 Euro/t CO2 aber der-
zeit unterhalb von 90 Euro/t CO2. AbschlieBend sei betont, dass
zum jetzigen Zeitpunkt noch kein Wochenschlusskurs oberhalb
von 90 Euro/t CO2 erfolgt ist.

Ausblick

Entscheidend bleibt also, ob die Riickeroberung der 90-Euro-Mar-
ke zum Wochenschluss gelingt. Dies wiirde die bullishen Fortset-
zungsperspektiven starken. Sodann diirfte das Jahreshoch bei
93,80 Euro/t CO2 von den EUA-Tradern anvisiert werden wollen.
Dessen Uberwindung wiirde weiteres Potenzial zur psychologi-
schen 100-Euro-Marke er6ffnen. Der MACD unterstiitzt das kons-
truktive Bild. Er notiert oberhalb seiner Signallinie und liefert wei-
terhin kein Sell-Signal. Die aktuelle Wochenkerze ist allerdings
noch nicht finalisiert. Scheitert die Stabilisierung erneut ober-

Technische Analyse EUA-Dez-Future: Wochenchart (mittelfristig)

halb von 90 Euro/t CO2, bleibt eine Fortsetzung der Seitwarts-
phase das wahrscheinlichste Szenario. Im Wochenchart finden
sich die drei letzten Wochentiefs knapp oberhalb von 86,3 Euro/t
CO2. Hier liegt die nachste Unterstiitzung. Darunter verlauft die
20-Wochen-Linie bei 84,36 Euro/t CO2. Unterhalb von 82,35
Euroft CO2 wiirde sich

das mittelfristige Chart-

bild deutlicher eintriiben.

Dann wéren Riickgange

80-Euro-Marke denkbar.

Fazit ‘ o

Fir EUA-Hedger mit of-
fenem Bedarf spricht die
weiterhin charttechnisch
eher positive Ausgangs-
lage fiir gestaffelte Absi-
cherungen. Hedging-Ak-
tivitdten konnten sich bei einem Ausbruch tiber 90 Euro/t CO2
auf Wochenbasis anbieten, ebenso bei einer Stabilisierung im
Bereich 86,3 Euro/t CO2. Eine vollstandige Absicherung ist an-
gesichts der bislang wiederholt gescheiterten Ausbruchsversu-
che zu iiberdenken.

P
BEARISH (
hul) \EULLISH
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Chart 2a: EUA-Dezember-Future - Wochen-Linienchart (rollierend, ICE Endex)

EUA-Dez weekly Linie
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Chart 2b: EUA-Dezember-Future - Wochen-Candlestick-Chart (rollierend, Endex)

EUA-Dez weekly Candle
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Widerstande (chart 3a)

100,0 €/tCO2 (psychologisches Level)
93,80 €/tCO2 (Jahreshoch)

91,42 €/tCO2 (oberes Bollinger-Band)
91,29 €/tCO2 (Trendhoch)

90,00 €/tCO2 (psychologisches Level)

Unterstutzungen (chart 3a)

88,82 €/tC0O2 (Oktoberhoch)

88,53 €/tC0O2 (Septemberhoch)

87,85 €/tCO2 (mittleres Bollinger-Band)
86,67 €/tCO2 (50-Tage-Linie)

86,25 €/tCO2 (jlingstes Verlaufstief)
84,54 €/tCO2 (Verlaufstief)

84,28 €/tCO2 (unteres Bollinger-Band)
82,12 €/tC0O2 (200-Tage-EMA)

+++ Rebreak des Oktoberhochs +++

Riickblick

Tageschart 3 a/b: Die 50-Tage-Linie hat beim EUA-Dezember-
Future erneut gehalten. Die letzte Korrektur endete nahe diesem
Durchschnitt. AnschlieBend eroberte der Future das mittlere Bol-
linger-Band bei 87,85 Euro/t CO2 sowie die Widerstandszone
zwischen 88,53 und 88,82 Euro/t CO2 zurlick. Aktuell notiert er
bei 89,60 Euro/t CO2. Seit Mai boten Stabilisierungssignale an
der steigenden 50-Tage-Linie wiederholt gute Kaufgelegenhei-
ten. Der 50-Tage-Durchschnitt glattet Schwankungen und dient
als Orientierung fiir den mittelfristigen Trend. Sein Anstieg und
die wiederholte Verteidigung unterstreichen die positive Grund-
struktur. Das Kreuzen der 50-Tage-Linie mit der 200-Tage-Linie
von unten nach oben Anfang Juni verstarkte das libergeordnet
langfristige positive Trendsignal (Golden-Cross).

Ausblick

Der am Mittwoch erfolgte Tagesschlusskurs bei 89,60 Euro/t CO2
und damit oberhalb des Oktoberhochs von 88,82 Euro/t CO2
bestatigt den Willen den CO2-Bullen, den Aufwértstrend weiter
fortsetzen zu wollen. Nun stellen die psychologische 90-Euro-
Marke und das aktuelle Trendhoch bei 91,29 Euro/t CO2 die
nachsten Widerstande dar. Dariiber ertffnet sich Potenzial zum
Jahreshoch bei 93,80 Euro/t CO2. Der RSI unterstiitzt mit rund
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Technische Analyse EUA-Dezember-Future: Tageschart (kurzfristig)

63 Punkten die Erholung. Der MACD bleibt hingegen unter sei-
ner Signallinie, ndhert sich dieser aber erneut von unten an. Bei
Riicksetzern sind weiterhin das mittlere Bollinger-Band und die
50-Tage-Linie bei 86,67 Euro/t CO2 relevant. Ein Tagesschluss
unter 86,25 Euro/t CO2
wiirde groBeren Korrek-
turbedarf bis 84,54 Eurolt
CO2 und bis zum unteren
Bollinger Band bei 84,28
Euro/t CO2 ausldsen.

o 4

Fazit
Fur spekulative EUA-Tra-
der spricht die jiingste BEAR@\ @.USH

Stabilisierung fiir eine Be-
vorzugung der Long-Sei-
te. Der mittelfristige Auf-
wartstrend ist vollig intakt.
Long-Positionen sollten im Rahmen eines effektiven Risiko- und
Money Managements abgesichert werden. Die PositionsgroBe
richtet sich nach dem definierten Verlustrisiko. Unterhalb von
86,25 Euro/t CO2 ware die Long-These jedoch infrage zustellen.
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Chart 3a: EU

A-Dezember-Future - Tages-Candlestick-Chart (nicht rollierend)
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Chart 3b: EUA-Dezember-Future im Tageschart (daily)
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Chart 4: EUA-Dezember-Future - Stundenchart (nicht rollierend)
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Management Summary (Beschaffung / Trading)

Langfristchart (langfristig)

Monatschart (nicht dargestellt): Der langfristige tech-
nische Gesamteindruck bleibt konstruktiv. Die bullishe
Hammerformation zu Jahresheginn hat sich als belastba-
res Umkehrsignal erwiesen, wahrend der Markt anschlie-
Bend deutlich zulegen konnte. Die High-Wave-Candle
aus Juli wurde mit dem Oktober-Schlusskurs bei 89,19
Euro/t CO2 bullish aufgeldst. Entscheidend bleibt, dass
der Future oberhalb der steigenden 12-Monats-SMA no-
tiert und stetig hohere Hochs sowie hohere Tiefs ausbil-
det. Damit Uberwiegen weiterhin die Chancen auf eine
Fortsetzung des Trends bis in die Zone von 93,80 bis 100
Euro/t CO2.

Wochenchart (mittelfristig)

Wochenchart 2b: Ein Wochenschluss tiber 90 Euro/t CO2
wirde den jungsten Ausbruch untermauern und die Fort-
setzung des Aufwartstrends begiinstigen. Als nachstes
Kursziel bleibt das Jahreshoch bei 93,80 Euro/t CO2
aktiviert. Dessen nachhaltige Uberwindung wirde wei-
teres Potenzial zur psychologischen 100-Euro-Marke
eroffnen. Der MACD stitzt die bullishe Ausgangslage.
Er notiert oberhalb seiner Signallinie, wahrend das zu-
letzt wieder zunehmende Histogramm auf anziehendes
Aufwartsmomentum hinweist. Die aktuelle Wochenkerze
ist allerdings noch nicht abgeschlossen. Fir EUA-Hed-
ger spricht das bullishe Chartbild daher weiterhin fir eine
schrittweise Absicherung offener Bedarfe.

Besuchen Sie uns auch hier:

Tages-/Stundenchart (kurzfristig)

Tageschart 3a: Der am Mittwoch erfolgte Tagesschluss-
kurs bei 89,60 Euro/t CO2 und damit oberhalb des Okto-
berhochs von 88,82 Euro/t CO2 bestétigt den Willen den
CO2-Bullen, den Aufwartstrend weiter fortsetzen zu wol-
len. Nun stellen die psychologische 90-Euro-Marke und
das aktuelle Trendhoch bei 91,29 Euro/t CO2 die nachs-
ten Widerstande dar. Dartiber eroffnet sich Potenzial zum
Jahreshoch bei 93,80 Euro/t CO2. Der RSI unterstiitzt
mit rund 63 Punkten die Erholung. Der MACD bleibt hin-
gegen unter seiner Signallinie, nahert sich dieser aber
erneut von unten an. Bei Rucksetzern sind weiterhin das
mittlere Bollinger-Band und die 50-Tage-Linie bei 86,67
Euro/t CO2 relevant.

(1)
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< (1)

enerchase-akademie.de
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Chartbook B: EUA-Dezember-Future im Point & Figure Chart
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Chartbook C: Korrelation TTF Gas Spot und EUA-Dez-Future (hourly)
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Chartbook D: EUAs mit V-Formation und inverser SKS (daily)
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Chartbook G: EUA-Auktions-Preis /| EUA-Spotmarkt /| EUA-Dez-Future
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Chartbook H: Seasonality-Heatmap des EUA Dezember Futures
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EUA-Dezember-Future

EUA Januar Februar Marz April Mai Juni Juli August |September| Oktober | November | Dezember
2026 -7,0% 3.5% 1.8% 0,0% 1,6% 1,9% 2,8% 4,7%

2025 14,1% -15,1% -4,3% -2,2% 5,6% -1,8% 4,9% 0.6% 3.8% 3.8% 5,8% 2.1%
2024 -12,4% 9,7% 11,7% 7,0% -9,1% 2,8% 1,4% -6,9% -2,6% 7,4% 5,2%
2023 13,1% 7,0% -7,8% -4,5% -7,8% 10,9% -3,1% -0,9% -5,3% -2,5% -11,2% 8,8%
2019 -9,2% -2,8% -0,8% 22.1% -6,7% 2,1% 6,8% -6,2% -6,2% 3,7% -1,3% -6,5%
2018 13,9% 9,0% —lw 2,1% 9,6% 0,6% 16,1% 21,3% 0,4% 25,2% 19,5%
2017 -1.8,2% -2,2% -10,8% -2,3% 8,7% 1,0% 4,2% 13.4% 18,9% 4, 4% 2,2% 5,8%
2016 -17,3% 4,0% 17,6% -0,7% -0,7% 1,4% 10,7% 18,9%

2015 -2,5% 0,1% -2,9% 7.0% -1.3% 1,4% 5,6% 2,4% 1,1% 6,0% -0,6% -5,8%
AVG -4, 7% -5,3% 2,5% 5,9% 2,6% -1,9% 4,2% 3,9% 2,1% 1,5% 0,7% 8,5%

Chart: Eigene Darstellung | Daten: ICE Data Services | Quelle: ICE Endex
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Chartbook I: EUA-Auktionskalender 2026 / 2027 (Anpassung am 31.07.2026)
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Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.
Bitte achten Sie auf die genannten Unterstiitzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weite-
re Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren
Handelsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit
von lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfiigung stehenden
Risikokapitals!

Charts erstellt mit Tradesignal®.

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH.
Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdriicklich
verboten. Daten von ICE Data Services.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister
Datum: Erstellt am 11.11.2026

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase) produziert.

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschaf-
ter, verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der
EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Er-
stellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder
Basiswerten investiert sein.
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Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ibernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fiir fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase verdffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fiir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden,
welche im Zusammenhang mit der Verwendung der Informa-
tionen entstehen kdnnen.

Analyst:

Stefan Kiister

cert. TEMA - certified Technical
Energy Market Analyst | CFTe

Energiedkonom (Dipl.- Vw.)
kuester@energycharts.de
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Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortlich fiir den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RStV:
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselweg 5

47877 Willich

Deutschland

Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Krefeld
unter HRA 7101, vertreten durch die personlich haftende Gesellschafterin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Krefeld unter HRB 18393, diese vertreten durch die
Geschaftsfiihrer Stefan Kiister und Dennis Warschewitz.

Nutzungsbedingungen / Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden ,Ener-
Chase“) richten sich an institutionelle professionelle Marktteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fiir die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und
stellen inshesondere keine Anlageberatung, Empfehlung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase verdffentlichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir die
Wertentwicklung in der Zukuntft ist. Vergangenheitshezogene Daten
bieten keinen Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhalten die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der ihm tatsachlich zur Verfligung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtlich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjektiven Blick des Autors auf das Marktgeschehen wider im
Zeitpunkt der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschrankung EnerChase
Wir ibernehmen keine Haftung fiir direkte wie auch fir indirekte

Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kdnnen mit Ausnahme fiir
Schéden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlas-
sigen Pflichtverletzung einer unserer Erfiillungsgehilfen beruhen.
Inshesondere besteht keine Haftung dafiir, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr tibernommen werden,
auch auf eine Verldsslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fiir Ausfélle der Dienste oder
Schéden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des MarketLetters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstindige oder teilweise Reproduktion, Ubertragung (auf
elektronischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fiir allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dritte geschiitzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
jeweils giiltigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechten der jewei-
ligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch
Rechte Dritter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zurlick. Bei Bekanntwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derartige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verwertung bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
insbesondere fiir Vervielfiltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daten-
banken oder anderen elektronischen Medien und Systemen. Die

WeeklyTrading CO2
Kalenderwoche 46 - 2026
research@enerchase.de
Inhaltsverzeichnis

unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopiert, verbreitet, verandert oder Dritten zuganglich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarketLetter enthalten Ver-
kniipfungen zu Websites Dritter (,externe Links*). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin Gberpriift, ob etwaige RechtsverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichtlich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukiinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine standige Kontrolle
der externen Links ist fiir den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstdBe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von RechtsverstoBen
werden jedoch derartige externe Links unverziiglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tatigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.
Wir moéchten darauf hinweisen, dass Stefan Kiister als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseerstellung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. (Offenlegung geméan § 85 WpHG
wegen moglicher Interessenkonflikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Unternehmen oder Unternehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfiir
eine Vergiitung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt. Tradesignal® ist eine
eingetragene Marke der Trayport Germany GmbH. Nicht autorisierte
Nutzung oder Missbrauch ist ausdriicklich verboten (www.tradesig-
nal.com). Daten von ICE Data Services.
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