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1. INTRODUCAO

Esta Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) da GREEN ROCK GESTAO DE RECURSOS
LTDA. (“Gestora” ou “Green Rock™) tem por objetivo estabelecer as diretrizes ¢ os controles
necessarios para o gerenciamento dos riscos inerentes as atividades dos fundos de investimento sob
sua gestdo (“Fundos”). O processo de gestio de risco da Gestora foi elaborado em consonéncia com
as normas vigentes, sobretudo da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 21, de
25 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM n° 21”), e com as diretrizes do Codigo
da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) de
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Codigo de ART”).

Nesta Politica estdo relacionados os critérios e parametros utilizados para gerenciamento dos tipos de
riscos, conforme descritos abaixo, e seus pontos de controle.

No Brasil, a Gestora realiza a gestdo de Fundos De Investimento Em Participacdes, constituidos nos
termos da Resolugdo CVM 175, conforme alterada,

Para efeitos desta Politica, as pessoas que possuam cargo, funcdo, posicdo, relagdo societdria,
empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianga com a Gestora serdo designadas
“Colaboradores” ou, no singular, “Colaborador”.

Dessa forma, a presente Politica, dentre outros pontos, estabelece:

(i) os procedimentos para identificar e acompanhar a exposicao das carteiras aos
variados tipos de riscos;

(it) os limites de exposicdo a risco, os profissionais envolvidos, a periodicidade do
relatério de exposigdo ao risco; e

(iv) a periodicidade de revisdo da Politica.

Os responsaveis por esta Politica de Gestao de Risco sao:

(a) No que diz respeito a identificacdo, avaliagdo, acompanhamento, trat
controle da exposigdo aos riscos, a diretora responsavel pelo depart
compliance e riscos (“Diretora de Compliance, Riscos e Controles Inte
(b) O time de gestdo de riscos é composto por uma Diretora de Compli
e Controles Internos e analista de riscos e operagdes.

Seguindo o determinado pelos normativos descritos, a presente Politica descreve
responsabilidades dos Colaboradores (conforme definido na Politica de Regras
Controles Internos) da Green Rock.

2. Atividade de Gerenciamento de Riscos
2.1 Ambito das Atividades:

O gerenciamento de riscos na Green Rock ¢ o conjunto de ferramen as e
procedimentos por meio dos quais a Green Rock busca reduzir a ocorrénc
adversos que possam afetar negativamente o retorno das carteiras, bem como c
a criac@o de valor para seus diversos publicos de interesse.
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Neste processo sdo identificados e mensurados (sempre que possivel) os riscos existentes e
potenciais das operacdes da Green Rock e seus fundos, e aprovadas politicas e procedimentos
para controle e mitigagdo dos mesmos.

3. Monitoramento e Avalia¢do de Riscos:

3.1 Avaliagao: Trata-se do processo de identificagdo de fatores internos e externos que possam
impactar a Green Rock ou seus fundos na consecucgdo de seus objetivos de impacto social e retorno
financeiro.

3.2 Objetivo: A avaliacdo periodica tem o objetivo de mapear os diversos fatores de risco aos quais as
operagoes da Green Rock estdo expostas e manter esta politica atualizada para uma atuacao diligente
da Green Rock.

3.3 Neste processo, conforme aplicavel, ¢ necessaria atengao especial a:

e Mudangas no ambiente de operagdes (fatores exdgenos);

e Novo pessoal e mudangas na governanga de empresas investidas;

e Mudangas no ambiente tecnologico, novos sistemas e aplicagdes;

e Crescimento rapido de operagdes;

e Riscos Regulatorios;

e Novas linhas de produtos e atividades tanto da Green Rock quanto dos

ativos; e
e Reestruturagdes societarias e corporativas internas e dos ativos.

3.4 Monitoramento:

As atividades de monitoramento, conforme aplicavel aos fundos geridos pela Green Rock, sdo:

a) Avaliagdo periddica do ambiente regulatorio: a Green Rock mantém monitoramento const
das mudangas nos principais reguladores de suas atividades (CVM, ANBIMA, R
Federal, Banco Central).

b) Monitoramento de certiddes negativas: a Green Rock realiza novo background chec
empresas investidas que possuem assento direto no board ou alta exposicdo a
garantir que as empresas ndo incorram em incremento de contingéncia no cu
negocios.

¢) Monitoramento dos fatores de risco apontados em diligéncias: por meio da rep
fundos em conselhos de administragdo das empresas investidas, a Green Roc
contingéncias apontadas por auditores e os planos de mitigagdo proposto
investidas para preservar o valor de seus investimentos.

d) Monitoramento de indices financeiros e operacionais: fluxos de caix
prazos de pagamento de resgate, monitoramento mensal de indices fina
de orgamentos e indicadores operacionais, limites e enquadramento,
identificar eventuais riscos estratégicos, de continuidade, de reputacéo, d € missao e
de liquidez dos ativos.

e) Realizacdo de Comité de Risco mensalmente com as areas de Gestdo de
para analise e monitoramento de crédito do portfolio.

f) Monitoramento de Dossi€s Reputacionais da carteira utilizando sistemas de ba
através do sistema Escavador.

4. Fatores de Risco: Os ativos integrantes das carteiras dos fundos geridos pela Green R
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como seus cotistas, estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva:

a) Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes dos fundos, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redugéo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagOes contratadas ¢ nao liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliacdo do risco de
crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociagdo dos ativos que
compdem suas carteiras.

b) Risco de Fatores Macroeconomicos e Politica Governamental: Os fundos poderdo estar
sujeitos a riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Green Rock, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagcdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e
mudangas legislativas. Os fundos desenvolverdo suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica economica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o Governo Federal intervém na economia, realizando relevantes mudangas
em suas politicas. As medidas do Governo Federal para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econémica ¢ monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragcdes nas taxas de
juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. As condigdes
macroecondomicas ¢ a adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda,
indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo resultar, dentre outras coisas, em (a) perda de liquidez dos
ativos integrantes das carteiras e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos integrantes das
carteiras e, por conseguinte, poderdo impactar negativamente os resultados dos fundos e seus
cotistas.

¢) Risco de Liquidez: Risco de liquidez ¢ essencialmente a dificuldade em vender um ativo e,
por isso, vender com desagio para o valor que estd marcado na carteira. Em se tratando d
FIPs, cujos ativos sdo por esséncia iliquidos, as estratégias de saida devem ser bem defini
antes de se adquirir uma companhia. Além disso, anteriormente a formalizacdo do pr:
de saida do investimento, a Area de Gestdio promove avaliagio criteriosa do cenario e
companhia investida se encontra, seu mercado de atua¢do, bem como da conjuntur
se encontra o pais a época para ponderar o melhor momento para o desinvestimen
consideramos o Risco de Liquidez dos FIPs como sendo a possibilidade do F
capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes ¢ despesas, correntes e futuras, a
as suas operagoes.

d) Risco de Mercado: Consiste no risco de flutuagdes nos precos € na rentabi ativos

integrantes das carteiras, os quais sdo afetados por diversos fatores Essas
oscila¢des de prego podem fazer com que determinados ativos sejam a r valores
diferentes ao de emisso e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilid s e perdas

aos cotistas.

e) Risco Operacional:Riscos operacionais sdo decorrentes de eventuais falh
investimento que dependem de sistemas computacionais, sendo mais critico
pautada em modelos quantitativos. Este fator de risco abrange desde pan
sistemas internos da Green Rock, principal e de contingéncia, assim como
tecnoldgicas em ativos negociados em mercados organizados.

f) Restrigoes a Negociagdo: Os fundos iliquidos sob gestao da Green Rock norma
objeto de Oferta Restrita. Por conta disso, as cotas sdo distribuidas mediante esfor¢o
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de colocacdo e somente poderdo ser negociadas entre investidores profissionais depois de
decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscrigao.

g) Risco de Concentracdo: Consiste na possibilidade de concentracdo da carteira em titulos e
valores mobiliarios de um mesmo emissor, o que pode representar risco de liquidez dos ativos.
Alteracdes da condigdo financeira de uma empresa ou de um grupo de empresas, alteragdes na
expectativa de desempenho/resultados das empresas ¢ da capacidade competitiva do setor
investido podem afetar adversamente.

h) RISCO RELACIONADO AO RESGATE E A LIQUIDEZ DAS COTAS: Fundos iliquidos
ndo permitem o resgate das cotas a qualquer momento, sendo a amortizagdo realizada
conforme disponibilidade ou na liquidagao dos fundos.

i) RISCOS RELACIONADOS AS COMPANHIAS INVESTIDAS: Investimentos de longo
prazo, com retorno incerto, sujeitos ao desempenho e solvéncia das empresas investidas. Os
riscos relacionados as companhias investidas sdo significativos e incluem o desempenho
operacional, a solvéncia financeira, a volatilidade do mercado e as mudangas regulatorias e
legais, todos fatores que podem impactar a rentabilidade e a seguranca dos investimentos de
longo prazo. O desempenho operacional pode ser comprometido por gestdao ineficaz e baixa
competitividade, enquanto a solvéncia depende da capacidade da empresa de gerir dividas e
fluxo de caixa. A volatilidade do mercado e crises econdmicas também podem afetar
negativamente as empresas investidas. Além disso, mudancas nas regulamentacdes podem
aumentar custos e restringir operagdes. Dada a incerteza natural dos retornos de longo prazo,
¢ crucial que a gestora realize andlises continuas e detalhadas das empresas investidas,
diversificando o portfélio para mitigar esses riscos e assegurar maior estabilidade e potencial
de retorno.

j) RISCOS RELACIONADOS A AMORTIZACAO Capacidade dos fundos de amortizar cotas
esta diretamente relacionada ao recebimento de rendimentos, dividendos e bonificagdes dos
investimentos.

k) RISCO DE PATRIMONIO NEGATIVO: Em fundos sem responsabilidade limitada,
eventuais perdas patrimoniais ndo estdo limitadas ao capital comprometido, podendo exigir
aportes adicionais dos cotistas.

) RISCOS RELACIONADOS AS TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS:
Investimentos em empresas onde partes relacionadas da Green Rock participam como sg€ios
e/ou investidores podem impactar negativamente os resultados.

m) RISCOS DE ALTERACOES DA LEGISLACAO TRIBUTARIA: Alteragdes nos/regimes
fiscais podem aumentar a carga tributaria sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro,
impactando negativamente os resultados dos fundos.

n) RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL: Possibilidade de ndo subscrigdo tofal das cotas
ofertadas, resultando em patrimdnios menores que os estimados e reducdo mos planos de
investimento.

0) RISCO DE CONTRAPARTE: O risco de contraparte refere-se a possibilidade de a outra parte
envolvida em uma transacao financeira ndo cumprir suas obrigacdes contratuais, o que pode
resultar em perdas financeiras para a gestora. Esse risco é particularmente relevante em
operagOes de crédito, derivativos e outras transagdes que envolvem acordos bilaterais. Para
mitigar o risco de contraparte, a gestora adota uma politica rigorosa de selecionar instituicdes
financeiras de grande porte e com so6lido posicionamento de mercado como suas contrapartes.
Essas instituicdes, devido a sua robustez financeira e reputagdo consolidada, apresentam
menor probabilidade de inadimpléncia, reduzindo assim o risco de ndo cumprimento das
obrigacdes contratuais. Além disso, a gestora realiza avaliagdes continuas de crédito e
monitoramento das condi¢cdes financeiras dessas contrapartes para assegurar que clas
mantenham sua capacidade de honrar compromissos. A adogdo dessas praticas nao, so
minimiza o risco de contraparte, mas também fortalece a confianga nas operagdes financeitas
realizadas pela gestora, promovendo maior seguranga ¢ estabilidade nas transagoes
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p) RISCO DO NOVO MARCO REGULATORIO DE FUNDOS: A Resolugio CVM n° 175
regula a constitui¢do, administragdo, funcionamento e divulgacdo de informagdes dos Fundos
de Investimento no Brasil, impondo normas estritas que, se descumpridas, podem resultar em
questionamentos ou san¢des pela CVM. Para mitigar esses riscos regulatorios, a gestora adota
uma série de medidas, incluindo a atuagdo do Diretor de Compliance na fiscalizacdo das
atividades, a disponibiliza¢do de manuais internos detalhando regras e procedimentos, ¢ a
oferta de treinamentos anuais aos colaboradores para assegurar a conformidade com os
normativos e a promog¢ao de uma cultura de respeito as regulamentacdes.

q) RISCO DO SETOR DA SAUDE: Investir no setor de saude envolve riscos especificos e
significativos devido a complexidade ¢ ao alto nivel de regulamentacdo dessa area. A
conformidade com as normas estabelecidas por 6rgaos reguladores, como a Agéncia Nacional
de Vigilancia Sanitaria (ANVISA), é essencial para garantir a seguranga, eficacia e legalidade
dos investimentos. Além disso, o setor de saude € caracterizado por mudangas frequentes nas
regulamentagdes e nas politicas publicas, que podem afetar diretamente a rentabilidade e a
viabilidade dos projetos. H4 também riscos relacionados ao desenvolvimento de novas
tecnologias e medicamentos, que podem envolver longos periodos de pesquisa e altos custos,
além da incerteza quanto a aprovagdo regulatoria. A gestora deve, portanto, manter um
acompanhamento constante das mudangas regulatdrias, investir em analises rigorosas de risco
e promover uma cultura de conformidade e transparéncia entre seus colaboradores. Essas
medidas sdo fundamentais para mitigar os riscos e garantir a sustentabilidade dos
investimentos no setor de satde, assegurando que todas as operagdes estejam alinhadas com
as melhores praticas e regulamentacdes vigentes.

r) OUTROS RISCOS: Os fundos podem estar sujeitos a outros riscos exogenos, como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudancas nas regras aplicaveis e alteracdes na politica
monetaria.

6. GESTAO E MITIGACAO DE RISCOS

6.1 A gestdo e mitigag@o de riscos na Green Rock se da pela implementacao de politicas e controles
internos, além de atividades especificas de mitigacao descritas a seguir.

6.2 ESTRUTURA DE CONTROLES INTERNOS

6.2.1  Os controles internos incluem:
e Segregac¢ao de fungdes e monitoramento de conflitos de interesse.
e Monitoramento e formalizacdo de excegdes a politicas.
e Defini¢cdo e monitoramento de indicadores financeiros e operacionais.
e Seguranca de informagao.
e Controles fisicos de registros e reconciliagdes.

e O departamento de compliance e riscos, junto ao Comité de Riscos, ¢ el pela
elaboragdo desta Politica, definigdo de metodologias, comunicag
Diretores de Gestdo de Recursos, além da revisdo anual e elabora
monitoramento de risco.

6.2.2 MITIGACAO DE RISCOS DE CREDITO: Aprovagio de operagdes de
possibilidade de conversao futura do crédito em participacdo no capital soct
investidas.

6.3 MITIGACAO DE RISCOS DE MERCADO E/OU PRECIFICACAO: Avaliacio in
dos ativos por empresas especializadas, com elaboracdo de laudos de avaliagdo anual:
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Risco de Mercado e Precificacdo em Fundos de Ativos Iliquidos: As carteiras dos fundos de
ativos iliquidos, tais como os Fundos de Investimento em Participacdes (FIPs), possuem
predominantemente acdes e titulos emitidos por companhias fechadas em moeda nacional.
Estes titulos tém menor exposi¢ao a volatilidade de indices de mercado, cambio ou taxas de
juros. No entanto, o risco de mercado na gestdo desses fundos esta fortemente associado a
precificagdo correta dos ativos da carteira.

6.3.2 Desafios de Precificago: A principal preocupagio € que a estimativa do valor justo dos ativos
pode divergir significativamente dos fundamentos de mercado. Se a precificagdo ndo for
precisa, as cotas dos FIPs podem sofrer volatilidade, impactando negativamente os cotistas.
Este desafio se acentua devido a natureza iliquida dos ativos, onde ndao ha um mercado ativo
para fornecer referéncias de preco.

6.3.3 Importancia dos Laudos de Avaliacdo: Para garantir uma precificagdo justa e precisa dos
ativos, € obrigatorio, conforme a regulamentagdo vigente, que os FIPs, considerados como
"entidades de investimento", elaborem laudos de avaliagdo anuais. Esses laudos sdo
elaborados por empresas especializadas em avaliagdo, que fornecem uma analise independente
dos ativos. A independéncia e especializagdo dessas empresas sdo cruciais para garantir que
os laudos reflitam uma avaliagao imparcial ¢ bem fundamentada.

6.3.4 Conteudo dos Laudos de Avaliacdo: Os laudos de avaliacio devem ser abrangentes e
detalhados, abordando:

a) Premissas Utilizadas para Precificagdo: E essencial que o laudo explique as premissas
subjacentes ao processo de precificacdo. Isso inclui a metodologia adotada, as projecdes de
desempenho futuro das empresas investidas, as condi¢des macroeconomicas consideradas, e
quaisquer outros fatores relevantes que possam influenciar o valor dos ativos.

b) Indicadores Financeiros: A analise dos indicadores financeiros das empresas investidas é
fundamental para a avaliagdo dos ativos. Indicadores como EBITDA, fluxo de caixa,
endividamento, rentabilidade e crescimento projetado sdo avaliados para determinar o valor
justo das acdes e titulos das companbhias.

6.3.5 Processo de Avaliagao: O processo de avaliagdo envolve vérias etapas criticas:

a) Coleta de Dados: Informagdes detalhadas sobre as operacgdes, finangas, e govern
empresas investidas sdo coletadas. Isso inclui dados historicos e projecdes futuras.
b) Analise de Mercado: Avaliagcdo das condigdes de mercado e do setor em que
operam, considerando fatores macroecondmicos e competitivos que possam
negocios.

6.3.4 Aplicacdo de Metodologias de Avaliagdo: Utilizacdo de metodologias reco
Fluxo de Caixa Descontado (DCF), multiplos de mercado, e avaliagdo por
metodologia tem suas vantagens e limitagdes, e a escolha depende
especificas dos ativos avaliados.

6.3.5 Revisdo e Validagdo: Revisdo dos resultados da avaliagdo por especialist
vezes, por consultores externos para garantir a precisdo e a imparcialidade

6.3.6 Relatorio Final: Elaboragdo do relatério de avaliacdo, detalhando as prem
resultados, e conclusdes. Este relatério é utilizado pelo time de gestdo
precificagdo dos ativos no portfolio.

6.3.7 Mitigagdo do Risco de Precificacdo: Para mitigar o risco de precificagdo incorreta,
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Rock adota varias praticas, incluindo:
a) Contratacdo de Avaliadores Independentes: Para garantir a imparcialidade e a precisdo das
avaliacdes.
b) Revisdes Regulares: A revisdo anual dos laudos de avaliacdo, com ajustes conforme
necessario, para refletir mudangas nas condi¢des de mercado ou nas operagdes das empresas
investidas.

c) Transparéncia e Comunicagdo**: Manutencdo de uma comunica¢do transparente com o0s
cotistas sobre os processos e premissas de avaliagdo, proporcionando confianga na gestao do
fundo.

6.3.7.1 Ao adotar essas praticas, a Green Rock busca assegurar que a precificacdo dos ativos dos
fundos seja justa, refletindo adequadamente o valor intrinseco das empresas investidas e,
assim, protegendo os interesses dos cotistas.

6.4 MITIGACAO DE RISCOS DE LIQUIDEZ: Gerenciamento de liquidez dos fundos para honrar
eficientemente suas obrigacdes e despesas, com planos de agdo caso os recursos ndo sejam
suficientes.

6.5 MITIGACAO DE RISCOS OPERACIONAIS: Registro ¢ monitoramento de ocorréncias
internas ¢ utilizacdo de um Painel de Controles para as Atividades Periodicas.

6.6 MITIGACAO DE RISCOS DE CONTRAPARTE: Monitoramento constante das contrapartes,
com revisdes proporcionais a qualidade, porte e renome da contraparte.

7. OUTRAS ATIVIDADES

Os membros de conselhos de administragdo de companhias investidas e a equipe de investimento tém
plena ciéncia dos fatores de risco e atuam de forma diligente para mitigar potenciais eventos de risco.

8. DISPOSICOES GERAIS

Esta Politica deve ser interpretada em conjunto com as normas e procedimentos da Politica de R
Procedimentos e Controles Internos da Green Rock e demais politicas da empresa. Qualquer i
ou suspeita deve ser comunicada imediatamente ao departamento de compliance e riscos.

O documento foi atualizado em dezembro de 2025.



