Fll Peninsula

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. o Relatdorio das Atividades do Fundo de
Investimento Imobilidrio Peninsula, correspondente aos exercicios findos em 30 de dezembro de
2009 e 2008.

1.Objeto do Fundo:

Adquirir imdveis comerciais, com o propdsito de loca-los a Companhia Brasileira de
Distribuicdo ou as empresas pertencentes ao seu grupo econoémico.

Il. Quantidade de Cotas: Desde a constituicdo foram subscritas e integralizadas 69.231
cotas da seguinte forma: 612 cotas no valor de RS 1.000,00 cada, e 68.619 cotas no valor de RS
100,00 por cota.

lll. Negdcios, Investimentos Realizados e Programa de Investimentos

Desde a sua constituicdo, o Fundo adquiriu 61 imdveis comerciais, que estdo locados a
Grupo P3do de Acgucar (GPA).

O GPA, apurou um lucro liquido de RS 591,6 milhdes em todo o exercicio de 2009, um
crescimento de 127,2% sobre o ano anterior, quando o resultado foi de RS 260,4 milhdes. Esse
resultado ja inclui a aquisicdo do Ponto Frio.

Segundo a varejista, todas as metas definidas pelo grupo em 2009 foram superadas,
com destaque para as vendas brutas de RS 23,3 bilhdes e o incremento real de 4,5% nas vendas
brutas no conceito "mesmas lojas" (lojas abertas ha pelo menos um ano).

O GPA possui, além da marca de supermercados que Ihe da nome, as redes Extra,
Compre Bem, Assai e Sendas. Em Junho de 2009, a Companhia anunciou a aquisicdo da rede
Ponto Frio, e em Dezembro a parceria com Casas Bahia, reforcando a atuacdo do Grupo no
segmento de eletro-eletrénicos.

As 61 lojas que compdem a carteira do fundo foram avaliadas em RS 1.610.570.000,00
com base em setembro/2009, apresentando um crescimento de 35,19% em relac3o a avaliagdo
anterior datada de janeiro de 2006. Segundo o avaliador, para apuracdo dos valores do imdvel,
foi utilizado o Método Evolutivo, para terreno o Método Comparativo de Dados de Mercado e
para benfeitoria o Método de Quantificacdo do Custo de Benfeitorias.

IV. Conjuntura Econ6mica e Perspectivas

Segundo informacdes, recebidas da propria empresa, O GPA vai dar continuidade as
acOes promovidas durante os anos de 2008 e 2009, mantendo o foco de atuagdo do Grupo: (i)
Manter a saude financeira da Empresa, com a manutencdo do caixa em patamares satisfatorios;
(ii) Fortalecer as vendas, aproveitando as oportunidades para realizar negocia¢cdes conjuntas
com fornecedores e que permitam ao Grupo conquistar ganhos de market share; (iii) Manter o
controle rigido de despesas e saida de caixa; (iv) Promover investimentos significativos em



tecnologia e logistica, com foco na busca pela modernidade, inovagdo e agilidade; (v) Promover
a maximizacdo dos recursos existentes, com o aperfeicoamento do sortimento, da operacdo de
loja, dos processos e servicos; (vi) Investir no crescimento organico dos formatos Extra Super,
Extra Facil e Assai; e (vii) Aproveitar as oportunidades de fusGes e aquisicdes em negdcios que
tenham sinergia e contribuam para a geracdo de trafego aos formatos ja existentes no Grupo;

V. Resultados, Rendimentos Distribuidos e Valor Patrimonial das Cotas

A receita do Fundo corresponde aos aluguéis recebidos, acrescidos da receita financeira.
As disponibilidades financeiras do Fundo sdo aplicadas observando-se os critérios de liquidez,
seguranca e rentabilidade, em titulos de renda fixa e/ou cotas de fundo de renda fixa,
respeitando limite fixado pela regulamentacdo aplicavel, conforme seu Regulamento.

No quadro abaixo, apresentamos a relacdo percentual dos rendimentos apurados pelo
fundo, nos 04 ultimos semestres. (Rendimentos apurados no semestre / saldo de cotas
integralizadas ao final do semestre), bem como o valor patrimonial da cota ao final do semestre.

Peninsula
12sem/08  59.709.819,42  7.473.900,00 798,91% 60.190.391,54  (121.561.329,60)  -49,51% -6,94% (1.755,88)
20sem/08  64.459.076,56  7.473.900,00 862,46% 60.379.251,07  (166.143.454,59)  -36,34% 58,93% (2.399,84)
12sem/09  63.074.696,00  7.473.900,00 843,93% 63.772.362,48  (203.324.637,36)  -31,36% -10,08% (2.936,90)
22sem/09  68.833.456,23  7.473.900,00 920,98% 64.598.626,56  (229.968.845,02)  -28,09% 61,17% (2.936,90)

Sdo Paulo, 20 de janeiro de 2010

Banco Ourinvest S/A.



