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O Ouribank esta em processo de habilitagédo junto a CVM para o exercicio das atividades de
administragao de carteira de valores mobiliarios na categoria gestor de recursos, conforme
definido no artiao 1°, § 1°, inciso Il, da Resolucdo CVM n°® 21/2021.
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VERSAO: 2.0
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Este documento tem prazo de vigéncia temporario, podendo ser atualizado a qualquer tempo.
Certifique-se sobre a versao vigente, acessando o seguinte enderecgo eletronico:
https://www.ouribank.com/produtos/asset-managementhttps://www.ouribank.com/produtos/asset-management.
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1. OBJETIVO

3.

4.

A presente Politica de Rateio e Divisdo de Ordens (“Politica”) tem como objetivo definir os
critérios e a metodologia aplicaveis para o rateio e divisdo de ordens de compra e venda de
ativos nos Veiculos de Investimento sob gestdo da Ouribank Asset Management (“Gestora” ou
“Ouribank Asset”), assim como definir critérios equitativos para as decisées de investimento
que envolvam os Veiculos de Investimento geridos pela Ouribank Asset, bem como orientar a
conduta de todos aqueles que possuam cargo, fungdo, posigéo, relagdo societaria,
empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianga na Gestora.

Neste sentido, a Politica visa a protecdo e a manutencao do melhor interesse dos cotistas dos
fundos geridos pela Gestora e garantir resultados equitativos entre os Veiculos de Investimento
da Gestora, em decorréncia da sistematica de alocagcdo de ordens e em observancia aos
parametros e dispositivos regulamentares aplicaveis.

ABRANGENCIA

Essa politica se aplica a todos os colaboradores da Gestora.

VIGENCIA

Esta Politica entra em vigor na data da sua publicacao e sera valida por tempo indeterminado,
sujeita a revisdes periddicas.

DEFINIGOES

i.  ANBIMA: Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
ii. CVM: Comissao de Valores Mobiliarios.

ii. Veiculos de Investimento: fundos de investimento ou carteiras administradas geridas
pela Ouribank Gestora.

iv.  Colaboradores: Todos aqueles que possuem cargo, fungdo, posigao, relagao societaria,
empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianga da Gestora, incluindo
socios, diretores, funcionarios e estagiarios.
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v. Preco Médio: Pregco de cada transacdo realizada para o cumprimento de uma
determinada ordem, que deve atender a um intervalo de precos para um mesmo dia de
negociagao.

5. PALAVRAS-CHAVE

Negociacao de valores mobiliarios.

6. REGULAMENTAGAO APLICAVEL

Essa Politica atende as exigéncias dispostas nas seguintes regulamentacgdes:

i. Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, que dispde
sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacao de informagdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacdo de servigos para os fundos (“Resolucéo
CVM 175%);

i. Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada (art. 16), que
dispde sobre o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios (“Resolucdo CVM 217%);

ii.  Codigo de Administracdo e Gestédo de Recursos de Terceiros da ANBIMA,; e

iv. Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA.

7. PALAVRAS-CHAVE

Rateio; Divisdo; Ordens; Compra e Venda de Ativos; e Veiculos de Investimento.

8. RESPONSABILIDADES

O gestor € o responsavel pela alocagao e rateio de ordens de compra e venda de ativos e
demais modalidades operacionais dos Veiculos de Investimento.

Classificacao: Publica

Este documento:

1 - Deve ser mantido atualizado pela Area responsavel. 3 - Deve estar disponivel ao publico em geral.

2 - Deve ser coerente entre a pratica e suas determinagdées. 4 - Deve estar disponivel a todos os Colaboradores.

Pagina 5 de 8



(@ ouribank POLITICA INTERNA - PI

Codificagao Area Responsavel Verséao
P1.01.02 Administracao Fiduciaria 2.0
Assunto: Data:
Politica de Rateio e Divisédo de Ordens 24/04/2026

9. REGRAS E PROCEDIMENTOS

Toda

e qualquer decisdo de investimento, seleg¢éo, alocagao, rateio e divisdo de ordens dos

Veiculos de Investimento geridos pela Ouribank Asset deve obrigatoriamente respeitar o
disposto no regulamento e contratos dos respectivos Veiculos de Investimento, esta Politica e
a legislagao e/ou regulamentagéao aplicaveis.

Neste sentido, as decisdes de investimento pelo gestor devem ser norteadas pelas regras de
rateio e divisdo de ordens a seguir dispostas, as quais s&o orientadas por critérios objetivos,
passiveis de verificagdo e controle, mitigando eventuais conflitos de interesse entre os Veiculos
de Investimento geridos pela Ouribank Asset.

9.1

9.2

9.3

9.4

ORDEM INDIVIDUAL

Considera-se ordem individual aquela direcionada exclusivamente a um determinado
fundo ou carteira de investimento, sem agrupamento com outras ordens de outros
Veiculos de Investimento da Gestora e, por consequéncia, sem aplicagdo de
procedimentos de rateio de ordens para tais operagdes (“Ordem Individual”).

ORDEM AGRUPADA

Considera-se ordem agrupada aquela emitida para dois ou mais Veiculos de
Investimento sob gestdo da Ouribank Asset. (“Ordem Agrupada®).

EXECUGAO PARCIAL DE ORDEM

Na hipotese de execugdo parcial de ordem emitida pelo gestor, a quantidade
efetivamente executada devera ser rateada proporcionalmente, considerando-se a
mesma distribuicdo que seria aplicada na hipotese de execugédo integral, tendo como
referéncia o Preco Médio estabelecido na respectiva ordem.

CRITERIOS GERAIS DE RATEIO

Em regra, o rateio sera realizado com base nos seguintes critérios aplicaveis aos Veiculos
de Investimento: (i) a adequacgdo aos limites de enquadramento estabelecidos pela
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regulamentagcdo aplicavel, bem como pelos respectivos regulamentos e eventuais
contratos aplicaveis; (ii) o objetivo e estratégia de investimento; (iii) a politica de risco
adotada e o patriménio liquido; e (iv) a disponibilidade de recursos ou ativos de
investimento.

Em circunstancias excepcionais, o rateio podera ser realizado com base em critérios
distintos, desde que devidamente fundamentado e justificado pelo gestor e aprovado pelo
Diretor de Controles Internos e Compliance, desde que seja observado o Pregco Médio
entre os Veiculos de Investimento envolvidos na ordem em questao.

A Gestora considera as seguintes hipéteses como potencialmente configuradoras de
circunstancias excepcionais:

srestricoes regulatérias ou de enquadramento: situagcbes em que a aplicagdo do
rateio proporcional resultaria no desenquadramento de um ou mais veiculos de
investimento em relagdo a limites de concentragdo, limites por emissor, limites de
alavancagem ou outros parametros previstos na regulamentagao aplicavel (em especial
a Resolugdo CVM 175) ou nos respectivos regulamentos dos fundos. Nesse caso, o
rateio sera ajustado de forma a preservar o enquadramento de todos os veiculos
envolvidos, com distribuicdo do saldo remanescente entre os demais veiculos aptos a
recebé-lo;

sindisponibilidade de recursos ou restricoes de liquidez: situagdes em que um
determinado veiculo de investimento ndo dispde de recursos suficientes para absorver a
parcela que Ihe caberia no rateio proporcional, em razdo de resgates em curso, reserva
de liquidez minima prevista em regulamento ou outras restricbes operacionais de
natureza temporaria. O rateio sera ajustado de modo a refletir a efetiva capacidade de
alocagao de cada veiculo no momento da operagao;

elote minimo de negociagao: situacbes em que a aplicacdo estrita do rateio
proporcional resultaria em alocacéo inferior ao lote minimo de negociacao do ativo em
questdo para um ou mais veiculos, inviabilizando operacionalmente a participagcao
desses veiculos na ordem. Nesse caso, a alocagao podera ser ajustada para garantir que
todos os veiculos que participem da ordem recebam ao menos o lote minimo exigido, ou,
alternativamente, que o veiculo para o qual a alocagao seria inviavel seja excluido da
ordem em questao; e

e caracteristicas especificas do veiculo de investimento: situacbes em que as
politicas de investimento, mandatos ou restricbes contratuais de determinado veiculo
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impecam ou limitem sua participagdo em determinado ativo ou operagéo, tornando o
rateio proporcional inaplicavel ou inadequado para aquele veiculo especifico.

Em qualquer das hipdteses acima, o tratamento excepcional do rateio estara
condicionado ao cumprimento cumulativo das seguintes salvaguardas, ja previstas nesta
Politica: (i) fundamentagao e justificativa documentadas pela Gestora; (ii) aprovagéao
prévia do Diretor de Compliance; e (iii) observancia do pre¢o médio entre todos os
veiculos de investimento envolvidos na ordem, assegurando que nenhum veiculo seja
beneficiado ou prejudicado em relagao aos demais no que diz respeito ao preco de
execucao.

A excepcionalidade dessas situacbes sera monitorada pela area de controles internos,
de forma a assegurar que o0 mecanismo nao seja utilizado de maneira recorrente ou como
instrumento de favorecimento entre veiculos, preservando o dever fiduciario e o
tratamento equitativo entre os cotistas dos fundos.

10. RESTRIGOES E DIVULGAGOES EXTERNAS

Este documento tera ampla divulgagéo ao publico em geral, por meio do site da Gestora, e aos
Colaboradores da Ouribank Asset.

11. APROVAGOES

Este documento foi aprovado e entrara em vigor na data de sua publicagéo na Intranet. A via
original ficara disponivel na area de Risco Operacional, Controles Internos e Compliance
Regulatério.

Daniel Ponczyk
Diretor de Administragcédo Fiduciaria
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