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1.INTRODUCAO

Esta politica estabelece processos que visam a identificacdo e ao acompanhamento da exposicdo aos
riscos de mercado, de liquidez, operacionais e de crédito (que engloba os riscos de concentragdo e

contraparte) relevantes para as carteiras de valores mobilidrios da VERT Gestora.

2.0BJETIVO

Esta politica tem como objetivo estabelecer as diretrizes para o monitoramento, a mensuragao e o ajuste

permanente dos riscos inerentes aos Fundos sob gestdo da VERT Gestora.

O gerenciamento de risco é um elemento essencial do processo de andlise e decisdo de investimento,
conforme aplicavel, adotado pela VERT Gestora na gestdo dos Fundos.

O gerenciamento de riscos parte da premissa de que assuncao de riscos é caracteristica de investimentos
nos mercados financeiro e de capitais. Desta forma, a gestao de riscos realizada pela VERT Gestora tem
por principios o acompanhamento e a avaliacdo, caso a caso, dos riscos aos quais cada carteira estara
exposta e da definicdo de estratégias e providéncias para a mitigacdo de tais riscos, conforme definicdo
da politica de investimento de cada fundo.

Nessa esteira, a VERT Gestora observa as normas em vigor pertinente ao tema, em especial, a Resolucao

CVM n® 21/21 e o Cédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros.

3.APLICABILIDADE

Estdo sujeitos ao disposto na presente Politica todos o(s) socio(s), diretores, administradores,
funcionarios, estagiarios, prestadores de servicos e demais colaboradores da VERT Gestora

(individualmente "Colaborador” ou, em conjunto “Colaboradores”).

Essa politica deve ser observada por todos os colaboradores da VERT Gestora, em especial, por aqueles

designados para area de gestdo de risco.

4. DIRETRIZES GERAIS

Para fins desta politica, entende-se:

e Administrador Fiduciario: Instituicdo que exerce o servi¢o de administracdo fiduciaria de Fundos,

conforme legislagdo em vigor;
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e ANBIMA: Associacao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais;
e CVM: Comissao de Valores Mobiliarios; e

e Fundo(s): Fundos de investimento sob gestdo da Gestora.

A VERT Gestora desempenha suas atribuicdes em conformidade com as politicas de investimento dos
fundos sob sua gestdo e dentro dos limites de seu mandato, promovendo e divulgando de forma

transparente as informagdes a eles relacionadas.

A VERT Gestora cumprira todas as suas obriga¢des, devendo empregar, no exercicio de sua atividade, o
cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administracdo de seus préprios

negocios.

Nesse sentido, a presente politica esta calcada nos seguintes principios:

a) Compliance: conformidade com as normas legais, tais como instrucdes, regulamentacées,

deliberagdes da CVM, e regras de autorregulacdo previstas pela ANBIMA.

b) Governanca: arcabouco de procedimentos e regras que objetivam o controle e gestao de risco.

C) Eticidade: adocdo de procedimentos e medidas baseadas em condutas éticas pelos

colaboradores.

d) Transparéncia: os relatérios, documentos e informacées gerados pela area de gestdo de risco
seguem o principio da transparéncia, buscando o reporte tempestivo as areas envolvidas e,

quando aplicavel, aos érgaos reguladores.

e) Segregacdo de atividades: adocdo de segregacado entre as areas de risco e de gestdo, pautando-

se pela independéncia entre as areas.

A VERT Gestora busca o aperfeicoamento continuo do processo decisorio, do gerenciamento e controle
dos riscos, orientando-se pelas melhores praticas de mercado e por ferramentas de gestdo de acordo

com as caracteristicas dos produtos e servicos prestados.



Entende-se que a boa governancga de riscos envolve, entre outros, os seguintes elementos:
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e Envolvimento da alta administracao;

e Responsabilidades claramente definidas;

e Segregacao de funcdes entre front-office, middle-office e back-office;
e Area de gestdo de risco independente; e

e Rotinas adequadas de auditoria e supervisao.

A VERT Gestora estabelece, como premissas, as melhores praticas na gestdo de riscos, visando a, dentre

outros:

e Estruturar a area de riscos com ferramentas adequadas;
e Assegurar a efetividade do gerenciamento dos riscos; e

e Disseminar as politicas de riscos para toda a instituicdo com a finalidade de estabelecer essa

cultura a todos os seus funcionarios, inclusive aos terceiros contratados.

Na estrutura de gerenciamento de riscos da VERT Gestora, adotam-se os seguintes principios:

Formalizacdao: Os processos operacionais da VERT Gestora sdo mapeados e vinculados as normas,
procedimentos e/ou manuais (conforme aplicavel) que regulam a sua execugao, com clara definicdo das
responsabilidades de todos os envolvidos. A revisdo dos normativos ocorre periodicamente, conforme

determina a legislacdo competente ou por demanda da Diretoria.

Disseminacdo: As normas e os procedimentos mencionados anteriormente sdo acessiveis a todos os
colaboradores, assim como o conceito de risco operacional. A drea de Compliance e Controles Internos,
com o auxilio da area de Comunicacao, é a responsavel pela divulgacdo da versdo mais atualizada de
todos os normativos, que estdo disponibilizados na rede interna e com total acesso a todos os

colaboradores.

Os colaboradores recém-admitidos sao informados sobre os conceitos de riscos por meio da leitura
obrigatdria das politicas internas ou treinamento obrigatérios nos termos da Politica de Treinamento e
do Cédigo de Etica, com o intuito de disseminar os conceitos relacionados ao gerenciamento de riscos

da empresa.
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5.DEFINICOES

Sao as defini¢cdes funcionais aplicaveis:

Item

Definicao

Risco

Evento capaz de causar perda de valor tangivel ou intangivel.

Risco de

Mercado

Risco de Mercado é a perda potencial de valor do fundo decorrente de oscilagcbes dos
precos de mercado e de ativos pela negociacao diaria nos mercados abertos de bolsa ou
balcdo. Estes sdo, entre outros, os riscos relacionados a variacdo cambial, taxa de juros,

precos de acles, de mercadorias (commodities).

Risco de

Liquidez

Risco de Liquidez é definido como a possibilidade de um fundo nédo ser capaz de honrar
eficientemente suas obriga¢des esperadas e inesperadas, correntes e futuras, incluindo as
decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operacdes didrias e sem incorrer|
em perdas significativas; e a possibilidade de um fundo ndo conseguir negociar a preco de
mercado uma posic¢do, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente

transacionado ou em razao de alguma descontinuidade no mercado.

Risco

Operacional

O Risco Operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas
bem como eventos externos. Os eventos externos de Risco Operacional ndo contemplam
perdas por inadimpléncia (Risco de Crédito) ou por variagdes de mercado (Riscos
de Liquidez/Mercado), a menos que sejam oriundas de fraudes ou falhas nas etapas

de controle.
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Item

Definicao

Risco de

Crédito

Risco de Crédito é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndao cumprimento
pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos
pactuados, a desvalorizagdo de contrato de crédito decorrente da deterioracdo na
classificagdo de risco do tomador, a reducdo de ganhos ou remunerac¢des, as vantagens

concedidas na renegociacdo e aos custos de recuperacao.

Risco Legal

O risco associado a inadequacdo ou deficiéncia em contratos, bem como a san¢des em razao
de descumprimento de dispositivos legais e a indenizacbes por danos a terceiros

decorrentes das atividades desenvolvidas.

Risco de

Imagem

Risco decorrente de percepcdo desfavoravel em relagdo a uma determinada empresa,

instituicao e/ou organizagao.

Risco de

Concentracao

As carteiras de investimentos dos fundos, observados os respectivos limites de concentracao
definidos nos regulamentos, podem estar concentradas em titulos e/ou valores mobiliarios
de emissdo de um mesmo emissor e, nesse sentido, ndo ha garantia de que havera (i) bom
desempenho de tal emissor; (ii) solvéncia; (i) continuidade das atividades do emissor; nao
havendo garantia, inclusive, (iv) quanto ao desempenho do emissor em relagdo as demais

empresas do mesmo segmento.

Grau de Risco

A magnitude de determinado risco, conforme auferido por metodologia e

probabilidade préprias.

6.METODOLOGIA

Para alcancar os objetivos apresentados, sdo listados na presente Politica as metodologias utilizadas

para realizacdo do monitoramento dos riscos citados e os limites de exposicao utilizados para os fundos

de investimento. Os procedimentos e as metodologias foram estabelecidos conforme as especificidades

dos fundos geridos pela VERT Gestora, conforme indicado nos itens atinentes da presente politica.

Também ¢ apresentada a governanca e estrutura relativa aos procedimentos correlacionados ao

monitoramento de riscos, como o organograma das pessoas envolvidas na gestdo de riscos e

respectivas atribuicdes e prerrogativas, com que frequéncia os relatérios da exposicdo ao risco sdo

emitidos e a frequéncia com que a presente Politica é revisada.
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Os fundos geridos pela VERT Gestora, atualmente, sdo todos classificados como Fundos de Investimento
em Direitos Creditorios (FIDCs), fechados, destinados a investidores profissionais e/ou qualificados, nos

termos da Instrucdo CVM 175/22.

Para os fundos constituidos antes da entrada em vigor da Resolucdo CVM 175, a gestora e os fundos
continuardo seguindo as regras da Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001. Isso inclui,
especialmente, as responsabilidades e atribuices da gestora como administradora da carteira dos

fundos, até que esses fundos estejam adaptados as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175.

Nesse sentido, as politicas de investimentos ou de crédito desses fundos sdo voltadas para aquisicdo
de direitos creditorios, atuando a VERT Gestora, no que diz respeito a selecdo de tais créditos, em
consonancia com uma gestdo de alocacdo passiva, validando esses direitos creditorios quanto as
condicBes de cessdo e/ou endosso previstos nos respectivos regulamentos dos fundos e politicas de

investimento.

Os fundos geridos pela VERT Gestora possuem politicas de investimentos que se submetem aos
respectivos regulamentos dos fundos, as regras da propria VERT Gestora e as restri¢des regulatorias
aplicaveis. As politicas de investimento sdo criadas de acordo com o grau de qualificagdo do publico-

alvo e o tipo de ativo preponderante de cada fundo.

Os limites de exposicdo a risco dos fundos geridos pela VERT Gestora, portanto, estdo estabelecidos
nos respectivos regulamentos. Na hipotese de os regulamentos dos fundos ndo estabelecerem limite de
exposicao a risco ou estes ndo estarem previstos na regulamentacao aplicavel, a VERT Gestora estara
sujeita ao limite de 100% (cem por cento por cento) do patrimoénio liquido do respectivo fundo de

investimento.

Para fins dos procedimentos e metodologias aplicados na presente politica, serdo consideradas como

diretrizes:

l. A identificacdo, afericdo, monitoramento, controle e gestao de riscos;

II. Monitoramento e adocdo de Plano de Contingéncia (conforme abaixo detalhado) com a

finalidade de controlar e reduzir eventual impacto de riscos sobre as operacdes;

lll.  Observancia da complexidade de operacdes, produtos e estratégicas de crescimento em

relagdo a infraestrutura e tamanho da equipe de gestdo da VERT Gestora.
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Assim, para cada fundo gerido pela VERT Gestora, sdo previstos em sua estrutura (em especial, em seus

respectivos regulamentos), procedimentos de controle e critérios de avaliacdo dos riscos envolvidos na

operagao, considerando a preponderancia deste arcabouco com relacdo aos riscos de mercado, de

crédito/contraparte, liquidez, operacional e legal.

MATRIZ DE APLICABILIDADE E ABRANGENCIA:

Sao as aplicabilidades e amplitudes funcionais vinculadas a cada categoria de riscos:

Item

Aplicabilidade e abrangéncia

Riscos Gerais

Do ponto de vista de gestdo integrada de riscos, os fundos, por sua natureza, terdo como
direcionadores principais os riscos operacional e de liquidez. O risco de crédito, ainda que
consolide uma estrutura mais profunda de tratamentos, tem como atributo ser inerente a
natureza dos ativos adquiridos pelos fundos e, dessa forma, as anélises mais granulares serem
parte do processo de aquisicdo. Assim, os demais riscos, a exemplo de mercado, configuram
classes de tratamentos de carater mais geral e menos especifico tendo em vista a menor

exposicao a esses fatores. Mas todos sendo objeto

de delineamento metodoldgico.

Item Aplicabilidade e abrangéncia
Considerando a natureza dos fundos geridos pela VERT Gestora e a sua forma (gestdo com
alocacdo passiva), no que tange ao risco de mercado, o gerenciamento desse risco é
realizado, conforme aplicavel, para aqueles fundos em que poderia ocorrer um
Risco de desalinhamento/desenquadramento entre ativo e passivo em virtude da diferenca entre o
Mercado benchmark das cotas e os indexadores de remuneracao eventualmente adotados.

10
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Risco de

Liquidez

A liquidez dos fundos geridos pela VERT Gestora é gerenciada tendo em vista os montantes
que devem ser destinados ao pagamento de: (i) despesas relativas aos Fundos; e (ii)

amortizagdes e/ou pedidos de resgate.

Com o objetivo de honrar os pagamentos dos resgates, é estabelecido um limite maximo
de resgate esperado para cada fundo de investimento. O percentual do patriménio liquido
de cada fundo que pode ser liquidado até a respectiva data de cotizagdo, com base no
numero de dias necessarios para a liquidacao de cada posicao, deve ser sempre superior a
esse limite.

No que diz respeito as despesas, sdo definidos nos respectivos regulamentos dos fundos a
formacao de reservas para constituicdo de caixa para fazer frente as despesas, podendo esse
patrimonio ser investido em titulos com prazo de liquidagdo imediato, observada as

instrucdes previstas na Instrucao CVM 175/22/01.

Risco

Operacional

O gerenciamento do Risco Operacional tem por base a identificacdo, monitoramento e
analise de controles interno, a fim de mitigar os riscos de perdas e promover melhorias nos

procedimentos desenvolvidos e adotados pela VERT GESTORA.

Risco de

Crédito

regulamentos. Nesse sentido, os regulamentos preveem a analise de crédito e de
inadimpléncia dos devedores antes da aquisicao dos direitos creditérios pelo fundo, o que
geralmente fica a encargo do originador, consultor de crédito ou agente de cobranca

contratados.

Outrossim, na aquisicdo de determinado ativo para o fundo, considera-se que nem todos os
créditos adquiridos serdo adimplidos, razdo pela qual, no regulamento de cada um dos
fundos, sdo previstas politicas de cobranca com réguas para cobranca extraordinaria dos

créditos, inclusive, por via extra ou judicial, além de execuc¢do de eventuais garantias.

11
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Item

Aplicabilidade e abrangéncia

Risco Legal e de

Imagem

Risco de imagem ou de reputacdo, ainda que ndo necessariamente sindbnimos por
diferenciaram na escala temporal, € o conjunto de percepcdes coletivas que os stakeholders
tém das abordagens, acbes e condutas corporativas que a empresa pratica em todos seus
niveis interrelacionais visando a transparéncia, a coeréncia, a idoneidade e ao Compliance

seguindo as melhores praticas.

De posse da aplicabilidade e amplitude na matriz por classes de riscos, deriva - via os controles

necessarios e fundamentos das métricas quantitativas subjacentes - a matriz de metodologia e

processos também por classes de riscos.

Subsequente a essa abertura, permite-se criar a estrutura de responsabilidades fechando o ciclo da

governanca global, aderente a procedimentos nos diversos niveis de controles e algadas.

Destarte, a partir dessa governanca descrita visa-se a aplicacdo efetiva em rotina e gestdo dos riscos

atrelados as diretrizes de boas praticas de mercado e regulatérias dentro de um patamar de qualidade

a ser buscado.

Reforca-se ainda que essa gestao operacional estd em linha com os fundamentos dessa politica, ou seja,

com sua vinculacdo e aderéncia as finalidades da gestora direcionados ao nivel risco em aplicacdo do

arcabouco metodoldgico-operacional inerente.

MATRIZ DE METODOLOGIA E PROCESSOS:

Séo as aplicabilidades e amplitudes funcionais vinculados a cada categoria de riscos:

Item

Metodologia e Processos

Riscos
Gerais

Em face da abrangéncia e da aplicabilidade descritas na matriz anterior, os instrumentos e
as métricas atinentes a cada classe de risco sdo implantados em nivel adequando de
monitoramento, mensuracdo e atuacdo dos processos vinculados a gestdo dos fundos
visando o melhor resultado aos investidores como elemento preponderante na conducado
da gestdo integrada de riscos.

12
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Risco de

Mercado

Nesse sentido, os fundos para os quais esse controle seja exigivel, a titulo de exemplificacao,
poderdo ser efetuados testes de aderéncia com relacdo a diferentes cenarios de taxas de
juros e inflagdo, bem como verificacdes do impacto da variacdo dessas taxas nas carteiras

dos fundos.

Risco de

Liquidez

Nesse sentido, poderao ser efetuados testes e anlises com relacdo as reservas constituidas.
Ainda com relacdo a liquidez, salienta-se que o preco de aquisicdo dos ativos considera, em
sua modelagem, esse risco. Nao obstante, na eventualidade da reserva de caixa ser atingida,

os cotistas poderdo ser convocados a fazer novos aportes para cobrir despesas.

Risco Operacional

A VERT Gestora se preocupa em mensurar, detalhar e monitorar os procedimentos que
adota, pautando-se na descricdo de processos e controles internos, conforme venham a ser
previstos em seus manuais, politicas e/ou cédigos; prever planos de contingéncia e politica
de continuidade de negdcios; definir regras transparentes de governanca corporativa;
adotar politica de seguranca de informacdo, prevendo a infraestrutura e tecnologias
necessarias para o desenvolvimento de suas atividades; e aplicacdo de treinamentos e

apresentagdes sobre os cddigos e manuais internos da VERT Gestora.

Risco de Crédito

Em face do risco de inadimpléncia, essa exposicdo é monitorada por meio de indices de
inadimpléncia que podem ser previstos nos regulamentos dos fundos.

No que tange outras dimensdes do crédito, periodicamente a VERT Gestora podera efetuar
a revisao da lista de contrapartes admitidas para negociacdo. A selecdo leva em
consideracdo, dentre outros tépicos, o risco de crédito, a qualidade dos servicos prestados,
0 precgo cobrado e os servigos adicionais que a contraparte tem a oferecer.

A andlise de formalizacéo é feita por terceiros contratados. Caso néo seja feita, ha divulgacéo
deste fator de risco. A reavaliagdo das garantias depende de precisdo especifica nos
documentos da operagao, cuja periodicidade também esta ali prevista.

Quando aplicavel, a anélise de qualidade de crédito podera ser feita pelo Comité de Riscos
e Compliance ou periodicamente nas reunides semanais, de acordo com a necessidade da
operagao, levando-se em consideracdo o vencimento do fluxo de créditos adquiridos.

Em razdo das politicas de investimentos, a carteira dos Fundos podera estar exposta a
significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. A
concentracao dos investimentos em determinados emissores pode aumentar a exposicao
da carteira de investimento dos fundos aos riscos mencionados acima, ocasionando

volatilidade no valor de suas cotas. Embora a diversificacdo seja um dos objetivos da VERT

13
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Gestora, ndo ha garantia do grau de diversificacdo que sera obtido, seja em termos
geogréaficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela
regulamentacdo sejam observados.

Ademais, os regulamentos dos fundos, conforme normas aplicaveis, preveem o
monitoramento, através do calculo de indices, do limite de concentracdo dos devedores ou

originadores/cedentes.

Os instrumentos contratuais adotados pela VERT Gestora buscam prever clausulas de
compromisso das partes diretamente ligadas a selecdo de investidores, devedores e/ou
originadores e cedentes, quanto a observancia da legislacdo pertinente a prevencao a

lavagem de dinheiro, combate a corrupcédo e financiamento do terrorismo, bem como a

Risco Legal e
de Imagem legislacdo socioambiental. Quando aplicavel, a area de Compliance da VERT Gestora
promovera auditorias para fins de aplicacdo de sua PLDFT (Politica de Prevenc¢do a Lavagem
de Dinheiro e Financiamento do Terrorismo), KYC (Know Your Client) e mitigacao de Risco a
Imagem. Ressalta-se que, para tais fins, a VERT Gestora monitora, registra, audita e assegura
a conformidade do grupo com a regulamentagdo em vigor.
7.RESPONSABILIDADES

FINALIDADES REGULATORIAS AMPLAS

A area de gestdo de risco desempenharad suas atividades, na linha das melhores praticas, com a

perspectiva de que:

i.  Disponha de profissionais com qualificacdo técnica e experiéncia necessaria para o exercicio da

atividade em quantidade suficiente, observada a natureza, o porte, a complexidade, a estrutura, o

perfil de risco das operagdes realizadas e o modelo de negdcio da instituicao;

il.  Possuaindependéncia funcional em relacdo a mesa de operacao;

ili.  Tenha comunicacido direta com a diretoria ou alta administracio para realizar relato dos

resultados decorrentes das atividades relacionadas a sua funcéao;

Iv.  Tenha acesso regular a capacitacdo e treinamento; eTenha autonomia e autoridade para

questionar os riscos assumidos nas operagdes realizadas pela Instituicdo Participante e para

adotar as medidas necessarias.

PAPEIS E RESPONSABILIDADES

14
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O Diretor de Gestao de Riscos ndo é subordinado a nenhuma outra area da VERT Gestora e tem como

escopo:

Supervisdao do desenvolvimento, da implementacdo e do desempenho da estrutura de

gerenciamento de riscos, incluindo seu aperfeicoamento;

Adequacao, aos objetivos estratégicos da instituicdo, das politicas, dos processos, dos relatorios,

dos sistemas e modelos utilizados no gerenciamento de riscos;

Capacitacdo dos integrantes da unidade especifica, acerca das politicas, dos processos, dos
relatérios, dos sistemas e dos modelos da estrutura de gerenciamento de riscos, mesmo que

desenvolvidos por terceiros;

Participacdo no processo de tomada de decisdes estratégicas relacionadas ao gerenciamento de
riscos e, quando aplicavel, tanto em nivel integrado procedimental quanto contingencial,

auxiliando a Diretoria Executiva;

Supervisionar e monitorar os prestadores de servicos complementares dos fundos geridos pela

Gestora;

Mapeamento e escalonamento de potenciais conflito de interesses na gestao de fundos e/ou da

Gestora;

Verificagdo do cumprimento desta politica de gerenciamento de riscos;

Atuar como Coordenador no Comité de Riscos da Gestora;

Encaminhamento mensal para o responsavel pela gestdo de carteiras de valores mobiliarios do

relatorio de exposicdo ao Risco de cada Fundo sob gestdo da VERT Gestora; e

Entre outras avaliagdes de gerenciamento de risco da Gestora e dos portfolios.

Cabera ao VP Gestdo de Riscos:

Monitorar a exposi¢do aos fatores de Risco inerentes aos investimentos realizados;
Propor novas metodologias e métricas ao gerenciamento de riscos;
Apontar riscos potenciais aos fundos geridos pela VERT Gestora;

Atuar em conjunto com as areas de negdcio no processo de transferéncia e constituicdo de

fundos;
Atuar como secretario no Comité de Riscos da Gestora;
Capacitar time mais junior da area e eventuais treinamentos as demais areas;

Entre outras analises.

Cabera ao Associate Gestao de Riscos:

Analisar as informacodes diarias dos Fundos;

15



e Monitorar os riscos de mercado;

e Acompanhar risco de crédito

e Aplicar a politica de risco de liquidez, conforme aplicavel;

e Monitorar os indices de enquadramento e demais controles conforme regulamentacao;
e Performar Cenarios de Estresse para os fundos;

e Elaborar dashboard de acompanhamentos;e

Entre outras avaliacdes de gerenciamento de risco da Gestora e dos portfélios.

GOVERNANCA

A administracdo dos riscos previstos por essa politica é realizada pelos Comité de Riscos e Comité de

de Compliance e PLD, conforme a seguir descritos.

O Comité de Riscos reune-se mensalmente ou extraordinariamente se houver necessidade.. abaixo
encontram-se os pirncipais pontos discutidos de maneira ndo exuastiva:

e Conflito de Interesses

e Prestadores de Servicos
e Transfer in de Fundos

e Risco de Crédito

e Risco de Mercado

e Risco de Liquidez

e Risco Operacional

e ESG

Tratamento do Limite Excedido

Diariamente a area de Riscos realiza o acompanhamento de indicadores de risco a partir de sistema
interno. Os principais controles, de maneira ndo exaustiva, sdo controles de alocacdo, prazo médio,
eficiéncia do hedge (se aplicavel), concentragdo de sacados, PDD entre outros.

Em caso de qualquer rompimento de quaisquer limites sejam eles regulamentares, regulatérios e/ou
gerenciais sera obedecido o seguinte procedimento para a regularizaco:

* Comunicacao: E-Mail

* Regra Rompida

+ Definicdo do Plano de Acao

* Identificacdo da Causa-Raiz

»  Responsavel pelo Plano

*  Prazo de Implementacao

»  Escalonamento: Comité de Riscos

Em casos de situagdo de iliquidez o Comité de Riscos acionado com a presencga dos prestadores de
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servi¢os essenciais com o objetivo de enderecar o tema e buscar solucdes.

Abaixo exemplos de casos reais ocorridos:

DataBase W25
= Data Fechamento
Fundo ; Cer Causa-faiz
_. DataAtual
ettt docauioatabo o cateira, Dessaform, i 1 ieiocredi
ercetueldedocagdoababodominimo
Des FDCTellus 20251106 | FIDCTellus ¥ i 06/14/2025 101112025 5 7 Passiio reduzido. 2 Aporte doinvestdor paraPLdo IDC ficar acima de RS dmm 10120025 | Felipe Joaquim

ePLabairodeR$IMM (RS498MI) es, defomagueval 3,

maner 03 CUStoS Com nowos apores.

Docusign Envelope ID: DBE15A84-4E63-41C6-8151-CAD18158180D

OPENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n°® 37.606.580/0001-75

FATO RELEVANTE

A VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de
direito privado, inscrita no CNPJ sob o n° 48.967.968/0001-18, com sede na Rua Cardeal
Arcoverde, n® 2365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, na qualidade de administradora do
OPENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, CNPJ n® 37.606.580/0001-75 ("Administradora” e "Fundo”, respectivamente), vem, por
meio desta, comunicar em conformidade com o disposto no artigo 64 da Resolugao CVM n® 175
de 20221 ("CVYM 175%), que dispde sobre as informagdes relevantes a serem comunicadas aos
investidores, informar sobre o Evento de Avaliacdo do Fundo configurado pela inobservancia do
percentual de Alocagao Minima de Ir il conforme previsto na alinea | da clausula 19.1.
do Regulamento do Fundo, qual seja, © montante minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido da Classe para a alocacdo dos recursos da Classe na aquisi¢do de Direitos
Creditorios.

No entanto, em 10 de setembro de 2025, em sede de os Cotistas ap o plano
de liguidagao e encerramento do Fundo (“"Assembleia”). Assim, o Fundo se encontra, neste
momento, em liquidagdo.

Diante do exposto, ressalta-se que, conforme a clausula 19.6 do Regulamento e art. 54, inciso Il
da CVM 175, em razdo da liquidagdo do Fundo, torna-se inaplicavel o Evento de Avaliagdo, bem
como di do o cumpni dos rep acvm

Além disso, informamos que, nesta linha, eventuais novos desenquadramentos ndo serio
divulgados, considerando a dispensa prevista no Regulamento e na CVM 175, referente ao
periodo de liquidagdo do Fundo.

Sendo o que tinhamos para o momento, colocamo-nos a disposigao.

S30 Paulo, 09 de outubro de 2025.

VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Além disso, a area de gestao de riscos contard com o suporte das demais areas do grupo, sempre que
necessario, para monitorar os riscos operacionais, assim como do departamento juridico e de
Compliance, sempre que necessario, para monitoramento dos riscos legais, reputacionais e de

contraparte.

No que diz respeito ao Comité de Compliance e PLD, conforme detalhado na Politica de Compliance do

Grupo VERT, dentre outras, terd as atribui¢des:

O Comité de Compliance e PLD é 6rgao nao estatutario de carater permanente e
consultivo composto, por no minimo, 5 (cinco) e, no maximo 7(sete) membros,

sendo instalado com a presenca da maioria.

A periodicidade do Comité é, trimestral ou, de forma extraordinaria, de acordo com
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a necessidade, respeitando sempre os prazos estabelecidos pelas normas e

regulamentos. A formalizagdo das deliberacoes e decisdes sdo registradas em ata de

reunido e tomadas por maioria dos presentes com poder de voto (membros

efetivos). Caso ndo se alcance a maioria para os pontos apresentados durante a

sessdo os assuntos serdo deliberados como rejeitados para todos os fins. Tal o

Comité tem como principais atribuicoes:

Sugerir a revisdo de politicas em geral e inclusive a de PLD/FTP;

Avaliar casos de indicios de lavagem de dinheiro que sdo objeto de comunicagdo
ao COAF;

Avaliar casos denuncias de indicios de condutas antéticas e/ou

corruptas que sdo objeto de comunicacdo a autoridade competente;

iv. Deliberar sobre potenciais conflitos de interesses nos termos das
normas e regulamentacao vigente; e
V. Outros assuntos previstos no regimento interno, bem como os assuntos que
entenda como relevantes.
ORGANOGRAMA FUNCIONAL

Com essa descricao funcional de responsabilidades, atribuicbes e governanca, em consonancia com o

Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento, a VERT Gestora, por meio

da presente politica, visou evidenciar:
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a.

b.

Diretor de Riscos

Associate

Estrutura organizacional: O organograma geral e estrutural com os cargos das pessoas envolvidas na

gestdo de risco;

Autonomia e fungdes: Como se da a autonomia e autoridade dos profissionais que desempenham
funcdes relacionadas ao risco, inclusive para questionar os riscos assumidos nas operacdes realizadas

pela instituicdo e adotar as medidas necessarias;

Fluxo de governanca: As reunides ou féruns, tais como comités ou organismos, destinados a tratar os
assuntos relacionados a gestao de risco, incluindo as situagdes atipicas de mercado ou ndo contempladas

no documento de que trata o caput;
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Niveis de decisdo e algadas: As regras de composi¢do minima dos comités ou organismos, quando
aplicavel, bem como seus objetivos, composicdo, competéncias, autonomia, alcada e periodicidade
das reunides;

Procedimentos e a¢des: Como se da o processo de tomada de decisdo e aprovacdo dos assuntos
relacionados a gestao de risco, incluindo a formalizacdo dessas decisOes e deliberagoes;
Monitoramento: Fluxo de reporte e troca de informagdes entre os responsaveis pelo monitoramento
dos riscos e as demais areas envolvidas no processo de gestao de risco, incluindo a periodicidade em
que é realizado; e

Fluxo de informacdes: A forma de reporte dos assuntos envolvendo a gestdo de risco para a alta

administragdo da Instituicao Participante;

8.GERENCIAMENTO INTEGRADO DE RISCOS
Contempla as estruturas de gerenciamento continuo e integrado de riscos de crédito, mercado,
operacional, liquidez e demais riscos relevantes e do gerenciamento continuo de capital, alinhados as

estratégias de longo prazo definidas pela Alta Administracao.

Para atender as exigéncias regulamentares, a estrutura de gerenciamento de Riscos do
Conglomerado VERT Gestora é compativel com a natureza de suas operacdes, com a complexidade

dos produtos e servicos oferecidos, e proporcionais a dimensado de sua exposicdo aos riscos.

PLANO DE CONTINUIDADE DE NEGOCIOS

A VERT Gestora conta com “Plano de Continuidade de Negdcios” que define os procedimentos que
deverdo ser seguidos pela VERT Gestora, no caso de contingéncia, de modo a impedir a

descontinuidade operacional por problemas técnicos.

Foram estipulados estratégias e planos de acdo com o intuito de garantir que os servigos essenciais da
VERT Gestora sejam devidamente identificados e preservados apds a ocorréncia de um imprevisto ou

um desastre.

9. VIGENCIA

A presente Politica sera revisada anualmente ou sempre que se observarem mudancas relevantes nas
condic¢des descritas acima. Neste Ultimo caso, serdo envidados os melhores esforcos para refletir as

mudangas o mais breve possivel.
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10. DISPOSICOES FINAIS
Esta Politica deve ser aplicada em conjunto com as demais politicas e regras da VERT Gestora.
Em caso de ddvidas quanto a aplicacdo ou a conflito a Area de Riscos devera ser consultada. Ndo serdo

aceitas alegacdes de desconhecimento do Colaborador para justificar qualquer desvio de conduta.
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HISTORICO DE VERSOES

Versdao | Motivo Data Responsavel Descricao

1.0 Versao Inicial | Abril 2021 Area de Riscos Criacdo do Manual

2.0 Revisdo Abril 2023 Area de Riscos Revisdo Regular

30 Revisdo Abril 2024 Area de Riscos Revisdo Regular

40 Revisao Dezembro 2025 | Area de Riscos Atualizagdo da Governanca
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11. RESPONSAVEIS PELO DOCUMENTO E APROVACAO

Elaboragdo/ Revisdo

Area de Riscos Gestora

Aprovacao

Comité de Riscos Gestora
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