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1) INTRODUCAO

Esse manual (“Manual”) visa formalizar e assegurar o alinhamento metodolégico as melhores
praticas de mercado, promovendo transparéncia, robustez técnica e aderéncia regulatdria nas
praticas de provisionamento adotadas pela VERT DTVM.

A VERT DTVM desta forma, evita-se a transferéncia de riqueza entre investidores e auxilia no cdlculo
do valor justo dos direitos créditos das carteiras existentes nos a fundos administrados pela VERT
DTVM.

O Manual aborda os conceitos introduzidos pela legislacdo vigente, melhores praticas de mercado
e conhecimento interno objetivando manter rigor técnico financeiro-contabil.

2) ESCOPO

O presente Manual aplica-se a apuracdo da PDD dos direitos creditérios integrantes das carteiras
de todos os Fundos em Direitos Creditdrios padronizados (FIDC) ou ndo (FIDC-NP), Fundos de Cotas
em FIDC (FIC-FIDC ou FIC-FIDC-NP) administrados pela VERT DTVM.

3) PRINCIPIOS

A VERT DTVM, pautada pelo Dever Fiducidrio, adota os seguintes principios na apuragdo do PDD:

Comprometimento: Busca nos melhores esfor¢os a correta apuragao da provisao dos direitos creditérios dos FIDC.

Consisténcia: Metodologia aplicada de forma uniforme para créditos e carteiras com caracteristicas semelhantes.

Equidade: Imparcialidade na aplicagdo das metodologias presentes no Manual.

Formalismo: Processo formal de provisionamento que considera as particularidades de cada crédito e mantém

registro das justificativas e decisdes adotadas.

Frequéncia: Apuracdo realizada periddica, com ajustes sempre que houver mudancas de cenério e/ou atrasos de

pagamento.

Melhores Praticas: Provisionamento alinhado as melhores praticas de mercado.

Transparéncia: Divulgacdo no site da VERT DTVM, com informacgdes claras e acessiveis sobre a Metodologia de

Provisdo de Perdas.
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4) BASE REGULATORIA

Abaixo segue lista ndo exaustiva da regulacao aplicavel as questdes sobre PDD descritas no Manual:

e Resolugdo CMN n° 4.966/2021

e Resolugdo CVM 175/2022; e

e (Cddigo de Administragao e Gestao de Recursos da ANBIMA,;

e Regras e Procedimentos do Codigo de Administragdo e Gestao de Recursos da ANBIMA,;
e Regras e Procedimentos de Deveres Basicos da ANBIMA;

5) PAPEIS E RESPONSABILIDADES

A constituigdo, manutengdo e revisdo da Provisdo para Devedores Duvidosos (“PDD”) dos Fundos de Investimento em
Direitos Creditdrios (“FIDCs”) serdo realizadas por meio de estrutura organizacional segregada com atribui¢des claramente
definidas entre as areas internas do Administrador Fiduciario, de modo a assegurar:

e independéncia técnica,

e rastreabilidade das decisdes,

e mitigacdo de conflitos de interesse, e

e aderéncia as normas da CVM e da Anbima
Abaixo as principais areas envolvidas e suas responsabilidades:
5.1. Precificagdo:

» Implementar a metodologia de PDD previamente aprovada, de forma independente da gestdo e da distribuicado;
» Efetuar o calculo da PDD, com base em critérios objetivos, tais como:

e atraso dos créditos;

e classificagdo de risco;

e histérico de perdas; e

e garantias existentes e expectativa de recuperacao.

» Garantir a aplicacdo uniforme da metodologia dentro de cada Fundo, evitando tratamentos discriciondrios;
» Registrar e manter evidéncias dos:

dados utilizados;

e parametros aplicados;

e premissas adotadas; e

e excegdes eventualmente aprovadas.

» Comunicar ao Comité de Riscos da DTVM quaisquer inconsisténcias, limitacdes de dados ou situagdes atipicas
identificadas no processo.



5.2. Controladoria:

> Consolidar as informagGes operacionais necessarias a precificagdo, incluindo posi¢do da carteira e fluxo de
recebimentos;

> Incorporar os valores de PDD definidos pela drea de precificagdo no calculo do valor da cota;
> Assegurar a consisténcia entre os registros contdbeis, o patrimonio liquido e as demonstragdes financeiras do Fundo; e

> Manter controles que permitam a reconciliacdo entre dados operacionais, contabeis e de precificagcdo.

5.3. Compliance e Controles Internos:

> Avaliar a adequada segregacao de fungdes entre gestdo, precificagdo e distribuicao;

> Monitorar o cumprimento dos fluxos e controles estabelecidos;

> Manter evidéncias e registros que suportem auditorias internas, auditoria independente e fiscalizagdo regulatoria; e

> Acompanhar e reportar desvios ou fragilidades identificadas no processo.

5.4. Juridico:

» Apoiar as areas técnicas na interpretagdo do regulamento do Fundo e dos contratos de cessdo;

» Avaliar aspectos juridicos que possam impactar a recuperabilidade dos direitos creditérios, especialmente em
situagGes de inadimpléncia relevante ou execuc¢do de garantias; e

» Subsidiar as andlises de PDD quando houver riscos legais com potencial impacto econémico.

5.5. Tl

» Garantir sistemas que permitam:
e registro adequado dos direitos creditorios;
e acompanhamento de atrasos; e
e histérico e rastreabilidade da PDD;

» Assegurar a integridade, seguranca e confiabilidade dos dados utilizados no processo de precificagdo;
» Implementar controles de acesso compativeis com a segregacdo de fun¢ées definida nesta Politica.

6) GOVERNANCA DO PROCESSO

A drea de Riscos da VERT DTVM ¢é a responsdvel pela elaboragdo, acompanhamento e formalizagdo das decisGes
relacionadas a PDD, inclusive quest&es associadas ao Efeito-Vagao. Desta forma, é o responsavel pela atualizagdo
e manutengdo do Manual. E tendo como principio basico a independéncia em relagdo as 4reas de Gestdo e
Distribuicdo, assegurando assim que conflito de interesses estejam presentes.

Adicionalmente o Comité de Precificagdo da VERT DTVM fortalece ainda mais o poder decisério no
acompanhamento e defini¢des sobre as metodologias de PDD.
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O Comité podera ser realizado de maneira presencial, virtual ou hibrida. O Comité é realizado mensalmente ou
sempre que necessario, a pedido do Coordenador ou qualquer membro votante. Todas as decisdes sao
documentadas e formalizadas em atas.

O Comité podera se realizar de maneira presencial, virtual ou hibrida com os seguintes membros:

e CEO

e (COO%

e Diretor de Administrac¢3o Fiducidria'

e Diretor de Servicing’,

e Diretor de Riscos e Precificacdo' (Coordenador);

e Diretor de Gest3o0?;

e Equipe de Riscos e Pricing (Secretario); e
e Convidados a pedido dos membros votantes

1. Membros Votantes

2. Convidado

O Quérum se da pela maioria dos membros votantes, com presenca obrigatdria do Coordenador ou suplente. A
aprovacdo se dara pela maioria simples, com Voto de Minerva cabendo a CEO ou COO. Por decisdo do Comité,
assuntos especificos ou temas relacionados deverao ser escalados ao Comité de Riscos, ou, quando aplicavel, a
Administragdao da VERT DTVM.

7) CALCULO DO PROVISIONAMENTO

O provisionamento para perdas com direitos creditérios serd realizado com base na metodologia de
Perda Esperada). Esse modelo considera ndo apenas eventos ja ocorridos de inadimpléncia (perda
incorrida), mas também a probabilidade futura de perdas, conforme caracteristicas observaveis da
carteira e de seus devedores. A principal base de calculo é a aplicacdo da régua de atraso a carteira
inadimplida, com percentuais de provisionamento definidos por faixa de atraso. Essa régua deve ser
construida a partir de:

° Historico de inadimpléncia e recuperacdo da carteira;

° Risco de crédito dos cedentes e sacados;

° Perfil das garantias, concentracdo da carteira e praticas de cobranca;

. Frequéncia e impacto de eventos como recompra, renegociacdo e substituicdo;

. Condi¢des macroeconOmicas relevantes.

Além da régua, para realiza¢do do calculo de provisionamento das solu¢des de crédito a VERT DTVM
podera adotar critérios, tais como:

e Efeito Vagao (efeito arrasto): consiste na aplicagdo do mesmo provisionamento de maior risco
para todos os créditos com a mesma caracteristica, de um mesmo devedor, mesmo que estes
possuam faixas de atraso diferentes. O Efeito Vagao é aplicavel quando um devedor entra em
inadimpléncia (ou apresenta evidéncia de aumento do risco de crédito) e a precificacdo de
outras operagBes com garantias e estrutura similares é afetada negativamente;



e  Stop-accrual: consiste no ndo reconhecimento de juros nas solu¢des de crédito. A aplicacdo do
stop-accrual ocorre quando ha expectativa de ndo recuperabilidade dos rendimentos em
decorréncia de inadimpléncia ou outros fatores que indiquem aumento significativo do risco de
crédito de um determinado devedor;

e Renegociacoes: sao transacdes realizadas em que estrutura original da solugdo de crédito é
modificada com o objetivo de reestruturar prazos, condi¢cdes ou fluxos financeiros devido a
dificuldades do devedor de honrar o crédito. O refinanciamento, a consolidacao de dividas, os
acordos de pagamento, a reducdo de juros ou a caréncia no pagamento de juros e principal
sdo exemplos de transacdes de Renegociagdes;

e Percentual de pagamento para retroagir na faixa de atraso: é também conhecido como curing
ou recuperacdo de adimpléncia, consiste em reclassificar um devedor inadimplente para
adimplente (ou incluir em uma faixa de menor risco) devido a regulariza¢do parcial ou total do
débito;

e Garantias associadas aos direitos creditdrios que devem ser consideradas na mensuracao da
perda esperada e podem impactar positiva ou negativamente o valor da provisdo (PDD),
conforme seu tipo, qualidade, liquidez, suficiéncia e efetividade;

A provisdo individual de cada crédito, definida na tabela de provisdo, podera ser modificada
desde que haja evidéncia formal de que o direito creditério possui probabilidade de
recebimento diferente da adotada, tais como o acesso a garantias dentro de condicdes a frente
detalhadas, faléncia decretada, recuperagao judicial ou extrajudicial ou medida judicial que
limite, atrase ou impega o cumprimento das obrigacGes nas condi¢bes pactuadas. O valor de
provisdo individual serd determinado pela VERT DTVM com base nas evidéncias formais
disponiveis na operacdo. Podera haver situagdes em que a reversao é positiva, como no caso de
garantias reais em valor compativel com o saldo devedor, ou negativa, no caso em que o risco
de ndo pagamento dos créditos se torne evidente, como na recuperacgdo judicial e bloqueios
judiciais, como exemplos.

a. Régua de Atraso

Para o célculo da PDD é utilizado normas contabeis e informacdes como, dados histéricos
internos, dados de mercado, metodologias simplificadas e modelos estatisticos,
segmentacdo por perfil de risco e desempenho real das politicas de cobranca.

A régua pode ser baseada em faixas de atraso em dias, associadas a percentuais de
provisionamento.

Os seguintes elementos, ndo exaustivamente, devem ser avaliados na definicdo e
atualiza¢do da régua:

. Situacdo econdmico-financeira do devedor e seus garantidores;
o Capacidade de pagamento frente ao grau de endividamento;
. Historico de pontualidade nos pagamentos;
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. Riscos associados ao setor de atividade econdmica;

. Caracteristicas, suficiéncia e liquidez das garantias apresentadas;

o Grau de pulverizagdo ou concentragao da carteira;

. Politicas efetivas de cobranca, recompra e renegociacdo do fundo.
o Segmento da operagdo

. Natureza do crédito

° etc

Exemplo de construgao de régua de atraso (dados ficticios para ilustracdo; cada operacédo
devera ter sua propria régua cada faixa representara um nivel de riscos, com suas
respectivas provisdes podendo der de 0% a 100%, observando critérios de ajuste como:
renegociacdes, garantias, score, rating, regido demografica, etc.)

Adicionalmente, ao considerar e avaliar a Classe de FIDC, sdo verificados, pelo menos, os
seguintes aspectos:

A dindmica da carteira (revolvente ou estatica, fluxo futuro, entre outros);

Mecanismos para substituicdo, pré-pagamento e recompra dos Direitos Creditdrios; e
Caracteristicas da cessdo dos Direitos Creditérios (Coobrigacdo, cessdo condicionada, entre
outros)

Efeito Vagao

O Efeito Vagao podera ser adotado pela VERT DTVM em estruturas que compartilhem
um mesmo devedor, desde que haja similaridade nas garantias, estrutura contratual e
condigdes de risco.

Esse critério consiste na extensdo do provisionamento mais elevado a créditos
relacionados ao mesmo devedor ainda que estes apresentem diferentes faixas de
atraso, desde que haja evidéncia de deterioracdo do risco de crédito consolidado por
sacado.

A aplicagdo do Efeito Vagdo devera observar os seguintes critérios:

. Adocdo limitada a situacGes com evidéncia formal de risco elevado;

Justificativa técnica obrigatdria, documentada em instancia formal (comité ou
equipe de risco);

o Revisdo periddica da efetividade da aplica¢do e do critério utilizado;
o Transparéncia nos registros e rastreabilidade da decisdo.

. Atraso maximo

. Garantias

. Etc
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Apds a observancia dos critérios acima citados, a depender da estrutura, poderao ser
tratados em comité em funcao da caracteristica do sacado.

Renegociagao e Recompra

As estruturas das solugGes de crédito podem prever o tratamento a ser dado em caso
de recompra e renegociacdo. O calculo de PDD deve considerar o histérico de
recompra e renegociacdo com objetivo de refletir o adequado risco de crédito da
carteira, se aplicavel.

Apds renegociacao o crédito é classificado novamente como adimplente para fins de
provisionamento.

Em relacdo as Renegociacdes, considerando a estrutura do Fundo, o perfil e risco de
crédito da carteira de direitos creditérios, para fins de PDD e conciliagdo, a VERT DTVM
podera:

. Manter os controles das parcelas pelos seus fluxos originais e reconhecer os
eventuais recebimentos de acordo com a entrada dos recursos financeiros
no caixa do Fundo;

. Substituir o fluxo original pelo fluxo renegociado, mantendo a régua de
provisdo original;
. Substituir o fluxo original pelo fluxo renegociado, alterando a régua de

provisdo com objetivo de realizar provisdes mais aceleradas para as
renegociacées quando comparado a tabela de provisionamento inicial, desde
gue o primeiro pagamento da renegociagao tenha sido realizado.

A VERT DTVM segue os critérios de renegocia¢dao conforme regulamento do fundo.
Caso se verifique praticas de renegociacdo com o objetivo de ndo caracterizacdo da
perda de determinada carteira, nos FIDCs administrados pela VERT DTVM, o
Administrador poderd aplicar provisdes diferentes das definidas no instrumento
juridico da operagao considerando o perfil de risco da carteira.

As condi¢des de recompra poderdo estar definidas nos regulamentos dos fundos,
sendo nesse caso uma pratica recorrente ou eventual de determinada estrutura. Na
hipétese de ndo previsdo contratual, a recompra de um titulo que foi cedido podera
ser autorizada pelo Gestor com aval do Comité de Precificacdo identificando eventual
impacto na PDD de redugdo do risco de crédito, melhora na qualidade da carteira,
resultando em uma menor provisdo de perdas futuras.

. Baixa de Ativo (Write Off)

A VERT DTVM podera seguir o regulamente do instrumento as regras que evidéncias a
baixa do ativo na ocorréncia da seguinte hipotese:

. Direito Creditdrio vencido/inadimplido de acordo com os instrumentos
juridicos da solucdo de crédito;

o Constatada falha na originagdo, de qualquer natureza, inclusive fraude,
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gue impeca o recebimento;

o Evidéncia de que a possibilidade de recuperagdo do ativo de forma
satisfatoria foi esgotada e o Direito Creditério esteja integralmente
provisionado.

No caso de write off, as perdas que ndo tiverem sido lancadas em Provisdao para
Devedores Duvidosos (PDD) serdao contabilizadas no patrimonio liquido como
contrapartida a baixa do direito creditério no ativo. Na hipdtese de éxito na cobranca
de Direitos Creditdrios que passaram por write off, os valores efetivamente recebidos
serao revertidos ao patriménio liquido.

Garantias

O valor de provisdo pode ser reduzido sempre que houver evidéncia formal de que a
garantia oferecida é suficiente, liquida e executdvel, de forma a mitigar
substancialmente o risco de crédito. Por outro lado, garantias de baixa qualidade ou
de dificil execucdo ndo deve ser consideradas mitigantes efetivos, e o crédito deve
seguir provisionado com base na régua de atraso.

As garantias apresentadas deverdo seguir os seguintes critérios para considerar o
efeito das garantias na PDD:

e Suficiéncia: o valor estimado da garantia deve ser, no minimo, igual ao saldo
devedor atualizado do direito creditoério;

e Liquidez: capacidade de liquidar a garantia em prazo compativel com o
vencimento do crédito;

e Exequibilidade juridica: possibilidade de execucdo legal rapida e eficaz (ex.:
alienacgdo fiduciaria com cldusula resolutiva expressa);
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e |nexisténcia de disputas ou contingéncias legais que possam comprometer o
exercicio do direito sobre a garantia;

e Custddia formalizada e registro adequado da garantia (quando aplicavel).

i. Exemplo de tipos de garantias que podem reduzir o PDD:
e Garantia Real (imdvel, veiculo, recebiveis vinculados)
e Fianga ou aval de empresa com bom rating interno
e Garantias corporativas de partes relacionadas
e  Penhor de cotas ou agGes de empresas
e Garantias sem formalizagdo juridica ou de execugao limitada
o efc

E dado a essas garantias o devido tratamento de riscos, como: redugdo da PDD, classificacdo
de riscos, renegociagdo, andlise de capacidade do garantidor, rating.

ii. Avaliacdo e Revisao Periddica

A elegibilidade da garantia como mitigante deve ser avaliada individualmente por operacgéo,
com documentacdo formalizada:

A avaliagdo deve ser revisada periodicamente houver dependendo do tipo de garantia e risco
da operagado.

iii. Garantias e Reversao de Provisao

Nos casos em que a execucdo da garantia é bem-sucedida, ou ha evidéncia concreta de que a
recuperagao integral do crédito é vidvel, a provisdo registrada poderd ser realizada total ou
parcialmente, desde que:

e Agarantia tenha sido efetivamente acionada ou mobilizada;

e Haja documentagdo formal que comprove o efeito da garantia na expectativa de
recebimento.

e  Reclassificacdo do Risco

O célculo das garantias na PDD depende de avaliacdo criteriosa e evidéncias documentadas de
que o risco foi efetivamente mitigado.

8) PROCEDIMENTOS DE CALCULO DE PROVISIONAMENTO

A regra de provisionamento do ativo deve constar no regulamento do fundo. Na
hipétese do regulamento ndo apresentar nenhuma men¢do, serdo realizadas
avaliacdes qualitativas / quantitativas para defini¢cdo de régua de provisionamento.
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Em situacdo que a metodologia de provisionamento ndo esteja definida no
regulamento do fundo transferido (s) e novo (s), no momento de sua estruturacgao,
deverd ocorrer:

1) Avaliacdo da metodologia proposta pela drea de Riscos
2) Apresentacdo da metodologia e parecer da area de Riscos ao Comité de Precificacdo
3) Deliberagdo do Comité de Precificacdo:

3.1. Favoravel a régua do fundo transferido/novo:

3.1.1. Caberaaareade Riscos o acompanhamento regular (em funcdo do nivel de
risco do ativo existente) com emissdo de parecer nesse mesmo Comité; e

3.1.2. Cabera ao Juridico formalizar através de instrumento adequado a ciéncia
do cliente em relagdo a régua apresentada.

3.2. Desfavoravel a régua do fundo transferido/novo:

3.2.1. Cabera a area de Riscos a definicdo da régua e o acompanhamento regular
(em fungdo do nivel de risco do ativo existente) e formalizagdo no Comité
de Precificagao.

9) ASSESMENT PDD DE TERCEIROS

A VERT DTVM adota um processo estruturado de assessment para avaliar a régua de Provisdo para Devedores
Duvidosos (PDD) de terceiros em fundos transferidos. O objetivo é verificar a robustez, consisténcia e aderéncia
das praticas adotadas a regulagdo vigente, assegurando transparéncia e mitigacdo de riscos. De acordo com a
categorizagcdo baseada em Risk Based Approach (RBA) serd definida a frequéncia de reavaliagdo da referida régua.

Segue abaixo exemplo do parecer da VERT DTVM:

VERT

DELEY. CYAEIIET1 25/09/2025 Bloco Média

1. Governanga e Politicas 3,00

| Gestor | VERT 2. Critérios de Calculo 2,17
CNPJ Gestor 01.111.111/1111-11 3. Bases de Dados e Informacées 2,00

4. Testes e Validacao 2,00

VERT DTVM 5. Relatérios e Transparéncia 2,00

PG TTTETEE AT 1111.111.111/1111-10

Score Final 2,30
FIDC RBA Alto
ST Consignado INSS Préxima Revisao 25/03/2026
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Assessment

1. Governanga e Politicas

Nota
1.1 0 administrador/gestor possui politica formal de PDD aprovada internamente 4
1.2 A politica estd alinhada com normativos regulatarios (CVM, Bacen, IFRS/BRGAAP, ICVM 356/489, etc.) 5
1.2 Qual a periodicidade de revisao da politica? 2
1.4 Existe segregacao entre as dreas de crédito erisco 7 2
1.5. Existe algum férum de acompanhamento da PDD? 2
2. Critérios de Calculo
Nota
2.1 Quais critérios de classificacdo de ativos sao utilizados (ex.: dias de atraso, rating interno, reestruturagoes)? 2
2.2 Existéncia defaixas de atraso (bucketizagao) para calculo (ex.: 15,30, 60, 50+ dias). 2
2.3Inclusao de probabilidade de inadimpléncia (PD) e perda dado inadimpléncia (LGD) ou apenas aging simples. 3
2.4 Metodologia contempla ativos reestruturados ou renegociados 7 2
2.5, Existe régua Unica de atraso ou € caso a caso? 2
2.6. Comao é realizado o efeito-vagan? 2
2. Bases de Dados e Informagoes
MNota
3. 1Fontes utilizadas para calculo: sisterna praprio, ERP, planilhas. 2
3.2 Frequéncia de atualizacio das bases [didna. semanal, mensal ). 2
3.4 Exizténcia de auditoria e rastreabilidade das informacies. 2
3.5 Amostralteste; checar 22 0z dados da carteira batern com a provizdo gerada. 2
4. Procedimentos de Testes e Yalidagao
Mota
4 10 adrministrador realiza backltesting penadico da PDOY 2
4.2 Ha reqistro de ajustes retroativos ou reclassificacdes frequentes? 2
4.3 Auditoria interna'excterna | testou a metodologia? 2
4.4 Cornparar provigdo calculada por eles comn benchrarks de mercado &ou calculo interno 2
b. Controles e Relatdrios
Mota
5.1 Conferir =& ha relatanios formais erwviados ao gestor cormn detalbes do calculo da POD. 2
b.2 Qual a perindicidade de reporte ao gestor e ao comité de risco. 2
5.3, Cuantos fundoz apresentarn PODY E o Aukd? 2
5.4, Oual o volurne de operagies sujeitas a FOOY 2
13
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CONTROLE DE VERSAO

O Manual devera ser revisto anualmente ou sempre que houver necessidade. Entendendo-se como necessidade
alteragdes regulatdrias, novos produtos disponiveis pela VERT DTVM ou condigdes andmalas de mercado.
Acompanhamento das versGes do Manual:

Setembro/2023

Versdo Inicial

Area de
Precificacdo e
Riscos

Versao | Data Descri¢ao Elaboragdo Aprovagao
1.0

Comité de Compliance, Riscos e
PLD

Incorporagdo de analises
existentes no CAGRT e RP

da Anbima

2.0 | Setembro/2025 |Revisdo da Regulamentagdo Area de Comité de Precificagdo
Revisdo das réguas de PDD P.recnclcagao €
Riscos
Inclusdo de procedimento para novos
fundos ou fundos transferidos
Revisdo da Governanga
3.0 |Janeiro/2026 |Inclusdo de Papéis e Area de Comité de Precificacdo
Responsabilidades P.reC|ﬁcagao €
Riscos
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