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Geopoliittiset myrskyt ohjasivat sijoituksia Eurooppaan — suomalaisiin rahastoihin
tammikuussa yli miljardi euroa

Suomeen rekisteréityihin sijoitusrahastoihin sijoitettiin tammikuussa yhteenséa 1,1 miljardia euroa
uusia pddomia. Samaan aikaan rahastopédomaa kasvatti myés myénteinen markkinakehitys.
Yhteenlaskettu rahastopddoman arvo nousi yli 205 miljardiin euroon, kun se joulukuun 2025
lopussa oli 202 miljardia euroa.

Uusia paaomia sijoitettiin tammikuussa kaikkiin paarahastoluokkiin vaihtoehtoisia rahastoja lukuun
ottamatta. Osakerahastoihin sijoitettiin uusia varoja yhteensa 151 miljoonaa euroa,
yhdistelmarahastoihin 137 miljoonaa euroa, pitkan koron rahastoihin 643 miljoonaa ja lyhyen koron
rahastoihin 194 miljoonaa euroa. Vaihtoehtoisista rahastoista lunastettiin yhteensa 30 miljoonaa
euroa.

milj. EUR Nettomerkinnat Nettomerkinnit Paaoma 31.01.2026

tammikuu 2026 vuoden alusta

137 137 42 593
643 643 42710
194 194 21219
1 095 1 095 205 378

Tammikuussa globaalit paaosakeindeksit kehittyivat vaihtelevasti, padasiassa nousten. Kuukauden
alussa Yhdysvaltojen toimeenpanema sotilaallinen vallanvaihto Venezuelassa yllatti
osakemarkkinat ja aiheutti kursseihin lyhytaikaisen notkahduksen. Sen jalkeen presidentti Donald
Trumpin puheet Grénlannista ja siihen liittyvat tulliuhkaukset useille Euroopan maille
hermostuttivat osakemarkkinat uudelleen. Kun tilanne lopulta rauhoittui, markkinat toipuivat
nopeasti.

Vaikka geopolitiikassa tapahtui yllattavia asioita, Euroopassa ja Yhdysvalloissa mydnteiset
talousennusteet ja yritysten tulosnakymat tukivat osakemarkkinoiden nousua. Osakerahastojen
tuottoihin vaikuttivat myés valuuttakurssien muutokset.

Korkomarkkinat reagoivat yllattaviin geopoliittisiin tapahtumiin samaan tapaan kuin
osakemarkkinat. Eurooppaan sijoittaneille korkorahastoille tammikuu oli suhteellisen tuottoisa, kun.
korot laskivat. Yhdysvalloissa valtion 10 vuoden joukkovelkakirjalainan korko sitéa vastoin nousi.
Yrityslainojen riskilisat pysyivat kapeina suhteessa aiempien vuosien tasoihin, mika korosti yleisen
korkotason muutosten merkitysta tuottojen muodostumisessa.

"Tammikuussa sijoittajat pelastyivat Trumpin puheita: padomia lunastettiin Pohjois-Amerikasta, ja
uusia paaomia sijoitettiin laajasti Eurooppaan ja korkorahastoihin. Geopoliittisista tapahtumista ja
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valtavasta uutiskohinasta huolimatta sijoittajan kannattaa huomioida, etta talouden mittarit antavat
nyt myétatuulta osakemarkkinoille seka Euroopassa ettd Pohjois-Amerikassa. Suomessa monien
yritysten tulosnakymat ovat edellisia vuosia positiivisempia ja vienti on jo l&htenyt piristymaan. Nyt
myo6s Suomeen sijoittavat osakerahastot kiinnostivat sijoittajia”, analysoi johtava asiantuntija
Mariia Somerla Finanssiala ry:sta (FA).

Osakerahastoissa uusia padomia sijoitettiin tammikuussa paaasiassa Eurooppaan, Pohjoismaihin,
Suomeen ja kehittyville markkinoille yhteensa 673 miljoonaa euroa. Padomia lunastettiin Pohjois-
Amerikkaan, globaalisti ja Japaniin sijoittavista rahastoista, yhteensa 572 miljoonaa euroa.
Sharpen mittarilla mitattuna Suomeen sijoittava rahastoluokka menestyi parhaiten (Sharpe 12 kk
1,17). Mita suurempi Sharpen luku on, sitd paremmin rahasto on tuottanut suhteessa riskiinsa.

milj. EUR Nettomerkinnat Nettomerkinnat Paaoma Tuotto
tammikuu 2026 vuoden alusta 31.01.2026 12 kk (ka.)
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Pitkan koron rahastoissa uusia varoja sijoitettiin tammikuussa paaasiassa globaalisti ja euroalueen
luokiteltuihin yrityslainoihin seka euroalueen valtioriskiin sijoittaviin rahastoihin yhteensa 595
miljoonaa euroa. Padomia lunastettiin kehittyville markkinoille sijoittavista rahastoista yhteensa 12
miljoonaa. Parhaaseen vuosituottoon ylsivat kehittyville markkinoille sijoittavat rahastot 4,6
prosentin keskimaaraisella tuotolla. Sharpen mittarilla mitattuna euroalueen korkeariskisiin
yrityslainoihin sijoittava rahastoluokka menestyi parhaiten (Sharpe 12 kk 1,01).

milj. EUR Nettomerkinnat Nettomerkinnat Paaoma Tuotto
tammikuu 2026 vuoden alusta 31.01.2026 12 kk (ka.)

Valtioriski EUR 127 127 10192 2,0%
Luokitellut 219 219 15 016 3,8 %
yrityslainat EUR
Korkeariskiset 43 43 5508 4,5 %
yrityslainat EUR
Valtioriski 0 0 370 -2,4 %
[ EET 1 F]

Luokitellut 249 249 7 862 0,5 %
yrityslainat
maailma

Korkeariskiset 17 17 1407 -1,0 %

yrityslainat
maailma

Kehittyvat -12 -12 2 354 4.6 %
markkinat
YHTEENSA 643 643 42 710

Rahastoraportti, tammikuu 2026

Markkinakatsaus, tammikuu 2026

”Saastosuunnitelmaa kannattaa muuttaa vain, kun sijoitustavoitteet muuttuvat”

Lahes kaikki sijoituslajit kehittyivat tammikuussa myonteisesti, ja Aktia Rahastoyhtion
toimitusjohtaja Anna Vaissi arvioi, etta suurin osa rahastosijoittajista sai lentavan lahdon vuoteen
2026.


https://www.finanssiala.fi/wp-content/uploads/2026/02/rahastoraportti_202601.pdf
https://www.finanssiala.fi/wp-content/uploads/2026/02/markkinakatsaus-202601.pptx
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’Rahastosijoittajalla on usein jo lahtokohtaisesti hyvin hajautettu sijoitussalkku. Sijoittaja paasee
siis hybtymaan rahaston kohdemarkkinan vahvasta kehityksesta ilman riskia siita, etta yksittaisen
sijoituskohteen heikko kehitys tuhoaa koko salkun kehityksen.”

Vaissi muistuttaa, ettd yleinen uutisointi maailmantilanteesta tai geopolitikasta saattaa alkaa
ahdistaa. Tuolloin tunteet voivat ottaa vallan ja houkutus tehda eparationaalisia sijoituspaatoksia
kasvaa.

"Pida paa kylmana ja pysy saastdsuunnitelmassasi. Siihen kannattaa tehdd muutoksia yleensa
vain silloin, kun sijoitustavoitteet muuttuvat, ei silloin kun markkinat likkuvat”, Vaissi kiteyttaa.

Vuoden 2025 alusta lahtien FA:n rahasto- ja omaisuudenhoitojohtokunnan jasenet kommentoivat
FA:n rahastotiedotteessa markkinaa kuukausittain.

Lisatiedot:
Johtava asiantuntija Mariia Somerla, puh. 020 793 4292
Monimediatuottaja Johannes Palmgren, puh. 020 793 4229

Tilastokeskuksen vuoden 2024 varallisuustutkimuksen mukaan noin 1,67 miljoonalla suomalaisella
oli rahastosijoituksia. Sijoitusrahastovarallisuuden mediaani on 4 872 euroa. Suomeen on
rekisterdity 19 rahastoyhtioté. Kotimaisten sijoitusrahastojen lukumaéra oli yhteenséa noin 550 kpl.

ESG-arvosana mittaa rahaston omistusten kykyéa hallita ympéristéén, sosiaalisiin tekijéihin ja
hyvaan hallintotapaan liittyvié keski- ja pitkdn aikavélin riskejé ja mahdollisuuksia. Rahastojen
ESG-tekijbista ei ole vield yhtendaista sdéntelyé tai ohjeistusta. Siksi eri palveluntuottajien tarjoamat
luvut voivat jonkin verran vaihdella rahastoittain, kohdeyhtibittéin ja markkinoittain.

Suomen Sijoitustutkimus Oy:n FA:lle tuottama Rahastoraportti siséltdé MSCI Inc:n analyysiin
perustuvat rahastokohtaiset ESG-arvosanat ja ESG-kattavuuden. Ne kuvaavat sitd, miten rahaston
sijoitukset huomioivat sosiaalisia, ympéristollisid seké hallinnollisia tekij6ita. Luvut tarjoavat
tybkalun tarkastella vastuullisen sijoittamisen aspektia rahastoissa. ESG-arvosanojen asteikko on
0 - 10, jossa 10 on paras mahdollinen.



