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Osakeralli tasaantui, mutta rahastomarkkinan nakyma pysyi myonteisena — kesdakuussa
rahastoihin virtasi lahes 2 miljardia euroa ja paaomat kasvoivat 221 miljardiin

Suomeen rekisteroityihin sijoitusrahastoihin sijoitettiin kesékuussa yhteensé 1,9 miljardia
euroa uusia pddomia. Samaan aikaan rahastopddomaa kasvatti myds myénteinen
markkinakehitys. Yhteenlaskettu rahastopddoman arvo oli kuukauden lopussa 221 miljardia
euroa.

Uusia paaomia sijoitettiin kesakuussa kaikkiin muihin paarahastoluokkiin, paitsi
osakerahastoihin. Yhdistelmarahastoihin sijoitettiin uusia varoja 223 miljoonaa euroa, pitkan
koron rahastoihin 299 miljoonaa, lyhyen koron rahastoihin 246 miljoonaa euroa ja
vaihtoehtoisiin rahastoihin yhteensa 1,3 miljardia euroa. Osakerahastoista lunastettiin varoja
yhteensa 103 miljoonaa euroa.

milj. EUR Nettomerkinnat Nettomerkinnat Paioma
kesakuu 2026 vuoden alusta 30.06.2026

223 970 44692
299 2069 44908
246 1172 22405
1267 1250 10748
1930 5127 221191

Kesakuun markkinakehitysta leimasi kevaan hurjan osakenousun tasaantuminen ja
porssikurssien hengahdystauko. Maailman osakkeet paatyivat euroissa lahelle nollatuottoa, ja
Helsingin porssin yleisindeksi laski kesakuussa kolme prosenttia.

Vaikka geopoliittinen tilanne erityisesti Persianlahdella vaikutti lievenevan, ollaan edelleen
kaukana normaalista. Sijoittajien on syyta edelleen varautua akillisiin muutoksiin.

Finanssiala ry:n (FA) johtavan lakimiehen Jari Virran mukaan epavarmoissa oloissa
pitkajanteisyys, suunnitelmallisuus ja erityisesti riskien hajautus korostuvat. Tarkea osa
hajautusta on ajallinen hajautus. Kuukausittaiset sijoitukset vahentavat riskia vaarasta
ajoituksesta.

"Markkinaliikkeet tarjoavat kiinnostuneille seurattavaa loputtomasti, mutta vahemmallakin
parjaa. Hajautettuihin sijoituksiin luottava kuukausisaastaja paasee mukaan markkinoiden
kehitykseen. Samalla voi nukkua yonsa rauhassa ja kayttaa aikaa — erityisesti nain kesalla —
muihin itsed kiinnostaviin ja palauttaviin asioihin”, toteaa Virta.
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Sijoittaminen kiinnostaa suomalaisia markkinoiden ristivedosta huolimatta

OP Varainhoidon toimitusjohtaja Tuomas Virtalan mukaan kesékuu oli rahastosijoittajalle
kaksijakoinen mutta kokonaisuutena varsin hyvé kuukausi.

"Osakemarkkinoiden vahva kevétralli on hetkeksi pyséhtynyt, ja maailman osakkeiden tuotto
on jéényt euroissa ldhelle nollaa. Samaan aikaan korkosijoitukset ovat tuottaneet hyvin, kun
inflaation ja korkojen kehitykseen liittyvét huolet ovat hellitténeet. Iranin sodan ja sitd myoten
nousseen 0Oljyn hinnan vaikutukset taloudelle nayttavét jaavan maltillisiksi”, Virtala analysoi.

Virtalan mukaan OP Varainhoidossa odotetaan markkinandkymén séilyvéan edelleen
perusmybnteisena.

“Talouskasvu jatkuu ndkemyksemme mukaan kohtuullisena, yritysten tuloskehityksen
odotetaan olevan vahvaa ja OP Varainhoito pitdé osakkeita edelleen ylipainossa salkuissaan.
Kesén aikana sijoittajien huomio kohdistuu erityisesti alkavaan tuloskauteen: markkinat
odottavat yrityksilté paljon, joten hyvienkin tulosten on pystyttdvé vastaamaan korkeisiin
odotuksiin.”

Virtalan mukaan sijoittaminen kiinnostaa suomalaisia.

"OP Pohjolassa uusia rahastosijoittajia on aloittanut tammi-kesdkuussa noin kolmekymmentéa
prosenttia enemmaén kuin vuotta aiempana ajankohtana ja miljoonan sijoittaja-asiakkaan raja
ylittyi aiemmin kevéélla. Asiakkaamme ovat kuluvan vuoden aikana tehneet aktiivisesti
rahastosijoituksia suosien osakerahastoja. USA:n ja Iranin tilanne nékyi kevaélla véliaikaisena
varovaisuutena, mutta tilanteen rauhoituttua - ainakin véliaikaisesti - erityisesti kesékuu oli
nettomerkintbjen osalta vahva ja kysynté kohdistui laajasti eri osakerahastoihin,” Virtala
kertoo.

Korkorahastoihin laajaa kiinnostusta — osakerahastoissa vaihtelua

Osakerahastoissa uusia paaomia sijoitettiin toukokuussa paaasiassa globaalisti, Pohjois-
Amerikkaan, Pohjoismaihin, Tyynenmeren alueelle ja kehittyville markkinoille sijoittaviin
rahastoihin, yhteensa 116 miljoonaa euroa. Pddomia lunastettiin Suomesta, Euroopasta,
Japanista seka toimialoille sijoittavista rahastoista, yhteensa 219 miljoonaa euroa. Sharpen
mittarilla mitattuna Tyynenmeren alueelle sijoittava rahastoluokka menestyi parhaiten (Sharpe
12 kk 1,84). Mita suurempi Sharpen luku on, sitd paremmin rahasto on tuottanut suhteessa
riskiinsa.

milj. EUR Nettomerkinnat Nettomerkinnat Paaoma Tuotto
kesakuu 2026 vuoden alusta 30.06.2026 12 kk (ka.)
7 585 18 %
Pohjoismaat 11 421 10 %

Eurooppa 9 206 16 %
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Pohjois-Amerikka 26 227 13 949 20 %
BETEN]] -2 22 522 29 %
Tyynenmeren alue 14 130 1571 36 %
Kehittyvat 23 313 7 403 36 %
markkinat
32 -1 549 45 335 20 %
Toimialarahastot -21 -72 1445 29 %
YHTEENSA -103 -72 98 437

Pitkan koron rahastoissa uusia varoja sijoitettiin kaikkiin alaluokkiin, globaalisti valtioriskiin
sijoittavia rahastoja lukuun ottamatta, yhteensa 298 miljoonaa euroa. Parhaaseen
vuosituottoon ylsivat kehittyville markkinoille sijoittavat rahastot 9,5 prosentin keskimaaraisella
tuotolla. Myds Sharpen mittarilla mitattuna sama rahastoluokka menestyi parhaiten (Sharpe 12
kk 1,62).

milj. EUR Nettomerkinnit Nettomerkinnat Paaoma Tuotto
kesakuu 2026 vuoden alusta 30.06.2026 12 kk (ka.)

Valtioriski EUR 105 1065 11 301 2,0 %
Luokitellut 38 476 16 283 2,7 %
yrityslainat EUR
Korkeariskiset 70 392 6017 3,6 %
yrityslainat EUR
Valtioriski 0 -1 365 3.1%
maailma

Luokitellut 49 114 7 199 3,9 %
yrityslainat
MEET G E]

Korkeariskiset 35 -181 1087 55 %

yrityslainat
MEET G E]

Kehittyvat 2 204 2 655 9.5 %
markkinat

YHTEENSA 299 2069 44 908
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Rahastoraportti, toukokuu 2026

Markkinakatsaus, toukokuu 2026

Lisatiedot:

Johtava lakimies Jari Virta, puh. 040 3545707

Vaikuttajaviestinnan asiantuntija Antti Virolainen, puh. 050 351 3733 (10.7.asti)
Monimediatuottaja Johannes Palmgren, puh. 050 537 9784 (10.7. alkaen)

Tilastokeskuksen vuoden 2024 varallisuustutkimuksen mukaan noin 1,67 miljoonalla suomalaisella
oli rahastosijoituksia. Sijoitusrahastovarallisuuden mediaani on 4 872 euroa. Suomeen on
rekisterdity 19 rahastoyhtiota. Kotimaisten sijoitusrahastojen lukumaéra oli yhteensa noin 550 kpl.

ESG-arvosana mittaa rahaston omistusten kykyéa hallita ympéarist66n, sosiaalisiin tekijoihin ja
hyvéén hallintotapaan liittyvié keski- ja pitk&n aikavélin riskejé ja mahdollisuuksia. Rahastojen
ESG-tekijéista ei ole vield yhtenéaistd sadéantelyéa tai ohjeistusta. Siksi eri palveluntuottajien tarjoamat
luvut voivat jonkin verran vaihdella rahastoittain, kohdeyhtibittéin ja markkinoittain.

Suomen Sijoitustutkimus Oy:n FA:lle tuottama Rahastoraportti siséltdé MSCI Inc:n analyysiin
perustuvat rahastokohtaiset ESG-arvosanat ja ESG-kattavuuden. Ne kuvaavat sitd, miten rahaston
sijoitukset huomioivat sosiaalisia, ympdéristéllisid seké hallinnollisia tekij6ita. Luvut tarjoavat
tybkalun tarkastella vastuullisen sijoittamisen aspektia rahastoissa. ESG-arvosanojen asteikko on
0 - 10, jossa 10 on paras mahdollinen.


https://www.finanssiala.fi/wp-content/uploads/2026/06/markkinakatsaus-202605.pptx
https://www.finanssiala.fi/wp-content/uploads/2026/06/markkinakatsaus-202605.pptx

