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Tekoadlyhuuma osoitti heinakuussa rauhoittumisen merkkeja — osakerahastot vetivat
silti uusia sijoituksia

Suomeen rekisterdityihin sijoitusrahastoihin sijoitettiin heindkuussa uutta pddomaa yhteenséa
vajaa 800 miljoonaa euroa. Rahastopddoman méaéré kasvoi hieman vdéhemmén
markkinakehityksen vuoksi. Yhteenlaskettu rahastopé&doman arvo oli kuukauden lopussa
ldhes 222 miljardia euroa.

Uusia paaomia sijoitettiin heinakuussa kaikkiin muihin paarahastoluokkiin paitsi
vaihtoehtorahastoihin. Osakerahastoihin sijoitettiin uusia varoja 353 miljoonaa euroa,
yhdistelmarahastoihin 99 miljoonaa, pitkan koron rahastoihin 184 miljoonaa ja lyhyen koron
rahastoihin samoin 184 miljoonaa euroa. Vaihtoehtoisista rahastoista lunastettiin varoja 34
miljoonan euron verran.

milj. EUR Nettomerkinnit Nettomerkinnit
heindkuu 2026 vuoden alusta

Paaoma
31.07.2026

99 1072 44 390
184 2 250 44 968
184 1357 22 704
-34 1206 10 644
786 5908 221723

Jo aiemmilta kuukausilta tutut teemat ohjasivat markkinoiden kehitysta heinakuun aikana.
Iranin ja Yhdysvaltain valinen kriisi karjistyi uudelleen, mika nosti 6ljyn hintaa ja heilutti
markkinoiden inflaatio- ja korko-odotuksia. Samaan aikaan tekoalyhuuma osoitti jaahtymisen
merkkeja ja osasta teknologiasektorin osakekursseja paasikin ilmaa pihalle.

Tekoalyinvestoinnit jatkuvat yha vilkkaina, mutta epavarmuus niiden tuottoisuudesta on
kasvanut. Teknologiaosakkeiden heilunnasta huolimatta laajojen osakeindeksien kehitys oli
heindkuussa suhteellisen rauhallista, mihin myo6tavaikuttivat monien yritysten odotuksia
paremmat tulokset. Esimerkiksi Euroopan osakekurssit kokonaisuudessaan nousivat hieman.

Finanssiala ry:n (FA) paaekonomistin Veli-Matti Mattilan mukaan sijoittajien kannattaa
varautua epavarmuuden ja kurssiheilunnan jatkumiseen. Geopolitikka ei osoita rauhoittumisen
merkkeja, ja kannunvalanta mittavien tekoalyinvestointien jarkevyydesta jatkuu.

"Epavarmuutta tuovien tekijoiden maara ei nayta olevan vahenemassa. Nyt on syyta pitaa paa
kylmana ja noudattaa omia pidemman aikavalin sijoitussuunnitelmia. Kuten aina, riskien
hajauttaminen on tarkeaa, niin ajallisesti kuin sijoitusluokittain”, Mattila toteaa.
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Merkintoja kattavasti eri rahastoihin

Seligson & Co Rahastoyhtion asiakkaiden tekemat rahastomerkinnat kohdistuivat heinakuussa
kattavasti eri rahastoihin, kertoo toimitusjohtaja Aleksi Harma.

"Moni suomalainen rahastosijoittaja on voinut nauttia heindkuussa kesalomasta, koska on
noudattanut hotkyilematta omaa sijoitussuunnitelmaansa. Pitkajanteinen sijoittaja keskittyykin
yhden kuukauden sijaan pidemman aikavalin tavoitteisiin ja voi siten hyotya korkoa korolle -
ilmidon hedelmista.”

Osakerahastot kerédsivat uutta padomaa markkinaheilunnasta huolimatta

Osakerahastoissa uusia paaomia sijoitettiin heinakuussa kaikkiin muihin paitsi Suomeen ja
tietyille toimialoille sijoittaviin rahastoihin. Eniten sijoituksia kertyi koko maailmaan seka
Pohjois-Amerikkaan sijoittaviin rahastoihin. Teknologiayhtididen osakekurssien heilunta ei
siten nayta pelastyttaneen rahastosijoittajia. Sharpen mittarilla mitattuna Japaniin sijoittava
rahastoluokka menestyi parhaiten (Sharpe 12 kk: 1,21). Mitd suurempi Sharpen luku on, sita
paremmin rahasto on tuottanut suhteessa riskiinsa.

Vaikka heindkuussa uusia paaomia sijoitettiin osakerahastoihin yhteensa reilut 350 miljoonaa
euroa, tammi—heinakuun aikana niihin ei nettomaaraisesti tullut juurikaan uutta padomaa.
Rahastoluokkien valilla oli kuitenkin suuria eroja. Padomia lunastettiin erityisesti koko
maailmaan sijoittavista rahastoista, yhteensa noin 1,4 miljardia euroa, ja niita sijoitettiin
alueellisesti sijoittaviin rahastoihin. Etenkin Pohjoismaihin, kehittyville markkinoille ja Pohjois-
Amerikkaan sijoittavien rahastojen nettomerkinnat kasvoivat, yhteensa lahes 1,1 miljardilla
eurolla. Suomi ei nayttaytynyt kovin houkuttelevana sijoituskohteena — nettomerkintdjen maara
oli tammi—heinakuussa lahella nollaa.

milj. EUR Nettomerkinnat Nettomerkinnat Paioma Tuotto
heindkuu 2026 vuoden alusta 31.07.2026 12 kk (ka.)
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m -16 10 7 644 17 %
17 437 11913 13 %
43 193 9 346 16 %
66 293 13 901 14 %
2 24 517 27 %
12 142 1583 24 %
50 363 7 165 27 %

markkinat

m 187 -1 359 45 552 15 %
-7 -78 1394 22 %
353 23 99 015

Pitkan koron rahastoissa uusia varoja sijoitettiin heindkuussa kaikkiin alaluokkiin, yhteensa

reilut 180 miljoonaa euroa. Koko alkuvuoden aikana nettomerkinnat nousivat 2,25 miljardiin
euroon. Sijoituksia on tehty etenkin euroalueen valtionpapereihin ja yrityslainoihin sijoittaviin
rahastoihin.

Tuottoprosentit ovat jdaneet vaatimattomiksi, kun dljyn ja erdiden muiden raaka-aineiden
hintojen kallistuminen on nostanut inflaatio-odotuksia ja painanut velkapapereiden hintoja.
Parhaaseen vuosituottoon ylsivat kehittyville markkinoille sijoittavat rahastot 6,6 prosentin
keskimaaraisella tuotolla. Myods Sharpen mittarilla mitattuna kyseinen rahastoluokka menestyi
parhaiten (Sharpe 12 kk: 1,03).

milj. EUR Nettomerkinnat Nettomerkinnat Padoma Tuotto

heindkuu 2026 vuoden alusta 31.07.2026 12 kk (ka.)
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Valtioriski EUR 66 1130 11 362 1,1 %
Luokitellut 30 503 16 271 1,5 %
yrityslainat EUR
Korkeariskiset 33 426 6 031 22%
yrityslainat EUR
Valtioriski 1 -1 370 1,0 %
maailma

Luokitellut 33 147 7202 1,8 %

yrityslainat
maailma

Korkeariskiset 13 -169 1 096 3,0%
yrityslainat
maailma

Kehittyvat 9 213 2 636 6,6 %
markkinat
'GHEIE 184 2 250 44 968

« Rahastoraportti 7/2026
o Markkinakatsaus 7/2026

Lisitiedot:
Paaekonomisti Veli-Matti Mattila, puh. 050 344 3437
Monimediatuottaja Johannes Palmgren, puh. 050 537 9784

Tilastokeskuksen vuoden 2024 varallisuustutkimuksen mukaan noin 1,67 miljoonalla suomalaisella
oli rahastosijoituksia. Sijoitusrahastovarallisuuden mediaani on 4 872 euroa. Suomeen on
rekisterdity 19 rahastoyhtiota. Kotimaisten sijoitusrahastojen lukumaéra oli yhteensa noin 550 kpl.

ESG-arvosana mittaa rahaston omistusten kykya hallita ympéristé6n, sosiaalisiin tekij6ihin ja
hyvéén hallintotapaan liittyvié keski- ja pitk&n aikavélin riskejé ja mahdollisuuksia. Rahastojen
ESG-tekijbisté ei ole vield yhtenéaistéa sdéntelyé tai ohjeistusta. Siksi eri palveluntuottajien tarjoamat
luvut voivat jonkin verran vaihdella rahastoittain, kohdeyhtibittéin ja markkinoittain.

Suomen Sijoitustutkimus Oy:n FA:lle tuottama Rahastoraportti siséltdad MSCI Inc:n analyysiin
perustuvat rahastokohtaiset ESG-arvosanat ja ESG-kattavuuden. Ne kuvaavat sitd, miten rahaston
sijoitukset huomioivat sosiaalisia, ympéristollisid seké hallinnollisia tekijéitad. Luvut tarjoavat
tybkalun tarkastella vastuullisen sijoittamisen aspektia rahastoissa. ESG-arvosanojen asteikko on
0 - 10, jossa 10 on paras mahdollinen.


https://www.finanssiala.fi/wp-content/uploads/2026/08/rahastoraportti_202607.pdf
https://www.finanssiala.fi/wp-content/uploads/2026/08/markkinakatsaus_202607.pptx

