Nousevat korot ja epavarmuus saivat sijoittajat myymaan pitkan
koron rahastoja — raha virtasi lyhyen koron rahastoihin ja
osakerahastoihin

o Liikkeet korkomarkkinoilla nakyivat myos sijoitusrahastoissa. Pitkdn koron
rahastojen nettomerkinnat olivat syyskuussa tappiolla heijastellen korkojen
nousua.

+ Osakerahastoissa kehittyvat markkinat kasvattivat suosiotaan. Lunastukset
Suomi-rahastoista kiihtyivéit, kun sijoittajat kotiuttivat voittoja.

« Rahastopaiaomat laskivat hieman elokuun ennétystasolta huolimatta siita,
etta rahastoihin sijoitettiin enemman kuin niista tehtiin lunastuksia. Lasku
johtui syyskuun markkinakehityksesta.

Rahastopaaomat suomalaisissa sijoitusrahastoissa laskivat syyskuussa 2,6 miljardilla 223,9
miljardiin euroon. Rahastojen nettomerkinnat olivat 327 miljoonaa euroa, joten paaomien
lasku johtui siita, etta rahastojen arvot laskivat.

Koko vuonna nettomerkintdja oli syyskuun loppuun mennessa tehty 6,3 miljardilla eurolla.
Syyskuun merkintdéjen osuus on tasta 5 prosenttia.

Nettomerkinnat jakaantuivat melko tasaisesti osakerahastoihin (188,5 miljoonaa euroa),
yhdistelmarahastoihin (148,1 miljoonaa euroa) ja lyhyen koron rahastoihin (151,2 miljoonaa
euroa). Lunastukset osuivat syyskuussa yhteen paarahastoluokkaan: pitkan koron
rahastoihin, joista tehtiin lunastuksia 179,3 miljoonalla eurolla.

milj. EUR Nettomerkinnat Nettomerkinnat Paaoma
syyskuu 2026 vuoden alusta 30.09.2026

Osakerahastot 188 442 101 720
Yhdistelméarahastot 148 1367 44 568
Pitkan koron rahastot -179 1959 44 216
Lyhyen koron rahastot 151 1337 22 651
Vaihtoehtoiset rahastot 18 1221 10720
YHTEENSA 327 6 325 223876

”Syyskuun nettomerkintdjen isoin tarina on korkorahastoissa. Korkojen nousu vaikuttaa
lyhyella tahtaimella negatiivisesti pitkdn koron rahastojen tuottoon, silld kun korot nousevat,
vanhojen joukkolainojen arvot laskevat. Nain syntyy houkutteleva paikka lunastuksille.
Merkinnat lyhyen koron rahastoihin voivat kertoa siita, etta rahaa laitettiin ikaan kuin parkkiin



odottelemaan seuraavia siirtoja”, kommentoi sijoitusvaikuttaja ja Finanssialan
Rahastouutisten ankkuri Merja Mahka.

Yhdistelmarahastojen kysynta nousi, korkorahastojen laski

Sp-Rahastoyhtidon toimitusjohtajan Petteri Vaarnasen mukaan syyskuu oli nettomerkintdjen
valossa kokonaisuutena hyvin tavanomainen. Yhdistelmarahastojen kysynta jatkui
positiivisena.

”Korkojen nousu ja epavarmuus korkojen suunnasta nakyi korkorahastojen suhteellisesti
vahaisempana kysyntana. Vastaava muutos oli havaittavissa yleisesti toimialalla.”

Markkinoiden huomio keskittyy geopoliittisen riskien lisadksi lahestyvaan tuloskauteen ja
pitkien korkojen kehitykseen Yhdysvalloissa sekd Euroopassa. Vaarnasen mukaan myds
Yhdysvaltojen lahestyvat valivaalit saavat sijoitusmarkkinoiden huomion.

Pitkdn koron rahastoissa valtiolainat houkuttelevat — lunastukset keskittyivat
luokiteltuihin yrityslainarahastoihin

Pitkan koron rahastojen rahavirtoja tarkempi tutkiminen paljastaa, etta lunastuksia (- 394
miljoonaa euroa) tehtiin ennen kaikkea luokiteltujen yrityslainojen rahastoihin, jotka
sijoittavat hyvan luottoluokituksen saaneiden yritysten joukkolainoihin. Koko vuoden
tarkastelussa syykuu pyyhki nettomerkinnat jo lahes nollaan.

Nettomerkinnat olivat sen sijaan positiivisia euroalueen valtiolainoihin sijoittavissa
rahastoissa (192 miljoonaa euroa). Niissa rahavirta on ollut vahvaa koko vuoden.
Nettomerkintdja on tehty jo yli miljardilla eurolla vuoden alusta.

”Mahdollisia selityksia voi hakea siita, etta sijoittajat hakevat turvaa valtiolainoista, mutta
myos siita, etta valtiolainojen tuotto-odotus on noussut houkuttelevalle tasolle verrattuna
yrityslainoihin ”, Mahka pohtii.

Osakerahastoissa pako Suomi-rahastoista kiihtyi

Suomeen sijoittavien osakerahastojen tuotot ovat olleet tana vuonna vahvassa vedossa,
vaikka syyskuu toi niihin vajaan prosentin verran takapakkia.
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Hyvat tuotot eivat kuitenkaan ole saaneet sijoittajia innostumaan Suomi-rahastoissa.
Syyskuun lunastusaallon myota koko vuoden merkinnat Suomi-rahastoihin kaantyivat
negatiivisiksi. Suomi-rahastoista lunastettiin syyskuussa 126 milj. euroa. Vuoden alusta
nettomerkinnat ovat nyt 134 miljoonaa euroa pakkasella. Samaan aikaan Suomi-rahastot
ovat tuottaneet vuoden aikana keskimaarin 21,5 prosenttia.

”Nettomerkintoja voi tulkita niin, etta sijoittavat ajattelevat Suomi-rahastojen parhaiden
paivien olevan talta eraa nahty”, Mahka arvioi.

Painvastaista kehitysta oli nahtavissa kehittyville markkinoille sijoittavissa rahastoissa.
Rahastoihin tehtiin syyskuussa 154 miljoonalla eurolla nettomerkintdja. Vuoden alusta
nettomerkintdja on tehty 764 miljoonalla eurolla.

Samaan aikaan kehittyville markkinoille sijoittavat rahastot ovat 12 kuukauden aikana
tuottaneet 26,9 prosenttia ja ovat tuottokarjessa Tyynenmeren alueelle ja Japaniin sijoittavien

rahastojen kanssa.



milj. EUR Nettomerkinnat Nettomerkinnat Padoma Tuotto

syyskuu 2026 vuoden alusta 30.09.2026 12 kk (ka.)
Valtioriski EUR 192 1331 11 399 -1,2 %
Luokitellut -394 8 15599 -0,5%
yrityslainat EUR
Korkeariskiset 14 406 5916 0,5%
yrityslainat EUR
Valtioriski -2 -2 361 0,0 %
maailma
Luokitellut 25 146 7025 -0,1%
yrityslainat
maailma
Korkeariskiset -4 -147 1291 1,6 %
yrityslainat
maailma
Kehittyvat -11 218 2626 51%
markkinat
YHTEENSA -179 1959 44 216
Lue lisaa

e Rahastoraportti 9/2026
e Markkinakatsaus 9/2026

Tilastokeskuksen vuoden 2026 varallisuustutkimuksen mukaan noin 1,75 miljoonalla suomalaisella
oli rahastosijoituksia. Sijoitusrahastovarallisuuden mediaani on 4 872 euroa. Suomeen on rekisterdity
19 rahastoyhtiéta. Kotimaisten sijoitusrahastojen lukumaéra oli yhteenséa noin 550 kpl.

ESG-arvosana mittaa rahaston omistusten kykya hallita ymparistéon, sosiaalisiin tekijoihin ja hyvdan
hallintotapaan liittyvia keski- ja pitkan aikavalin riskejéa ja mahdollisuuksia. Rahastojen ESG-tekijbista
ei ole viela yhtendéista saantelya tai ohjeistusta. Siksi eri palveluntuottajien tarjoamat luvut voivat
jonkin verran vaihdella rahastoittain, kohdeyhtibittain ja markkinoittain.

Suomen Sijoitustutkimus Oy:n FA:lle tuottama Rahastoraportti siséltdd MSCI Inc:n analyysiin
perustuvat rahastokohtaiset ESG-arvosanat ja ESG-kattavuuden. Ne kuvaavat sitd, miten rahaston
sijoitukset huomioivat sosiaalisia, ympaéristoéllisia seka hallinnollisia tekijoita. Luvut tarjoavat tydkalun
tarkastella vastuullisen sijoittamisen aspektia rahastoissa. ESG-arvosanojen asteikko on 0-10, jossa

10 on paras mahdollinen.


https://www.finanssiala.fi/wp-content/uploads/2026/10/rahastoraportti_202609.pdf
https://www.finanssiala.fi/wp-content/uploads/2026/10/markkinakatsaus_202609.pptx

