Sijoittajat jaivat lokakuussa odottavalle kannalle — osakerahastoista
maailmarahastot kiinnostivat

« Rahastojen nettomerkinniit tyrehtyivit lokakuussa ja jaivit 45
miljoonaan euroon.

« Rahastopidomat kasvoivat noin 225 miljardiin euroon markkinoiden
positiivisen kehityksen tukemana.

o Osakerahastoissa sijoittajien kiinnostus kohdistui erityisesti
maailmanlaajuisesti sijoittaviin rahastoihin. Amerikka-rahastoista
vedettiin rahaa pois.

Suomalaisiin sijoitusrahastoihin tehtiin lokakuussa nettomerkintgjd vain 45
miljoonalla eurolla. Koko vuoden tasolla merkint6jd on tihdn mennessa tehty yli
kuudella miljardilla eurolla.

Lokakuu oli nettomerkinnéiltddn koko tdméin vuoden vaisuin kuukausi, jos jatetddn
huomioimatta maaliskuu, jolloin yhden konsernin sisédiset siirrot veivét
nettomerkinnét miinukselle.

Vihaisistad nettomerkinnoistd huolimatta rahastopddomat kasvoivat lokakuussa noin
225 miljardiin euroon. Nousua syyskuusta oli noin miljardi euroa. Kun uutta rahaa
virtasi rahastoihin vain vdhin, pddomien kasvu johtui rahastojen arvonnoususta.

”Nettomerkinndista voi tehda sellaisen tulkinnan, etta sijoittajat olivat
lokakuussa varovaisen odottavia. Yhdysvaltojen valivaalit olivat marraskuun
alussa, ja sijoittajat saattoivat haluta nahda, miten niissa kay. Toinen
epavarmuutta aiheuttava tekija oli tekoaly- ja datakeskusbuumin kestavyys.
Yhdysvaltain teknologiaosakkeissa nahtiin lokakuussa selvaa laskua ja
heiluntaa, kun sijoittajat miettivat, muuttuvatko suuret investoinnit odotetun
suuriksi tuotoiksi”, kommentoi sijoitusvaikuttaja ja Finanssialan
Rahastouutisten ankkuri Merja Mahka.

milj. euroa Nettomerkinnat, nettomerkinnat, Paaoma
1kk YTD

Osakerahastot 55 496 101 927
Yhdistelmarahastot 120 1487 44 705
Pitkan koron 6 1964 44 945
rahastot

Lyhyen koron -185 1151 22 696
rahastot

Vaihtoehtoiset 50 1271 10719
rahastot

Yhteensa 45 6 370 224 993



Syyskuussa korkorahastot olivat nettomerkint6jen suurin puheenaihe, mutta lokakuussa kuva
muuttui. Syyskuussa ndhdyt lunastukset pitkén koron rahastoissa loppuivat ja rahastoluokan
nettomerkinnit jdivat ldhelle nollaa.

Lyhyen koron rahastoista puolestaan vedettiin pois nettomééréisesti noin 185 miljoonaa euroa.
Syyskuussa lyhyen koron rahastot kerdsivit yli 150 miljoonaa euroa uutta rahaa.

Epavarmuudet heijastuvat myos rahastoyhtioon

UB Rahastoyhtio Oy:n toimitusjohtajan Timo Ronkaisen mukaan yhtion rahastojen
nettomerkinnat jaivat lokakuussa 21,7 miljoonaa euroa miinukselle. Tama johtui padasiassa
lyhyen koron rahastoihin sekd Amerikka- ja Eurooppa-indeksiosakerahastoihin
kohdistuneista lunastuksista.

”|lahduttavaa oli, ettd alkuvuonna perustetut uudet rahastomme, UB Megatrendit seka
kuukausittain avoinna oleva UB Private Equity, kerasivat aiempien kuukausien tapaan uusia
merkintdja. Noussut korkotaso seka geopoliittinen ja poliittinen epavarmuus ovat selvasti
vaikuttaneet myo0s sijoittajiin ja lisanneet varovaisuutta rahastomarkkinoilla. Kehitys nakyy
myos UB:n rahastoissa.”

Markkinoiden hermostuneisuus on heijastunut myos rahastojen tuottoihin, ja kehitys on ollut
epayhtenaista. Euroopan isot osakemarkkinat ovat pitaneet viime viikkoina pintansa.

”Myos Suomessa vahemman seuratut, listattuihin kiinteisto- ja infrastruktuuriyhtidihin
sijoittavat rahastot ovat kehittyneet yleistd osakemarkkinaa vahvemmin. Ne kuuluvat myos
UB:n parhaiten tuottaneiden rahastojen joukkoon tdna vuonna”, Ronkainen sanoo.

Amerikka-rahastoissa lunastuksia, maailmarahastot hyvassa
vedossa

Osakerahastojen nettomerkinnit olivat 55 miljoonaa euroa plussan puolella. Rahastoluokan sisélla
ndhtiin kuitenkin mielenkiintoisia liikkeita.

Maailmarahastoissa hyva veto jatkui. Maailmarahastoihin virtasi noin 150 miljoonaa euroa
uutta paaomaa. Koko vuoden tasolla maailmarahastojen nettomerkinnat ovat miinuksella,
mutta maaliskuussa tehty miljardiluokan konsernin sisainen rahastosiirto vaaristaa lukuja.
Ilman tata poikkeusta maailmarahastot ovat keranneet vuoden aikana selvasti uutta
padomaa.

Sen sijaan Pohjois-Amerikka-rahastoista lunastettiin lokakuussa nettomaaraisesti noin 110
miljoonaa euroa. Rahastoluokka kerasi viela kevaalla vahvasti uutta padaomaa, mutta
elokuusta alkaen rahavirta on kokonaisuutena miinuksella.

”Tata voi tulkita niin, etta sijoittajat ovat koko vuoden hyvista tuotoista huolimatta alkaneet
katsoa Yhdysvaltojen markkinaa kriittisemmin silmin. Toki sekin on huomattava, etta
maailmarahastoissa Yhdysvaltojen paino on suuri”, Mahka sanoo.
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Tédmin vuoden suuri voittaja osakerahastoissa on ollut kehittyvien markkinoiden rahastot, jotka ovat
kerdnneet liki 700 miljoonaa uutta pddomaa. Lokakuussa tdma rahavirta hidastui ja oli endd noin 20
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miljoonaa euroa. Rahastoluokan tuotto oli lokakuussa kuusi prosenttia pakkasella eli varsin

reippaasti.

”Syy kddnteeseen 10ytyy tdssdkin tekoélystd — aasialaiset tekodly-yhtiot ovat tdnd vuonna
nostattaneet kehittyvien markkinoiden rahastoja, ja nyt epdvarmuus on tuonut niité alas”, Mahka

pohtii.

Sen sijaan Suomi-rahastoissa nahty lunastusaalto hidastui. Lokakuussa Suomi-rahastoista
lunastettiin noin 6 miljoonaa euroa, kun koko vuoden saldo on noin 140 miljoonaa

miinuksella.

Kokonaisuutena osakerahastot ovat tuottaneet viimeisen 12 kuukauden aikana hyvin.
Maantieteellisessa tarkastelussa hintdpddtd pitdd Suomi noin 9 prosentin tuotolla. Pohjois-
Amerikkaan ja koko maailmaan sijoittavat rahastot ovat tuottaneet samassa ajassa 12 prosenttia.

milj. EUR nettomerkinnat nettomerkinnat Padoma Tuotto

syyskuu 2026 vuoden alusta 31.10.202 12kk
6 (ka.)

Valtioriski EUR 84 1415 11806 -0,4 %

Luokitellut yrityslainat EUR -236 -228 15559 -0,1 %

Korkeariskiset yrityslainat 38 443 5978 -0,3%

EUR

Valtioriski maailma 81 78 462 1,2%

Luokitellut yrityslainat 64 210 7 244 0,7%

maailma

Korkeariskiset yrityslainat -4 -152 1282 1,7%

maailma

Kehittyvat markkinat -20 198 2615 3,5%

Yhteensa 6 1964 44 945



Lue lisaa

- Rahastoraportti 10/2026
- Markkinakatsaus

Tilastokeskuksen vuoden 2026 varallisuustutkimuksen mukaan noin 1,75 miljoonalla
suomalaisella oli rahastosijoituksia. Sijoitusrahastovarallisuuden mediaani on 4 872 euroa.
Suomeen on rekisteroity 19 rahastoyhtiéta. Kotimaisten sijoitusrahastojen lukumaéra olj
yhteenséa noin 550 kpl.

ESG-arvosana mittaa rahaston omistusten kykyé hallita ympéaristéon, sosiaalisiin tekijéihin ja
hyvéaan hallintotapaan liittyvia keski- ja pitkdn aikavalin riskeja ja mahdollisuuksia. Rahastojen
ESG-tekijoista ei ole vield yhtenaista sdantelya tai ohjeistusta. Siksi eri palveluntuottajien
tarjoamat luvut voivat jonkin verran vaihdella rahastoittain, kohdeyhtibittain ja markkinoittain.

Suomen Sijoitustutkimus Oy:n FA:lle tuottama Rahastoraportti siséltdéd MSCI Inc:n analyysiin
perustuvat rahastokohtaiset ESG-arvosanat ja ESG-kattavuuden. Ne kuvaavat sita, miten
rahaston sijoitukset huomioivat sosiaalisia, ymparistollisia sekéa hallinnollisia tekijoita. Luvut
tarjoavat tyokalun tarkastella vastuullisen sijoittamisen aspektia rahastoissa. ESG-
arvosanojen asteikko on 0-10, jossa 10 on paras mahdollinen.


https://www.finanssiala.fi/wp-content/uploads/2026/11/rahastoraportti_202610.pdf
https://www.finanssiala.fi/wp-content/uploads/2026/11/markkinakatsaus_202610.pptx
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