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RESUMO

Esse estudo visou identificar se a empresa Samarco faz a evidenciagdo de passivos ambientais
pelo método proposto ISAR/UNCTAD. Para tanto foi selecionada a empresa Samarco,
mineradora que causou imenso impacto ambiental no final do ano de 2015. O estudo se
prop0e a apresentar a evidenciacdo dos passivos ambientais utilizando como embasamento
tedrico a teoria da legitimidade. Os resultados indicam que a empresa tem focado seus
resultados tudo em forma resumida através de um dossié dindmico evidenciando o ano de
2015, mas aprofundamento do estudo visou que a empresa ndo segue todas as exigéncias

propostas pelo padrdo internacional ISAR/UNCTAD.
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ABSTRACT

This study is aimed to identify if the Samarco Company makes disclosure of the
environmental liabilities by the proposed ISAR / UNCTAD method. For that, the Samarco
Company was selected, this mining company which caused immense environmental impact at
the end of 2015. This study aims to present the disclosure of environmental liabilities using as
basis the theory of legitimacy. The results indicate that the Company has focused its results
through the summary of a dynamic file showing the year 2015 after the accident in Mariana,
this dossier is reporting as all the money is being invested and the duration of the
environmental damage caused after the accident, but study aimed to deepen the company does

not follow all the requirements proposed by international standard ISAR / UNCTAD.
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1. INTRODUCAO

A Samarco é uma empresa brasileira do ramo de mineracdo, que foi fundada nos
anos 70. Atualmente é controlada em partes iguais por dois acionistas: BHP Billiton Brasil
Ltda. e Vale S.A (SAMARCO, 2016).

No final de 2015, a empresa SAMARCO foi marcada por um acidente de
repercussdo nacional devido ao impacto socioambiental nas &reas de sua atividade de
mineracdo. A tragédia aconteceu no municipio de Mariana em Minas Gerais, ap0s 0
rompimento de uma barragem (Funddo) da mineradora, que é controlada pela Vale e pela
BHP Billiton (SANTOS, 2015).

Os principais impactos ambientais do acidente em Mariana decorreram daliberacéo
de cerca de 62 milhdes de metros cubicos de rejeitos de mineragdo, que eram formados,
principalmente, por 6xido de ferro, &gua e lama. Apesar de ndo possuir, segundo a Samarco,
nenhum produto que causa intoxicacdo no homem, esses rejeitos podem devastar grandes
ecossistemas (SANTOS, 2015).

Em uma empresa como a SAMARCO, que se envolve em uma atividade de
exploracdo do meio ambiente, existe uma divisdo entre o balanco patrimonial e balanco
ambiental. Fatalidades como essa sobrecarregam 0s passivos ambientais das empresas, 0S
passivos ambientais representam as obrigacOes e a responsabilidade das empresas com
aspectos ambientais.

Passivo Ambiental representa toda e qualquer obrigacdo de curto e longo prazo,
destinadas unica e exclusivamente a promover investimentos em prol de acdes relacionadas a
extingdo ou amenizagdo dos danos causados ao meio ambiente, inclusive percentual do lucro
do exercicio, com destinacdo compulsoéria, direcionado a investimentos na area ambiental
(KRAEMER, 2016).

Os passivos ambientais ficaram amplamente conhecidos pela conotagdo mais negativa,
Ou seja, as empresas que 0 possuem agrediram significativamente 0 meio ambiente e, dessa
forma, pagaram vultosas quantias a titulo de indenizagdo de terceiros, de multas e para a
recuperacdo de é&reas danificadas, embora possam também ser origindrios de atitudes
ambientalmente responsaveis e provoquem a execucdo de medidas preventivas para
evitar impactos ao meio ambiente. Desta forma, os passivos ambientais sdo as obrigacoes
originarias dos efeitos econémico-financeiros trazidos por essas medidas de prevengdo ou
reparacao de danos (RIBEIRO et al. 2000).



A contabilidade ambiental desponta como uma estratégia na classificacdo dos bens,
direitos e obriga¢cdes ambientais com o propdsito de gerar vantagens as empresas e contribuir
com a preservacao do meio ambiente.

Este estudo analisara, através do modelo ISAR/UNCTAD, a evidenciacdo de
passivos ambientais na empresa SAMARCO, causadora do dano ambiental da cidade de
Mariana. Para tanto, o embasamento tedrico utilizado sera o da teoria da legitimidade, ou
originalmente, Legitimacy Theory.

A contabilidade ambiental e a preservacdo do meio ambiente de acordo com Maior
(2003, p. 9) “sao elementos que podem tornar uma empresa mais competitiva no mercado e
amplia sua responsabilidade em relagdo aos recursos naturais”. A contabilizagdo dos bens,
direitos e obrigaces ambientais além de expressar o patrimonio ambiental de uma empresa,
favorecem a sua imagem social e reafirma seu compromisso em desenvolver acGes voltadas
para as questdes ambientais.

A Teoria da Legitimidade, de acordo com Dias Filho (2007), baseia-se na ideia de que
existe uma espécie de contrato social entre as organizacbes e a sociedade em que atuam,
representando um conjunto de expectativas implicitas ou explicitas de seus membros a
respeito da forma como elas devem operar.

A evidenciagcdo pode ser entendida como a transmissédo clara, fidedigna e com
qualidade das informagdes que expressem a situacdo econdémico-financeira da empresa, de
forma compreensivel para o interessado, contudo a evidenciagdo € a prova que principio da
legitimidade esta sendo comprido de forma certa.

Nesta perspectiva, este trabalho tem como problema de pesquisa: Os Relatérios
Financeiros e da Administracdo da empresa Samarco trazem a evidenciacdo de passivos
ambientais de acordo com 0 modelo ISAR/UNCTAD?

Esta pesquisa tem como objetivo geral identificar aspectos da evidenciacdo de
passivos ambientais na empresa SAMARCO, segundo os critérios estabelecidos pelo
ISAR/UNCTAD, relacionando com a teoria da legitimidade. E como objetivos especificos
conceituar a contabilidade ambiental e classificagdes, identificar na informacdo contabil o
processo de contabilizacdo das obrigagbes ambientais da empresa, analisar os reflexos da
gestdo ambiental nos relatorios da empresa e como eles sdo aplicados segundo a evidenciagédo

de informacdes e iniciativas ambientais no relatério do ano de 2015 da empresa SAMARCO.



1.1 JUSTIFICATIVA

A preservacdo do meio ambiente desempenhapapel importanteno cenario das
organizacOes e os resultados podem ser observados por meio dos projetos ambientais
desenvolvidos pela politica de gestdo ambiental da empresa e apresentados no balanco social.
A responsabilidade social é uma das ferramentas que a empresa utiliza para conduzir seus
negocios, promover a integracdo da organizacdo com o ambiente no qual esta inserida e
prestar contas a sociedade sobre suas acdes em relagdo ao meio ambiente (MELO e
BRENNAND, 2004).

Ao longo dos anos muitos estudos foram desenvolvidos sob a 6Gtica ambiental em
diversos ramos das Ciéncias Sociais (ver, por exemplo: ZAHAIKEVITCH et al. 2002), o que
exige o aperfeicoamento das informacfes contibeis em se tratando de bens, direitos e
obrigacbes ambientais no fornecimento de dados que auxiliem a gestdo e conservacdo do
meio ambiente e a responsabilidade social da empresa. Esses fatores justificam o
desenvolvimento desta pesquisa devido a sua importancia e relevancia social, académica e
profissional.

Além disso, ao apresentar um panorama atual da vertente Contabilidade Ambiental a
pesquisa reforca a necessidade de aperfeicoamento das normas brasileiras de divulgacdo de
informacBes ambientais.

A importancia do tema abordado € percebida se observar a dindmica da sociedade
atual na busca de solugfes sustentaveis para os desequilibrios ambientais com discussdes que
supdem a reavaliagdo dos modelos de desenvolvimento econémico e dos processos
produtivos que causam danos ao meio ambiente.

A principal justificativa pela escolha do tema abordado é que o rompimento da
barragem de rejeitos da Samarco que aconteceu em novembro de 2015, foi 0 maior acidente
ambiental nos ultimos 100 anos (OLIVEIRA, 2016).

2. REFERENCIAL TEORICO

Nestecapitulo serd apresentado o embasamento tedrico que levou a pontuar as
discuss@es que fizeram a escolha do tema abordado. A cobranga por parte de uma sociedade
em geral, por um posicionamento responsavel de atividades que geram riscos ambientais,
devido a degradacdo do meio ambiente e riscos que sdo oferecidos a ele, € umavertente vem

atingindo o mundo a e mudando a forma de se preocupar com 0 meio ambiente.

2.1 Teoria da Legitimidade



Suchman (1995, p. 574) considera que "a legitimidade € uma percepcao
generalizada ou suposicdo de que as a¢des de uma entidade sdo desejaveis, adequada, ou
apropriado dentro de algum sistema socialmente construido de normas, valores, crencas e
definicdes".

A teoria da legitimidade, segundo Dias Filho (2007, p. 6), “baseia-se na idéia de que
existe uma espécie de contrato social entre as organizacdes e a sociedade em que atuam,
representando um conjunto de expectativas implicitas ou explicitas de seus membros a
respeito da forma como elas devem operar”. Dessa forma a entidade vai constatar o
cumprimento deste contrato através da evidenciacdode suas a¢fes ambientais por meio dos
Relatorios de Administracdo e Demonstrativos Contabeis.

A importancia do meio social corporativo, estd muito evidente nos dias de hoje
segundo todas as leis ambientais, as partes interessadas do meio ambiente estdo pedindo
informagdes para confrontar o que esta sendo feito e as compensacfes que estdo sendo
realizadas. Sobre a divulgacdo das informagdes ambientais do relatério anual das empresas
que lidam com o meio ambiente, indica que a teoria da legitimidade é uma das mais provaveis
explicacOes para o aumento ambiental divulgacao desde o inicio de 1980.

Lindblom (1994 apud Silva e Sancovschi, 2006) argumenta que a busca dos
administradores por legitimar suas agOes gera um impacto significativo na forma e no
contetdo da evidenciacdo social corporativa.

A teoria da legitimidade tem a principal funcdo de explicar o funcionamento e o
comportamento das organizacGes e a evolucdo da divulgacdo sdcia ambiental das empresas

gue vem a cumprir o que esté escrito no contrato social.

2.2 Contabilidade Ambiental

A contabilidade é o instrumento que fornece o méaximo de informagdes Uteis para a
tomada de decisdes dentro e fora da empresa (MARION 2009, p.28).

A contabilidade na qualidade de ciéncia social aplicada, com metodologia
especificamente concebida para captar, registrar, acumular, resumir e interpretar o0s
fendmenos que afetam as situacdes patrimoniais, financeiras e econémicas de qualquer ente,
quer seja pessoa fisica, entidade de finalidades ndo lucrativas, empresa, seja mesmo pessoa de
Direito Publico, tais como Estado, Municipio, Unido, Autarquia, etc., tem um campo de
atuacdo muito grande (MARTINS et al. 2008 p.21).

Para Marion e ludicibus (2000, p. 53): "O objetivo da contabilidade pode ser

estabelecido como sendo o de fornecer informacdo estruturada de natureza econdmica,



financeira e, subsidiariamente, fisica, de produtividade e social, aos usuarios internos e
externos a entidade objeto da Contabilidade."

A contabilidade possui varios ramos de estudo, que séo segregados e classificados de
acordo com sua area de estudo, uma delas é a contabilidade ambiental quem vem sendo
estudada desde 1970, quando as empresas passaram a dar um pouco mais de atencdo aos
problemas do meio ambiente.

Questbes ambientais tém sido muito discutidas nos veiculos de comunicacdo e na
sociedade em geral, sendo assim, as empresas estdo a preocupar-se com sua imagem perante a
sociedade e a legitimacdo das suas agdes através da reducdo ou reparacdo dos danos e
impactos provocados pelo desenvolvimento de suas atividades (COUTO, 2013).

A Contabilidade Ambiental ndo se trata de uma nova ciéncia, nada mais é que
informacBes com objetivo de medir os resultados das empresas em relacdo ao meio ambiente.
Defender o meio ambiente ndo é mais um assunto para ecologistas, mas passou a ser de
interesse da sociedade empresarial, por isso as empresas que lidam com o meio ambiente
estdo procurando mudar sua teoria sobre satisfacdo do consumidor e procurando melhorar a
vida da sociedade (NAUJACKGet al. 2011).

2.3 Passivos Ambientais

Passivo ambiental é todo e qualquer dano causado ao meio ambiente, representando
assim, obrigacéo social perante 0 meio ambiente. Uma empresa que possui passivo ambiental
é porque suas atividades operacionais danificam o meio ambiente, contudo elas devem possuir
um plano de acdo para que esse passivo ambiental seja reparado (KRAEMER, 2008).

Os passivos ambientais normalmente sdo eventualidades geradas a longo periodo,
sendo despercebido as vezes pela diretoria da propria empresa, envolvendo conhecimento
especifico. Neste caso, ndo s6 a administragdo da empresa se envolve, nem a contabilidade,
mas também advogados, juristas, engenheiros, etc.

Segundo Ribeiro (2000), passivo ambiental representa o sacrificio de beneficios
econdémicos que serdo realizados para a preservagdo, recuperacdo e protecdo do meio
ambiente, de forma a permitir a compatibilidade entre o desenvolvimento econémico e 0 meio
ecoldgico ou em decorréncia de conduta inadequada em relacéo as questdes ambientais.

Normalmente, 0 surgimento dos passivos ambientais da-se pelo uso de uma area,
lago, rio, mar e uma série de espacos que compdem nosso meio ambiente, inclusive o ar que
respiramos, e de alguma forma estdo sendo prejudicados, ou ainda pelo processo de geracéo
de residuos ou lixos industriais, de dificil eliminagdo (KRAEMER, 2008).



As empresas que possuem passivos ambientais sdo geralmente associadas a uma
conotagéo negativa, pois trabalham direta ou indiretamente com o meio ambiente. A forma de
mensuracdo e divulgacdo dos passivos ambientais estd ligada a manutengdo do contrato que a
empresa possui com a sociedade, e a forma de como serd provada a sua execucdo esta na
forma de sua evidenciagdo em um balanco ambiental. O Balango Ambiental é a parte do seu
balango financeiro onde estdo compreendidas todas as acgdes positivas em relacdo ao meio

ambiente.

2.4 Evidenciacao (disclosure)

A evidenciacdo, (disclosure), ja foi tema de discussdo em outros trabalhos
desenvolvidos por diversos autores(ver, por exemplo: PORTELLA et al, 2015; COLLET et
al, 2009).

Assim como ndo existem critérios considerados homogéneos quanto as Normas
Internacionais de Contabilidade, como padrdo mundial de contabilizacdo, também em relagéo
aos requisitos das revelagBes das informagfes contabeis, ndo h& padronizacdo para que seja
acessivel ao mundo.

Por evidenciacdo, (disclosure), e revelacdo, entendemos como sendo qualquer
informagdo divulgada pela companhia, que ajudem aos analistas terem dados financeiros com
relevancia e conhecer mais profundamente a situacdo econémica, financeira, e até mesmo
social da empresa.

Estas evidenciacdes devem fazer parte dos relatorios anuais, trazendo revelac@es que
incompreensivelmente seriam percebidas, se somente analisados o0s principais estados
financeiros, como: o balanco patrimonial, a demonstracdo de resultado do exercicio, e o fluxo
de caixa, ainda que este ultimo ainda ndo seja obrigatério em todo o mundo.

Por se tratar de evidenciagdo ambiental através do modelo ISAR/UNCTAD, ira tratar
de evidenciacdo ambiental também em normas internacionais da contabilidade que sao
emitidas pelo IASB (International Accounting Standards Board.).

O IASB é o organismo de referéncia na produgdo de normas internacionais de
contabilidade - as "International Accounting Standards” (IAS) e as "International Financial
Reporting Standards™ (IFRS).

Fundado em 1973, por nove paises - Austrdlia, Canada, Fran¢a, Alemanha, Japéo,
Mexico, Holanda, Reino Unido e Irlanda - e com sede em Londres, tem atualmente mais de
140 membros (em mais de 100 paises) e catorze membros com poder de decisdo sobre as
normas contabilisticas (PENA 2010).
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A sua filosofia de trabalho tém por base normas "principles based” - normas
baseadas em principios e ndo em regras -, "disclosure oriented" - énfase na informacdo em
anexo para simplificar os mapas principais - e "capital market oriented” - normas orientadas
para 0 mercado de capitais (“"desenhadas” para empresas cotadas e de grande dimensao)
(PENA, 2010).

3. METODOLOGIA

Este estudo caracteriza-se por ser uma pesquisa qualitativa, que visa a responder
questdes problema de “como” ou “por que”. A principal contribuicdo sera a aplicacdo e
verificacdo da base tedrica da legitimidade na evidenciacdo de passivos ambientais da
empresa SAMARCO.

O estudo de caso é uma estratégia de pesquisa que compreende um método que
abordagens especificam de coletas e analise de dados com uma quantidade de individuos
limitada (YIN, 2016).

Buscando como base da pesquisa as demonstracfes contabeis e o balango ambiental
da empresa SAMARCO e como ¢é utilizado o principio da legitimidade e a evidenciacdo dos
seus passivos ambientais.

Para a realizacdo deste estudo, serd analisado o Dossié Resumido da Empresa
Samarco do Ano de 2015, através do modelo ISAR/UNCTAD.

No relatério da presidéncia, 0 modelo do ISAR/UNCTAD requer a evidenciacdo do
dever da empresa com a melhoria ambiental continua e das melhorias significativas desde o
ultimo relatério. A politica ambiental, caso ndo fornecida em outro relatério, deve ser
divulgada no relatorio da administracdo. A contabilidade ambiental esté se tornando cada vez
mais relevante para as empresas (FERREIRA, 2009).

Segundo Lindstaed (2007), o modelo de evidenciacdo ambiental proposto pelo
ISAR/UNCTAD demonstrado no quadro 1, esmil¢ca amplamente suas referéncias de
evidenciacGes abrangem as demonstracBes contébeis, as notas explicativas, os relatorios
ambientais além de evidenciacdes especificas nos relatdrios da presidéncia administracao
financeira/operacional.

Para o ISAR/UNCTAD, as organizagles, de grande, medio e pequeno porte,
devemevidenciar em seus relatérios financeiros anuais as informagdes relativas as

atividadesecondmicas que afetam o meio ambiente. Desta forma, o ISAR dedicou grande



atencdo acontabilidade ambiental, no sentido de determinar diretrizes metodoldgicas mais
apropriadas ao disclosure ambiental (ISAR/UNCTAD, 1998).

Desde 1892 existe o ISAR — (Intergovernmental Working Groupof Experts on
International Standards of Accoutingand Reporting), grupo de especialistas criado para
harmonizar as praticas contabeis em nivel corporativo, que estuda um padrao de informacdes
ambientais minimas que deve conter nos relatérios anuais (COUTO, 2013).

O modelo de evidenciacdo ambiental proposto pelo ISAR/UNCTAD, demonstrado
no Quadro 1, possui detalhamento amplo e suas recomendac@es de evidenciacdo abrangem as
demonstracfes contabeis e as notas explicativas o relatério ambiental além de evidenciacdes
especificas nos relatdrios da presidéncia.

A analise da evidenciacdo de passivos ambientais nos relatorios da empresa Samarco
sera feita com base no modelo de evidenciagdo proposto pelo ISAR/UNCTAD. Os elementos

analisados estéo dispostos no quadro 1.

Quadro 1: Estrutura de relatério sobre as questées do meio ambiente para relatério anual.

Elemento do Relatério Evidenciac¢ao (discloure) Recomendada Ref.
Anual

A. Relatério do | Compromisso da empresa na continua melhoria do ambiente Al

Presidente Melhorias significativas desde o ultimo relatério A2

B. Relatério por | Dados segmentados do desempenho das questdes do meio | B.1
Segmento dos | ambiente

Negdcios Melhorias nas &reas-chaves desde o relatorio anterior B.2

C. Relatério Declaracdo da politica ambiental C.l

Ambiental Grau mundial de conformidade C.2

Questdes-chave com quais a empresa defronta C.3

Responsabilidades Organizacionais C4

Dados segmentados de desempenho baseados na utilizacdo de | C.5
energia dos materiais, emissdes e rotas para disposicdo de residuos
Dados especificos do setor incluindo indices acordados pela | C.6
industria (eficiéncia ecoldgica)
Dados financeiros sobre custos do meio ambiente C.7
Estimativa financeira de economia e beneficios posteriores aos | C.8
esforcos pro ambiente

Referéncia cruzadas com relatdrios ambientais C9
D. Relatorio Financeiro | Questdes-chave do meio ambiente que a empresa defronta a curto | D.1
e Operacional e médio prazo

Planos para as respectivas abordagens D.2

Andamento das abordagens das mudancas exigidas por requisitos | D.3

legais

Niveis atuais e projetados dos dispéndios com as questbes | D.4

ambientais

Assuntos legais pendentes D.5
E. Relatorio Diretoria Declaracao politica E.1
F. Divulgacdo | Estimativa de provisfes e contingéncias F.1
(Disclosure) de | Politica de capitalizacdo F.2

Politicas Contabeis Politica de recuperagdo de ativos F.3




Politica de contabilizagdo e recuperagio de terrenos F.4
Politica de depreciacdo F.5
Demonstracdo de Resultados F.6
G. Demonstracdo de | Despesas excepcionais ligadas ao meio ambiente G.1
Resultados Outros custos e beneficios ligados ao meio ambiente G.2
H. Balango Patrimonial | Provisdes ligadas ao meio ambiente H.1
Provisionar para descontaminacao H.2
Custos ligados ao meio ambiente H.3
Recuperacdo esperada H.4
I. Notas Explicativas Responsabilidades contingentes ligadas ao meio ambiente ¢ as | 1.1
respectivas explicacdes

Fonte: ISAR/UNCTAD (apud FERREIRA et al., 2009, p. 178).

O item A do modelo ISAR/UNCTAD (2009) verifica nos relatorios da
Administracdo e divulgacdo de informagdes do compromisso da empresa na continuamelhoria
do ambiente e em melhorias significativas produzidas desde a divulgacaodo altimo relatorio.

O item B verifica os relatérios para os investidores, desempenho das questfes do
meio ambiente e melhorias chave do relatério do ano interior.

O item C verifica o documento pela policia ambiental, grau de conformidade perante
a lei, responsabilidades organizacionais, dados financeiros sobre o custo do meio ambiente,
referéncias que sdo cruzadas aos relatorios, segmentos baseados na utilizacdo de energia e
materiais utilizados e rotas para disposicao de residuos.

O item D verifica os planos de abordagem de curto e longo prazo, andamento das
abordagens e mudancas exigidas por requisitos legais, questbes legais e assuntos legais
pendentes.

O item E verifica a declaracdo politica sobre 0 meio ambienta, se todas as normas
andam em vigéncia legal.

O item F estuda a evidenciagdodas provisbes de contingéncia, politica de
capitalizacdo, recuperacdo de ativos, contabilizacdo e recuperacdo de terrenos, politica de
depreciacao e por ultima demonstracdo de resultados, que sdo dados diretamente ligados pela
teoria da legitimidade.

O item G verifica despesas excepcionais ligadas ao meio ambiente, e outros
beneficios ligados ao meio ambiente, por se tratar do meio ambiente existem tratamentos
diferenciados para melhor obtengdo de resultados.

O item H verifica as provisdes ligadas ao meio ambiente, provisbes para
descontaminacdo, custos ligados a0 meio ambiente e recuperacdo esperada, essas provisoes
séo ligadas diretamente evidenciagdo onde se comprova a prova dos atos ocorridos.

O item | esté ligado as responsabilidades contingentes ligadas ao meio ambiente e as

respectivas explicagdes.



No topico a seguir serdo apresentados os resultados desse estudo.

4. APRESENTACAO DOS RESULTADOS

Os dados apresentados foram extraidos dos relatérios econdmico-financeiros da
empresa SAMARCO. Foi utilizado como fonte secundaria de informagGes um dossié
extraordinario sobre as acGes que a empresa se dispds a realizar para reparar os danos
causados pelo rompimento da barragem em Mariana.

Quadro 2 — Resultados do estudo

Nesse quadro serd abordada a opinido do presidente da empresa referente a0 meio ambiente e as
melhorias feitas no ano de 2015, apés o acidente.

Ref. Evidenciacgdo

Al A Samarco tem uma preocupagdo grande com o meio ambiente, antes e depois do acidente
da barragem do fundéo. O relat6rio sempre apresenta seu compromisso em honrar com tudo
que promete e a transparéncia dos valores com tudo que é gasto em uma obra (Dossié
Samarco p.2,2016).

A2 As melhorias referentes ao ultimo relatério que foi emitido em 2014 foram inimeras:
Melhorias referentes ao meio ambiente como o tratamento especial para residuos sélidos e
ndo minerais rejeitos e emissdes de gases;

Projetos que visem aumentar a exceléncia da produtividade, para evitar perdas e
desperdicios;

Melhorias em salde e seguranca que permite identificacdo dos riscos para evitar acidentes de
trabalho e doencas ocupacionais;

Aumentaram também o investimento ao programa de produtor rural (Relatério anual de
Sustentabilidade, 2014).

No tépico referente ao item B.1 e B.2 serdo considerados os resultados que teve desde o ultimo
relatério e as principais questfes que estdo ligados ao meio ambiente antes e depois do acidente.

B.1 | Em 5 de maio de 2016 foi homologado o acordo da SAMARCO com o0s acionistas suas
acionistas, Vale e BHP Billiton, e os governos Federal e dos Estados de Minas Gerais e do
Espirito Santo. No contrato esta acordado processos de recuperacdo e reparacdo pos-acidente
ambientais. O documento salienta os processos que a Samarco ja vem realizando desde novembro
de 2015, além de trazer compromissos claros e definindo prazos para apresentacdo e execucédo de
novos projetos. Todos os projetos poderdo ser acompanhados pela populagdo impactada e havera
auditorias externas e com todos esses beneficios, ainda seré criada uma ouvidoria pra os cidadaos
(Dossié Samarco, p.4, 2016).

B.2 | Em relacdo ao ano de 2013, em 2014 teve um amento de 15% na producéo de pelotas de ferro.
Em linha com a sustentabilidade eles estdo elaborando projetos com relagdo as areas: Recursos
Minerais; Rejeitos e Estéreis Minerais; Recursos Hidricos; Energias Renovaveis e/ou
Alternativas; Eficiéncia Energética; e Emissdes Atmosféricas (Relatorio anual de
Sustentabilidade, 2014).

A parte que determina a referéncia do C.1 a C.9 é referente ao relatério ambiental e toda parte que
compreende a declaracédo politica ambiental e todas as obrigaces que por ele sdo responsaveis.

C.1 | Apos o acidente em 2015, ela tem como politica ambiental recuperar 5 mil nascentes que foram
prejudicas, recuperar Areas de Preservagdo Permanentes (APP’s) e titulos compensatorios de 500
milh&es aos municipios prejudicados obra (Dossié Samarco p.6, 2016).




C.2 | A recuperacdo dos danos que foram causados na Samarco comeca a partir do ano de 2016 e se
estende até 2030, com recursos que totalizam 4,4 bilhGes que serdo gastos a partir de 2016. O
grau de conformidade vai desde distribuicdo de agua potavel para os cidaddos até revitalizacdo
dos municipios que foram atingidos (Dossié Samarco, 2015).

C.3 | QuestBes-chaves: revitalizacdo de municipios, acdes humanitarias, meio ambiente, monitoracéo
de barreiras (Dossié Samarco, 2015).

C.4 | A reconstrucdo de Bento Rodrigues acontecerd a partir da definicdo do terreno por meio de
plebiscito com a populacdo. Passada esta etapa, serdo definidas as plantas das casas e o
acabamento. A empresa se compromete a iniciar a reconstrucdo apds firmado o acordo,
garantindo ainda o acompanhamento da familia para a mudanca até a nova moradia. (Dossié
Samarco, p. 7 e 8, 2015).

C.5 | No periodo desse estudo, a empresa nao fez divulgacdo das informagdes sobre dados especificos
do setor.

C.6 | No periodo desse estudo, a empresa nao fez divulgacao das informacdes sobre dados especificos
do setor.

C.7 | No periodo desse estudo, a empresa ndo fez divulgacdo de informagdes de custos ambientais que
ndo os provenientes dos impactos causados pelo rompimento da barragem do Funddo, em
Mariana.

C.8 | Os impactos positivos que serdo trazidos ap6s o investimento de 4,4 bilhdes até 2030, serdo além
de uma nova cidade e saneamento basico, sera a responsabilidade de manutencéo preventiva para
possiveis acidentes na empresa, 0 que trara beneficios futuros e investimentos em novas maneiras
de prevencéo.

C.9 | No periodo desse estudo, a empresa ndo fez divulgacdo das informagdes sobre dados especificos
do setor.

Os item de D.1 a D.5 sdo responsaveis pelos relatorios financeiros e operacionais, nessas questdes
estdo definidos os prazos do acordo, do quanto vai custar e 0 que serd recuperado dentro do que houve do
acidente.

D.1 | Segundo o acordo da Samarco, ela projetara uma fundagdo que serd mantida pela mesma e devera
ser criada em até 120 dias apds a data de homologacao do acordo que aconteceu no dia 5 de maio
de 2016. Nele estdo previstas clausulas de curto e longo prazo que irdo totalizar uma quantia de
4,4 bilhdes de reais com inicio pra 2016 até 2030(Dossié Samarco, p.5, 2016).

D.2 | Dentro do 4,4 bilhdes que serdo gastos para a melhoria do meio ambiente, eles serdo distribuidos
em 2fatores, sendo eles: compromissos socioambientais e compromissos socioecondmicos.

Os compromissos socioambientais compreendem: tratamento de esgoto e saneamento basico,
recuperacio de nascentese recuperacdo de Areas de Preservacio Permanente (APPs) do rio Doce.
Os compromissos socioecondmicos compreendem: reconstrucdo de localidades impactadas,
Programa de ressarcimento e indenizac¢fes por meio de negociacdo coordenada.

Recuperacéo de bens culturais de natureza e patrimonial cultural impactado;

Implementacdo de acBes visando a recuperagdo de atividades econdmicas e produtivas
impactadas, como agropecuéria, pesca, Servicos e Comércio.

Implementacéo e manutencao de medidas de apoio aos povos indigenas impactados;

Criacdo de canais permanentes de comunicacdo e de didlogo com a comunidade, bem como
realizacdo de agendas para apresentacdo do andamento e resultados dos programas a serem
implementados;

Criagdo programas previstos como salde, educacdo e seguranga social, além de restabelecer
servicos publicos (Dossié Samarco, p.5, 2016).

D.3 | Das 28 cidades atingidas, foram feitas acGes diferentes a partir de sua necessidade:

Foram feitas testes de agua do rio Mariana em 8 cidades, 5 cidades monitoramento da agua do
Rio Doce e 4gua do mar e foram distribuidos dgua potavel em 11 cidades.

Foram realizadas a¢cBes humanitarias classificadas em distribuicdo de comida, agentes de salide e
sirenes em 19 cidades.

Entre as acBes do meio ambiente que foram feitas em 8 cidades, o que mais se destacou foi 0
resgate de peixes e crustaceos para conservacao da espécie e barreiras para que 0s rejeitos nao
invadissem o rio (Mapa de a¢des Samarco, 2016).

D.4 | Ela gastara no ano de 2016 2 bilhdes de reais, onde 240 milhdes esta ligado a funcionamento da
fundacédo e 50 milhdes ao saneamento basico.




Até o final da sua compensacao ela gastara 4,4 bilhdes de reais que ira até 2030, os gastos estdo
segregados desde a criacdo e a manutencao da fundagao até as questdes de saneamento ambiental.
(Dossié Samarco, p.5, 2016).

D.5 | No periodo desse estudo, a empresa ndo fez divulgagdo das informacGes sobre dados especificos
do setor.

O item E.1 representa a declaracéo politica que representa o regimento das regras do ISAR/UNCTAD.

| E.1 | Aempresa ndo fez divulgacéo do relatério da Diretoria para o periodo desse estudo. |

O item F.1 a F.6 estara descrito a divulgacdo das politicas contabeis, que estardo as politicas de
provisdes e contingéncias, dentro de todo o apurado seréd abordado a demonstragdo do resultado do exercicio do

ano de estudo do caso.

F.1 | As contingéncias sdo analisadas pela Administracdo da Companhia em conjunto com seus
assessores juridicos. A Companhia consideraem suas analises fatores como hierarquia das leis,
jurisprudéncias disponiveis, decisdesmais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico. Essas avalia¢fes envolvemjulgamentos da Administragdo (Relatdrio da Administracéo e
Demonstra¢des Financeiras 2015).
F.2 | Os investimentos em ativo imobilizado e intangivel sdo registrados na rubrica Bens em
Construcdo. Uma vez que tais investimentos sdo concluidos e é iniciada sua operago, é realizada
a capitalizacdo (transferéncia) dos bens para as respectivas contas de imobilizado e intangivel,
obedecendo & natureza contabil de cada bem (Relatério da Administracdo e Demonstracdes
Financeiras 2015).
F.3 | O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor em uso e o
valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados dos seus valores presentes, por meio da taxa de desconto antes de
impostos que reflita ascondigdes vigentes de mercado do periodo de recuperacdodo capital e 0s
riscos especificos do ativo (Relatdrio da Administracdo e Demonstra¢des Financeiras 2015).
F.4 | A provisdo para recuperagdo socioambiental e socioecondmica € constituida quando da
identificacdo de uma &rea impactada ou requerimentode reparacdo de danos civeis incorridos, que
geramuma obrigacdo presente para a Companhia.Este processo envolve estimativas complexasnha
determinacdo do montante de desembolsofuturo esperado pela Administracdo e seus consultores
externos (Relatorio da Administracio e Demonstra¢des Financeiras 2015).
F.5 | Adepreciacdo e a amortizagdo sdo iniciadas a partir da data em que os bens sdo instalados e estdo
disponiveis para uso. Para os itens diretamente relacionadosas respectivas areas produtivas a
depreciacdoé calculada com base no método das unidades produzidas.Para os restantes a
depreciacdo é calculadacom base no método de depreciacdo e amortizagdolinear considerando 0s
anos descritos (Relatério da Administracdo e Demonstragdes Financeiras 2015).
F.6 | Com base na andlise desses indicadores, € definida a gestéo de capital de giro de forma a manter a
alavancagem natural da Companhia e suas controladasem niveis iguais ou inferiores ao indice de
alavancagem que a Administracéo considera comoadequado (Relatério da Administracao e
Demonstracdes Financeiras 2015).

Os itens G.1 e G.2 estdo ligados diretamente a demonstracdo de resultados, que correspondem as

melhorias que foram feitas para o meio ambiente e a relacdo de custo beneficio ao meio ambiente.

G.1 | Dentro das despesas ligadas ao meio ambiente, 800 hectares foram plantados de vegetacdo ao
longo dos rios Doce, Gualaxo e Minas Gerais.
Abastecimento de dgua nas 28 cidades que foram atingidas.
Recuperacdo da cor e turbidez do rio Doce(Dossié Samarco, p. 18 e 19, 2016).
G.2 | Monitoramento de qualidade da 4gua em 113 pontos ao longo do rio Doce, sendo 29 pontos no
mar e 84 pontos no rio Doce.
Sonar para peixes, para continuar observando e mapeando a fauna marinha.
Monitoramento em tempo real das barragens que foram danificadas e recuperacdo da mesma
(Dossié Samarco, p. 20 a 23, 2016).

Os itens de H.1 a H.4 estéo responsaveis a elementos que estdo no balanco patrimonial e que neles

sera extraido para complementar os resultados.
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A empresa divulgou em seu relatério informagfes sobre provisdes ambientais referentes ao
processo que tem objetivo de estabelecer os programas, que compreendem medidas e a¢des para
reparacbes e compensacdes socioambientais e socioecondmicas decorrentes do rompimento da
barragem de Funddo.

H.1

H.2 | Ndo foram divulgados em suas demonstracBes financeiras o valor de sua provisdo para
descontaminacdo, mas em seu Dossié a empresa faz uma ressalva que ira ser recuperado a cor da
agua e a turbidez da mesma deixando no padrdo da mesma no ano de 2010 (Dossié Samarco,
p.19, 2016) .

H.3 | Ndo foram divulgados em suas demonstracdes financeiras o valor de custos ligados ao meio
ambiente, mas em seu Dossié revela que a empresa gastara 4,4 bilhdes de reais de 2016 a 2030
(Dossié Samarco, 2016) .

H.4 | A recuperacdo esperada é que além de construir a cidade de Bento Rodrigues, possa ser feito
melhorias ao meio ambiente, melhorando a qualidade de vida de todas as pessoas que foram
atingidas diretamente ou indiretamente (Dossié Samarco, 2016).

O item 1.1 s8o observac@es que foram feitas nas notas explicativas.

1.1 | Emnovembro de 2015, como consequéncia do rompimento da barragem de rejeitos de Funddo, as
operagdes em Germano/Alegria (“complexo de Mariana”), foram temporariamente suspensas por
determinacdo de 6rgdos governamentais - SEMAD (Secretéria de Estado de Meio Ambiente e
Desenvolvimento Sustentavel) e DNPM (Departamento Nacional de Producdo Mineral). A
Companhia vem trabalhando para atender exigéncias legais e sociais das autoridades competentes
relacionadas aos impactos socioambientais advindas do rompimento da barragem (Relatério da
Administracdo e Demonstragdes Financeiras 2015).

5. CONCLUSAO

Neste estudo, pode-se observar primeiramente o estudo da empresa SAMARCO e
como foi ocorrido o seu acidente em Mariana sobre a perspectiva na teoria da legitimidade,
gue envolveem uma ideia de um contrato social, com uma representacdo de um conjunto de
nocbes de como deve ser operado a empresa. O estudo veio aprofundar se a empresa
SAMARCO evidencia 0s passivos ambientais que sdo originados pelos danos causados ao
meio ambiente, através do padrao internacional ISAR/UNCTAD.

Durante a realizagdo desse estudo, a SAMARCO néo divulgou todas as informagoes
necessarias para a sua completa execucdo. O relatorio anual de sustentabilidade que teria o
prazo para ser divulgado até abril de 2016, ndo foi divulgado até o0 més de junho de 2016, mas
para compensar a falta do relatorio a empresa divulgou um dossié dindmico.

Apds o impacto originado no rompimento da barragem do funddo, a empresa criou
um plano de acdo imediato para recomposicdo de Bento Rodrigues que foi a &rea mais
atingida e monitoragdo do controle da agua e da barragem do Funddo para evitar acidentes
posteriores.

Contudo conclui-se que a SAMARCO ndo segue a risca 0 padrdo ISAR/UNTAD,
faltam informacdes complementares que seriam preenchidos pelo relatério da sustentabilidade

de 2015 que nédo foi divulgado ainda. Nota-se também que a empresa ndo pontua todos
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aspectos que foram afetados ap6s o acidente e tenta compensé-lo falando dos fatores positivos

que iréo fazer.
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