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I. Orgaos Sociais

O modelo de governo da Hemera Capital Partners Securities — SDVM, S.A. (doravante “HCPS”) estrutura-se
através de uma Assembleia Geral, Conselho de Administragao e Conselho Fiscal. A gestao da sociedade compete
ao Conselho de Administracao na qual os Accionistas delegaram amplos poderes de gestao para a condugao da
actividade corrente.

A Assembleia Geral e o Conselho Fiscal deliberam sobre as matérias que lhes sao especialmente atribuidas pela lei
ou pelos Estatutos da sociedade.

A ATLAS Securities - SDVM, S.A,, concluiu o processo de alteragao do nome em |6 de Maio de 2024 para Hemera
Capital Partners Securities — SDVM, S.A..

A 31de Dezembro de 2025, a composicao dos orgaos sociais era a seguinte:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente:
Manuel Maria Cota Dias da Silveira Botelho
Secretaria:
Ridaura Antonia Artur Malenga de Oliveira

Conselho de Administracao

Presidente:

Odracir Sidney de Vasconcelos Magalhaes*™
Vogais:

Mario Alberto Falhas Amaral

Augusto Ngangula e Silva

*Renunciou as fungdes no Conselho de Administragio da Sociedade no dia 28 de Janeiro de 2026

Conselho Fiscal

Presidente:

Francisco Miguel Paulo

Vogais:

Gilberto dos Santos Tomas Luis

Higino Cussinja

Suplentes:

Claudeth Elsa Gongalves Tjisindandjila Edivalda Efigénia
Hilario Pedro Machado
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Revisor Oficial de Contas

KPMG Angola — Audit, Tax,Advisory, S.A
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2. Enquadramento Macroeconémico

Contexto Internacional

Segundo o World Economic Outlook (“WEQ?”) de Janeiro de 2025, o crescimento econoémico mundial devera situar-
se em 3,3% tanto em 2025 como em 2026, reflectindo uma trajectéria de estabilidade moderada da actividade
econdmica global.

O WEO de Janeiro de 2026 manteve inalterada a projecgao de crescimento da economia mundial de 3,3% para
2025, reflectindo uma estabilizagdo das expectativas quanto a evolugao do Produto Interno Bruto (“PIB”) global
entre os dois relatorios considerados.

O ano de 2025 foi marcado por um ambiente de elevada volatilidade e incerteza, resultante sobretudo da redefinicao
das prioridades de politica econémica nos Estados Unidos da América (“EUA”) e da adaptagao das restantes
economias a um novo enquadramento global.

A politica comercial voltou ao centro do debate econémico, com a introdugao de novas tarifas pelos EUA, elevando
os niveis tarifarios para patamares nao observados ha varias décadas.

O choque tarifario e a incerteza a ele associada conduziram, numa fase inicial, a uma revisio em baixa das projec¢oes
de crescimento global, com o WEO a apontar, em Outubro de 2025, para um crescimento de 3,2%. Esta revisao
foi parcialmente revertida em momentos subsequentes, a medida que se verificou uma redugao das tarifas, bem
como uma melhoria das condigdes financeiras globais, permitindo uma recuperagao moderada das perspectivas de
crescimento.

O crescimento econdomico mundial devera manter-se estavel, situando-se em torno de 3,3% — 3,2% em 2026 —
2027, num contexto de elevada incerteza politica e ajustamentos nas politicas comerciais. As economias avangadas
registam crescimento moderado, com os EUA a evidenciar maior resiliéncia e a area do Euro a enfrentar
constrangimentos estruturais.

Nas economias emergentes, o crescimento mantém-se acima de 4,0%, com destaque para a India e para a
estabilizagao gradual da China, apesar de desafios estruturais. A Africa Subsariana e o Médio Oriente apresentam
trajectérias de recuperacao apoiadas por reformas e pelo sector energético.

Taxa de Crescimento do PIB (%)

4,4 4,4 4,2 416 41 4'6
3,3 3,3 3,2
. I . - . .
2025 2026 Proj. 2027 Proj.
B Mundial W Avancadas Emergentes e em Desenvolvimento m Africa Subsaariana

Fonte: World Economic Outlook Janeiro 2026, Fundo Monetdrio Internacional
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Economia Nacional

Economia Real

Segundo a informagao mais recente das Contas Nacionais divulgada pelo Instituto Nacional de Estatistica (“INE”),
a economia nacional registou um crescimento homologo de 3,6% no primeiro trimestre de 2025, ainda que tal
represente uma desaceleracao de 0,3 pontos percentuais face ao mesmo periodo de 2024.

No segundo trimestre de 2025, o crescimento abrandou para |,l%, evidenciando uma redugao de 2,9 pontos
percentuais em relacao ao trimestre anterior e de 5,9 pontos percentuais face ao segundo trimestre de 2024.

Ja no terceiro trimestre de 2025, o PIB apresentou uma variagado homologa de 1,8%, sinalizando uma ligeira
recuperagao face ao trimestre precedente.

Em termos acumulados, o PIB referente aos Ultimos quatro trimestres, correspondentes ao periodo entre o quarto
trimestre de 2024 e o terceiro trimestre de 2025, registou um crescimento de 2,3% comparativamente ao periodo
homologo anterior.

Taxa de Crescimento do PIB (%)

3,5 24 4,2
— — \ 2,8
3,9 2t : 2,3
2,6 ’ 1,8
1,1
32 Trim de 2024 42 Trim de 2024 19 Trim de 2025 22 Trim de 2025 32 Trim de 2025
e \/ariacdo Homéloga = \/aria¢gdo Acumulada dos Ultimos Quatro Trimestres

Fonte: INE

A anilise da estrutura produtiva de Angola, entre o terceiro trimestre de 2024 e o terceiro trimestre de 2025,
evidencia uma economia em ajustamento, marcada por alteragoes relevantes na composicao sectorial do PIB.

Durante o periodo em referéncia, o sector agro-pecuario reforgou de forma expressiva o seu contributo para o
PIB, elevando o seu peso relativo de 17,3% para 19,6% em termos homologos. Esta evolucao reflecte um
desempenho mais favoravel da actividade agro-pecuaria e uma crescente importancia do sector na dindmica
produtiva nacional.

Em contrapartida, o sector industrial registou uma trajectoria de contracgao, com a sua participagao no PIB a
reduzir-se de 39,1% para 34,2%. Tal comportamento evidencia um abrandamento da actividade industrial e uma
perda de dinamismo relativo, face aos demais sectores, sugerindo um processo de recomposicao estrutural da
economia angolana.
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Peso do PIB por Sector (%
Participacdo de cada 3° Trim de ° s ° s 2° Trim de ° s
sector em % 2024 4° Trim de 2024 1° Trim de 2025 2025 3° Trim de 2025

S A @ Sl e, 17,34% 14,36% 23,17% 39,11% 19,56%
Pesca e Aquacultura

IndUstria 39,07% 35,68% 30,07% 23,71% 34,20%
Servicos 40,57% 47,45% 44,69% 35,64% 43,93%
Imposto sobre os produtos 3,03% 2,52% 2,08% 1,54% 2,32%
Subsidios (-) -0,01% -0,01% -0,01% -0,01% -0,01%
Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Fonte: INE

Taxa de Inflacdo

A trajectoria da inflagdo em Angola ao longo de 2025 foi marcada por uma desaceleragao consistente e acentuada,
conforme evidenciado pelo indice de Precos do Consumidor Nacional (IPCN). A taxa de inflacio homéloga caiu
progressivamente de 26,5% em Janeiro para 15,7% em Dezembro, uma reducao de 10,8 p.p. ao longo do ano. Esse
movimento descendente foi continuo, més a més, reflectindo um cenario de gradual alivio nas pressoes de pregos
na economia.

Um ponto de destaque no cenario inflacionario de 2025 foi a resiliéncia demonstrada pela economia angolana frente
a choques administrados de pregos.

No ambito da redugao gradual dos subsidios aos combustiveis, dois reajustes significativos foram realizados no valor
do gasoleo:
I. O primeiro em Marco, elevando o prego de 200 Kwanzas para 300 Kwanzas por litro, representando um
aumento de 50,0%.
II. O segundo em Julho, para 400 Kwanzas por litro, representando um aumento de 33,3%.

Taxa de Inflagio Nacional (%)

26,5
) 25,3
’ 23,9
’ 22,3
20,7 19,7 19,5 18,9 18,2 17,4
) , 16,6 15,7

jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25

Fonte: INE

De forma global, ao longo do ano, o preco do gaséleo duplicou, passando de 200 para 400 Kwanzas por litro, que
corresponde a uma variagao acumulada de 100,0%.
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Politica Monetaria

Ao longo de 2025, a condugio da politica monetaria pelo Banco Nacional de Angola (“BNA”) foi caracterizada por
uma abordagem prudente e gradual, num contexto ainda marcado por pressoes inflacionistas, ajustamentos cambiais
e necessidade de preservagao da estabilidade macroeconémica. O Comité de Politica Monetaria (“*CPM”) adoptou
uma postura inicialmente conservadora, mantendo as principais taxas directoras inalteradas no inicio do ano, e
procedeu posteriormente a ajustamentos descendentes no ultimo trimestre, reflectindo uma avaliagdo mais
favoravel da trajectéria da inflagao e das condi¢oes de liquidez do sistema bancario.

Na reuniao realizada em Janeiro de 2025, o CPM deliberou:
I.  Manter a Taxa BNA em 19,5%;
Il.  Manter a Taxa de Juro da Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez em 20,5%;
[ll.  Manter a Taxa de Juro da Facilidade Permanente de Absorcao de Liquidez em 18,5%.

Estas decisoes reflectiram uma estratégia de contengao da procura agregada e de ancoragem das expectativas
inflacionistas, preservando simultaneamente a estabilidade do sistema financeiro.

Em Novembro de 2025, perante sinais de desaceleragio da inflagio e maior equilibrio no mercado monetario, o
CPM decidiu iniciar um ciclo moderado de flexibilizacao, deliberando:
I.  Reduzir a Taxa BNA de 19,0% para 18,5%;
Il.  Reduzir a Taxa de Juro da Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez de 20,0% para 19,5%;
lll.  Reduzir a Taxa de Juro da Facilidade Permanente de Absorgao de Liquidez de 17,0% para 16,5%.

Esta inflexao na orientagao da politica monetaria traduziu-se numa sinalizagdo de maior confianga na trajectéria
descendente da inflagao, enquanto procurou estimular de forma controlada a actividade economica, reduzir os
custos de financiamento e promover maior dinamismo no crédito ao sector produtivo.

Em 2025, os agregados monetarios em Angola mantiveram-se relativamente estaveis ao longo do ano, com
crescimento gradual e controlado.

~

O agregado M| (notas e moedas em poder do publico) passou de 8 607,6 mil milhoes de Kwanzas em Janeiro para
10 172,7 mil milhdes de Kwanzas em Novembro e os agregados M2 (M| + Quase-Moeda) e M3 (M2 + Outros
instrumentos equiparaveis a depositos), M2 e M3 sao iguais, evoluiram de forma consistente passando de 16 146,3
mil milhdes em Janeiro para 17 728,3 mil milhdes em Novembro.

Agregados Monetarios (Kz mil milhées)
16146 16121 16514 16624 16678 16868 17061 17088 17389 17406 17728

8 608 8488 8991 9212 9276 9550 10048 9708 9927 9846 10173

jan-25 fev-25 mar-25  abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25
— (] e— 3

Fonte: BNA
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Sector Externo e Taxa de Cambio

Segundo a Nota de Informagao sobre as Estatisticas Externas do 3.° trimestre de 2025, o saldo da conta corrente
foi superavitario em USD 376,5 milhdes, equivalente a 1,2% do PIB, tendo registado um melhor desempenho face
ao trimestre anterior, traduzido numa expansao de USD 86,9 milhoes.

A evolugao da conta corrente foi determinada, sobretudo, pelo aumento do saldo da conta de bens em 8,4%, bem
como pela redugao dos défices nos rendimentos primarios e nas transferéncias correntes, que registaram melhorias
de |1,6% e 43,6%, respectivamente.

Saldo Conta Corrente (USD milhdes)

21114

529,3 539,2

189,6 376,5

32 Trim de 2024 42 Trim de 2024 12 Trim de 2025 22 Trim de 2025 32 Trim de 2025

Fonte: BNA

Em Novembro de 2025, o stock de Reservas Internacionais situou-se em USD 15,5 mil milhSes, assegurando uma
cobertura equivalente a 7 meses de importacao de bens e servicos, o que reflecte um nivel confortavel de protecgao
externa.

Reservas Internacionais Liquidas (USD mil milhGes)

15,7 15,7 15,7
15,5 15,5
15,3 15,3 15,2 15,3
I . ] ] l l
jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25
Fonte: BNA

Relativamente a taxa de cambio, observou-se em 2025 um comportamento diferenciado em relagio a moeda de
referéncia. O Kwanza evidenciou relativa estabilidade face ao doélar norte-americano (USD), com variagoes
moderadas ao longo do ano, enquanto registou uma depreciagao face ao euro (EUR), reflectindo a valorizagao desta
moeda no mercado internacional.

Taxa de Cambio

949,5 1069,5
535,5 798,4 629,0 537.4 916,0
———
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
e USD EUR

Fonte: BNA
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3. Mercado de Capitais

A Oferta Publica de Venda (OPV) das accoes do Banco de Fomento Angola (BFA) foi um dos eventos mais
marcantes do mercado de capitais angolano em 2025, nao apenas pela dimensao, mas também pelo impacto
institucional que gerou no desenvolvimento do mercado accionista.

A oferta colocou 4 462 500 acgoes ordinarias, escriturais e nominativas, representativas de 29,75% do capital
social e dos direitos de voto do Banco, com cada accao tendo valor nominal de Kz 6 000,00.

Os principais accionistas envolvidos na operagao foram a Unitel S.A., que disponibilizou 15,00% do capital, e o
Banco Portugués de Investimento (BPI), com 14,75%, no ambito do programa de dispersao accionista e abertura

ao mercado de capitais.

O prego unitario final foi fixado em 49 500 Kz por acgao, resultando num montante total arrecadado de cerca
de Kz 220,9 mil milhSes, o que fez desta oferta a maior operagao de bolsa alguma vez realizada em Angola.

A GRINER Engenharia S.A. levantou capital com sucesso através da emissao de um empréstimo obrigacionista
por Subscricao Particular, 2025-2028, no montante global de Kz 20 000,0 mil milhoes de Kwanzas.

A operacao foi integralmente subscrita, evidenciando a confianca dos investidores institucionais na emissao.
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BODIVA

Em 2025, o mercado de capitais angolano, dinamizado pela BODIVA, registou uma evolugao particularmente
positiva, evidenciando sinais claros de maior profundidade, liquidez e participagao dos investidores.

Contrariamente a evolugao do volume negociado em determinados segmentos, o nimero total de negocios
executados nos mercados BODIVA atingiu maximos histoéricos, totalizando mais de 37 150 transacgoes, o que
representa um crescimento expressivo de 259,76% face a 2024. Esta dinamica foi impulsionada por uma maior
rotagao de carteiras, pelo aumento da liquidez e por uma participagao mais activa dos investidores, reflectindo um
mercado progressivamente mais eficiente e dinamico.

Adicionalmente, a admissao a negociacao das ac¢oes do Banco de Fomento Angola constituiu um marco relevante
para o desenvolvimento do mercado accionista, reforcando a sua visibilidade e atractividade junto de diferentes
perfis de investidores.

No que respeita a base de investidores, observou-se um crescimento significativo. O montante sob custédia na
CEVAMA atingiu Kz 17,14 bilides, representando um aumento de 44,99% face a 2024, reflectindo a crescente
confianca no mercado e a introducao de novos instrumentos financeiros.

O numero de novas contas abertas em 2025 totalizou 12 931, traduzindo um crescimento de 69,65%, enquanto o
total de contas activas ascendeu a aproximadamente 47 778, um aumento de 36,30% face ao periodo homodlogo.
Estes indicadores evidenciam uma evolugao relevante ao nivel da inclusao financeira e do acesso ao mercado de
capitais.

O mercado accionista, apesar de ainda representar uma parcela reduzida do volume global negociado, apresentou
um crescimento expressivo. O montante total negociado em acgoes atingiu Kz 12,25 mil milhoes, correspondente
a um aumento de 36,11%, enquanto o niumero de negocios ascendeu a | 889, reflectindo um crescimento de
184,06% face a 2024.

Este desempenho foi fortemente influenciado pela operagio de Oferta Publica de Venda (OPV) do Banco de
Fomento Angola, uma das mais relevantes do continente africano em 2025, com um montante arrecadado de Kz
220,89 mil milhoes e um preco inicial de Kz 49 500 por accao. Até ao final do exercicio, o activo registou uma
valorizagao significativa, atingindo Kz |16 000, o que corresponde a um aumento de cerca de |134,34%.

Esta evolugao evidencia um mercado accionista progressivamente mais dinamico, com maior capacidade de atrair
investidores institucionais e particulares, consolidando-se como uma alternativa relevante de investimento e um
instrumento crescente de financiamento da economia.

Paralelamente, o mercado continuou a ser influenciado pela estratégia do Executivo Angolano de redugio da
participagdao directa e indirecta em empresas nacionais, no ambito do Programa de Privatizagdes, o que devera
continuar a impulsionar a entrada de novas empresas em bolsa e o aprofundamento do mercado nos proximos
anos.

Neste contexto, o papel dos intermediarios financeiros assume crescente relevancia. Estes agentes desempenham
uma fungao critica na intermediagao, execugao de operagoes, promogao da literacia financeira e disseminagao de
informagao, sendo determinantes para o reforgo da confianga e credibilidade do mercado.

Para 2026, perspectiva-se a continuidade desta trajectéria de crescimento, ainda que acompanhada por maiores
exigéncias ao nivel regulatorio, operacional e de governagao. A consolidagao do mercado dependera da manutengao
de praticas responsaveis por parte de todos os intervenientes, sendo essencial assegurar disciplina, transparéncia e
uma visao de longo prazo, de modo a garantir que o crescimento observado se traduza em valor sustentavel para
a economia angolana.
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Destacaram-se, em particular, os meses de Janeiro, Julho e Setembro, que registaram os niveis mais elevados de

actividade ao longo do ano.

Volume de Negociacées Mensal na BODIVA (Kz mil milhdes)

694,4 692,1

633,2
579,5
341,8 3284 e 3928
314,7 » ,
. . . ﬁ I B l

set-25 out-25 nov-25

jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais Novembro 2025, CMC

Em Novembro de 2025, as Obrigagoes do Tesouro Nao Reajustaveis (OT-NR) assumiram a posi¢ao dominante no
mercado regulamentado, representando 48,9% do volume total transaccionado, o equivalente a Kz 283,5 mil

milhoes.

Por sua vez, as Obrigagdes do Tesouro com Moeda Estrangeira (OT-ME) registaram uma participagao de 44,7%,
correspondendo a Kz 259,2 mil milhoes, consolidando igualmente a forte predominancia dos titulos de divida publica

na estrutura das negociagoes.

Peso dos Valores Mobiliarios nas Negociac6es na BODIVA (%)

4,6 ‘

1,8

= OT-NR

= OT-ME
Acgoes

= Outros

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais Novembro 2025, CMC
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No que se refere a participagao dos investidores na BODIVA em Novembro de de 2025, verificou-se que 88,0%
das compras foram realizadas por investidores institucionais, enquanto os investidores nao institucionais
representaram os restantes |1,9%, evidenciando uma predominancia significativa da participagao dos investidores

institucionais no referido meés.

Quota de Participacdo por Tipologia de Investidores (%)

98,1 94,5 91,1
89,3 76.5 84,3 74, , 89,4 700 88,0
60,6 395
’ 25,9 30,0
19 I 10,7 I. 23,3 15,7 56 I 8,9 I 10,6 12,0
' | [ | | - — — | . |
jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25

M Institucionais M Naio Institucionais

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Novembro 2025, CMC

No segundo semestre verificou-se um aumento significativo no nimero de aberturas de contas, fenomeno que
esteve igualmente associado a realizagao de uma operagao de oferta piblica de venda de acg¢oes em primario e
depois em secundario que despertou elevado interesse por parte de investidores interessados em participar no
mercado de acgdes. Este contexto contribuiu para o alargamento da base de investidores e para uma maior
dinamizagao do sistema de registo e custodia de valores mobiliarios.

Evolucdao Mensal de Aberturas de Contas CEVAMA

5504,0

1088,0
5020 5210 4850 5620 5330 6990 2130 9040 499,0
- s == == == B B B Bl -
jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Novembro 2025, CMC



HCP
SECURITIES

Organismo de Investimento Colectivo

No periodo em anilise, o total de Organismos de Investimento Colectivo (“OIC”) registados na Comissao do
Mercado de Capitais situava-se em 57 OIC, destacam-se 3| fundos de investimento mobiliario (FIM), |3 fundos de
investimento imobiliario (FIl), 9 fundos de capital de risco (FCR), 3 sociedades de investimento imobiliario (Sll) e |
sociedade de capital de risco (SCR).

Dimensdo do Mercado de OIC por n° Veiculos Registados

Industria de OIC Sociedade de Capital de |
Risco
71,9% 28,1% ) )
OIC Mobilidrio OIC Imobilidrio Fundos de Capital de Risco 9

Sociedades de I 3
Investimento Imobiliario

Fundos de Investimento
e 13
Imobiliario -

Fundos de Investimento 30

Mobiliario

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Novembro 2025, CMC

Os activos dos OIC registaram um crescimento relevante, tanto ao nivel do valor dos activos sob gestao como da
sua representatividade no mercado. Este aumento reflecte a entrada de novos veiculos de investimento, a
diversificagao da oferta disponivel e o refor¢o da confianga dos investidores no mercado de capitais.

Evolucdo dos Activos sob Gestao dos OIC (Kz mil milhoes)

| 500,8
| 209.3 1 212.9 12145 12166 | 318,0 | 326,6 | i,9 | 403,1 | 430,6 1 470,7
jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25

Fonte: Relatorio Mensal do Mercado de Capitais de Novembro 2025, CMC

De igual modo, o Valor Liquido Global (VLG) registou também uma evolugao positiva.

Evolucao do VLG dos OIC (Kz mil milhGes)

13185 1 349,1 | 383,9
11343 11373 11374 11394 12059 12153 i7 i I
jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Novembro 2025, CMC
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Os fundos de investimento imobiliario representam a maior quota de mercado com 72,1%, seguidos dos fundos de

investimento mobiliario.

Quota de mercado de VLG por tipologia de OIC

4,6%

= Fundos de Investimento Mobiliario

8,0%

= Fundos de Investimento Imobiliario

Sociedades de Investimento Imobiliario

= Outros

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Novembro 2025, CMC

No que se refere a quota de mercado das principais Sociedades Gestoras de Organismos de Investimento Colectivo
(SGOIC) em termos de activos sob gestao, verifica-se que a Independent Finance Advisors, S.A. com 29,4%, logo a
seguir a SG Hemera Capital Partners, S.A., com uma quota de 26,8%, BIC Gestao de Activos, S.A.com 10,2%

Quota de mercado das SGOIC por Activos sob Gestao

= Independent Finance Advisors, S.A.

= SG Hemera Capital Partner, S.A.
BIC Gestdo de Activos, S.A.
Finmanagement SGOIC, S.A.

Prospectum -SCVM, S.

26,8%

= Qutras

Fonte: Relatério Mensal do Mercado de Capitais de Novembro 2025, CMC
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4. Analise da Actividade de 2025

O exercicio de 2025 da HCPS foi marcado por um desempenho positivo, reflectido num Activo Liquido de Kz 1,7
mil milhoes, Resultado de Intermediagao de Kz 1,6 mil milhoes e um Resultado Operacional de Kz 73 milhoes.

Mais do que os resultados financeiros alcangados, o ano ficou igualmente caracterizado por avangos estruturantes
ao nivel estratégico, operacional e organizacional, consolidando a posicao da Sociedade num contexto econémico
desafiante, marcado por pressoes inflacionistas e incerteza macroeconémica. Ainda assim, a HCPS registou um
desempenho positivo, sustentado por um modelo operacional resiliente, equipas qualificadas e um claro foco
estratégico na eficiéncia, robustez operacional e transformagao tecnologica.

No dominio operacional, a HCPS manteve elevados padroes de rigor e fiabilidade, destacando-se o volume
significativo de transacgoes liquidadas, bem como a elevada taxa de liquidagoes efectuadas dentro do prazo
regulamentar, reflectindo a maturidade dos processos e a robustez da infra-estrutura tecnolégica. Este desempenho
foi suportado por um esforgo continuo de revisao, padronizagao e melhoria dos processos criticos, com ganhos
relevantes ao nivel da produtividade, controlo e mitigagao de riscos operacionais.

A HCPS, enquanto agente de intermediagao, manteve em 2025 uma actuagao consistente e alinhada com a dinamica
de crescimento dos mercados da BODIVA, contribuindo activamente para o refor¢o da liquidez e para a
dinamizagao da actividade no mercado secundario. A sua quota de mercado situou-se em 5,93%, suportada por um
total de 2 833 contas de custoédia, posicionando a Sociedade como um interveniente relevante no ecossistema
do mercado de capitais angolano.

Em paralelo, a Sociedade deu passos decisivos no refor¢o do seu sistema de controlo interno e de governagao,
através da realizagao regular de auditorias internas e externas, da actualizagao e harmonizagao de politicas e manuais
internos, bem como do cumprimento rigoroso das obrigagoes de reporte as entidades reguladoras. Este conjunto
de iniciativas permitiu consolidar um ambiente de controlo mais robusto e maduro, alinhado com as crescentes
exigéncias do sector e com as melhores praticas internacionais, refor¢ando a transparéncia, a disciplina operacional
e a capacidade de mitigacao de riscos.

A transformacao tecnoldgica continuou a afirmar-se como um pilar estratégico central da actividade da HCPS em
2025. Destaca-se o langamento e consolidagao da plataforma de negociagao online Hemera Trader, bem como a
optimizagdao do sistema core operacional, iniciativas que contribuiram directamente para o aumento da eficiéncia,
melhoria da experiéncia do cliente e refor¢o da fiabilidade dos processos. Estes desenvolvimentos enquadram-se
numa estratégia mais ampla de digitalizacao e modernizagao da actividade, preparando a Sociedade para responder
a um mercado cada vez mais exigente e tecnologicamente evoluido.

O investimento nas Pessoas manteve-se como um vector estruturante da estratégia da Sociedade. Ao longo do
exercicio, foram promovidas iniciativas de capacitacio técnica, formagio continua e desenvolvimento de
competéncias, alinhadas com a visao de longo prazo da Sociedade, destacando-se a formagao de “Caminhada da
Lideranca, bem como o reforco de iniciativas relacionadas com o bem—estar, onde destacamos o reforco da saide
mental, através da disponibilizagao de um psicologo para melhor acompanhamento das nossas Pessoas. Este enfoque
permitiu reforcar o nivel de especializagao das equipas, elevar a qualidade do servi¢o prestado e consolidar uma
cultura organizacional orientada para a exceléncia, inovagao e responsabilidade.

Em sintese, 2025 foi um ano de consolidagao e maturidade operacional para a HCPS, caracterizado por uma
actuagao disciplinada e orientada para a eficiéncia, inovagao e robustez de controlo. Num contexto de mercado
ainda em desenvolvimento — onde o volume negociado permanece fortemente concentrado em titulos do Estado,
apesar do aumento expressivo do numero de transacgoes e da participagao dos investidores — a Sociedade
posicionou-se de forma soélida para acompanhar a evolugao do sector, reforcando o seu contributo para o
desenvolvimento sustentavel do mercado de capitais em Angola.
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5. Perspectivas para 2026

Em 2026, o enquadramento economico e politico internacional devera continuar marcado por um elevado grau de
incerteza, decorrente da persisténcia de tensoes geopoliticas, nomeadamente no Médio Oriente e da continuidade
do conflito entre Ruissia e Ucrania. Estes factores tém contribuido para a volatilidade dos mercados globais, com
impacto directo nos precos da energia, matérias-primas e cadeias de abastecimento, pressionando a inflagao o que
podera traduzir-se num ritmo mais lento de recuperagao econémica em varias geografias. Neste contexto, antecipa-
se a manutengao de politicas monetarias cautelosas e um ambiente financeiro global ainda exigente.

No plano nacional, a economia angolana devera continuar com alguma incerteza associados a evolugao dos pregos
internacionais do petréleo, a pressao inflacionista e a necessidade de consolidagado macroeconomica. Contudo,
perspectiva-se uma trajectéria de crescimento moderado, suportada por iniciativas de diversificagao econémica e
por reformas estruturais em curso. A estabilidade cambial, o controlo da inflagio e a capacidade de atrair
investimento serao factores determinantes para a consolidagio do ambiente economico e empresarial.

Relativamente ao sector do mercado de capitais em Angola, 2026 podera representar um periodo de ajustamento
e evoluciao, marcado pela revisao de taxas aplicaveis as sociedades, que podera ser um factor condicionador do
crescimento do mercado pelo impacto das mesmas. Destacar igualmente, o reforgco do enquadramento regulatério
e a progressiva adopgao de normas internacionais de relato financeiro, nomeadamente as IFRS. Sendo expectavel
que essas mudangas contribuam para o aumento da transparéncia, credibilidade e comparabilidade da informagao
financeira, criando assim condigdes mais favoraveis para o desenvolvimento do mercado. Adicionalmente, as
perspectivas de dinamizagao de operagoes de mercado, incluindo potenciais processos de oferta publica inicial
(IPOs), poderao desempenhar um papel relevante na profundidade e atractividade do sector-.

Para a HCP Securities, 2026 serd encarado como um ano de consolidagao estratégica e crescimento sustentavel,
assente no reforgo de trés pilares fundamentais: eficiéncia operacional, robustez do controlo interno e continuidade
da transformagao tecnologica. Num contexto de maior exigéncia regulatoria e evolugao do mercado, a Sociedade
adoptara uma postura prudente, mas proactiva, orientada para a adaptagao continua e para o aproveitamento de
oportunidades de desenvolvimento.

No dominio operacional, a prioridade manter-se-a no fortalecimento dos processos criticos, no aumento do grau
de automatizagao e na melhoria dos mecanismos de reconciliagao e controlo, com particular enfoque em controlos
preventivos e na fiabilidade da informacao. A optimizagao continua da infra-estrutura tecnologica continuara a
desempenhar um papel central, permitindo suportar o crescimento da actividade, aumentar a eficiéncia e assegurar
elevados padroes de qualidade e seguranca na execugao das operagdes.Em paralelo, a HCPS continuara a investir
de forma consistente no desenvolvimento das suas Pessoas, reconhecendo o capital humano como um factor
diferenciador essencial. O refor¢o das competéncias técnicas, a consolidagao de uma cultura de risco e a promogao
de elevados niveis de responsabilizagao organizacional serao determinantes para sustentar a qualidade do servico
prestado e a evolugao da Sociedade.

No plano institucional, prevé-se o aprofundamento da relagio com entidades reguladoras, infra-estruturas de
mercado e parceiros estratégicos, reforcando a cooperagao, a transparéncia e o alinhamento com as melhores
praticas do sector. A Sociedade mantera igualmente um papel activo no desenvolvimento do mercado de capitais
angolano, contribuindo para o aumento da confianga dos investidores, para a inclusao financeira e para a progressiva
sofisticacao do ecossistema.

A HCPS encara 2026 com uma visao de longo prazo clara e disciplinada, orientada para a criagao de valor sustentavel
para os seus stakeholders, suportada por uma base operacional robusta e uma estratégia coerente. Neste ambito,
sera igualmente reforcada a integragao de politicas e praticas ESG, promovendo uma actuagao responsavel,
transparente e alinhada com os mais elevados padroes de sustentabilidade.
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6. Demonstracoes Financeiras

BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024
(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

Rubricas Notas 31-12-2025 31-12-2024
Imparidades e
Activo Valor bruto  Deprecia¢ées Valor liquido Valor liquido
Disponibilidades 387 196 - 387 196 299 630
Caixa 3 40 - 40 -
Disponibilidades em Institui¢des Financeiras 3 387 156 - 387 156 299 630
Aplicagdes de Liquidez 565 582 - 565 582 406 455
Aplicagdes Monetarias no Mercado Interfinanceiro 3 565 582 - 565 582 406 455
Outros Valores 210365 - 210365 205 419
Outros Valores de Natureza Fiscal 4 3855 - 3855 1 605
Outros Valores de Natureza Civel 4 141 606 - 141 606 183323
Outros Valores de Natureza Administrativa e de Comercializagiao 4 64 905 - 64 905 20 492
Activos Fixos Tangiveis e Intangiveis 888 385 (317.181) 571 204 238073
Activos Fixos Tangiveis 5 173 071 (65 439) 107 632 114992
Activos Intangiveis 5 715314 (251 742) 463 572 123 081
TOTAL DO ACTIVO 2051 529 (317 181) 1734 348 1149578

Passivo e Fundos Préprios

Adiantamentos de Clientes 88511 - 88511 -
Adiantamentos de Clientes 6 88511 - 88511 -
Outras Obrigacdes 1019527 - 1019527 536 169
Outras Obrigagées de Natureza Fiscal 7 52098 - 52098 143 376
Outras Obrigagdes de Natureza Civel 7 176 797 - 176 797 66 198
Outras Obrigagdes de Natureza Administrativa e de Comercializagio 7 790 632 - 790 632 326 595
TOTAL DO PASSIVO 1108038 - 1108038 536 169
Capital Social 8 337000 - 337000 337 000
Resultados Transitados 8 276 410 - 276 410 (42 988)
Resultado Liquido do Exercicio 8 12 900 - 12 900 319398
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 626310 - 626310 613410
TOTAL DO PASSIVO E DOS FUNDOS PROPRIOS 1 734 348 - 1 734 348 1149578

O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes financeiras.

Administrador Administrador
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DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

Rubricas Notas 31-12-2025 31-12-2024
Proveitos de Instrumentos Financeiros Activos 40 628 8077
Proveitos de Aplicagbes de Liquidez 9 40 628 8077
Custos de Instrumentos Financeiros Passivos 9 (206) (6 243)
MARGEM FINANCEIRA 40 422 1 834
Resultados de Prestacido de Servicos Financeiros 1 575 377 1 038 941
Proveitos de Prestacao de Servicos 10 2 080 395 1 408 152
Custos de Comissoes, Corretagens e Custodias 10 (505018) (369 211)
RESULTADO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 1615799 1 040 775
Custos Administrativos e de Comercializacdo (1503591) (616 954)
Pessoal I 379 483 173 976
Fornecimentos de Terceiros Il 889 198 344 355
Impostos e Taxas Nao Incidentes Sobre o Resultado I 45079 22516
Qutros Custos Administrativos e de Comercializagao Il 8561 3160
Depreciagées e Amortizagdes Il 181 270 72 947
Outros custos e proveitos operacionais 12 (38789) (13014)
OUTROS CUSTOS E PROVEITOS OPERACIONAIS (1 542 380) (629 968)
RESULTADO OPERACIONAL 73 419 410 806
Outros Ganhos e Perdas Nao Operacionais 13 (27 000) (329)
RESULTADO NAO OPERACIONAL (27 000) (329)
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E OUTROS ENCARGOS 46 419 410 477
Encargos sobre o Resultado Corrente

Impostos sobre o Resultado 14 (33519) (91 080)
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCiCIO 12 900 319398

O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes financeiras.

Administrador

Administrador
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DEMONSTRACOES DE MUTACOES DOS FUNDOS PROPRIOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024
(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

Resultados Resultado Liquido
Capital Social Fundos Proprios
Transitados do Exercicio
Saldo em 31 de Dezembro de 2023 337 000 - (42 988) 294012
Transferéncia do resultado de 2023 - (42 988) 42988 -
Resultado Liquido do Exercicio - - 319398 319398
Saldo em 31 de Dezembro de 2024 337 000 (42 988) 319398 613410
Transferéncia do resultado de 2024 - 319398 (319 398) -
Resultado Liquido do Exercicio - - 12 900 12 900
Saldo em 31 de Dezembro de 2025 337 000 276 410 12900 626310

O Anexo faz parte integrante destas demonstracoes financeiras.

Administrador Administrador
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DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024
(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

Rubricas Notas 31-12-2025 31-12-2024
FLUXO DE CAIXA DE MARGEM FINANCEIRA:
Proveitos de Instrumentos Financeiros Activos 31781 814
Pagamento de Custos de Instrumentos Financeiros Passivos (33) (6 582)
31748 (5768)

FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA:
Fluxo de Caixa de Resultados de Prestagdo de Servigos Financeiros 451 644 4188793
451 644 4188793

FLUXO DAS CAIXA OPERAGOES:

Pagamentos de Custos Administrativos e Comercializagao (1 934 060) (639 985)
Fluxo de Caixa de Liquidagdo de Operagdes no Sistema de Pagamento 2028579 (2869 078)
Fluxo de Caixa de Outros Valores e Outras Obrigagdes (327011) (112 788)

(232 492) (3 621 851)

FLUXO DE CAIXA DE INVESTIMENTOS:

Fluxo de Caixa de Activos Fixos Tangiveis e Activos Intangiveis (2 186) (215 728)
(2186) (215 728)

Variagdes nas Disponibilidades 248714 345 446
SALDO EM DISPONIBILIDADES NO INICIO DO EXERCICIO 699 630 353 807
Efeitos das variagdes cambiais (148) 377
SALDO EM DISPONIBILIDADES NO FIM DO EXERCICIO 3 948 196 699 630

O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes financeiras.

Administrador Administrador
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7. Anexo as Demonstracoes Financeiras
I. ACTIVIDADE

A Hemera Capital Partners Securities — SDVM, S.A,, (adiante designada por “HCP Securities”, ou “Sociedade”), foi
constituida por Escritura Pablica de 7 de Novembro de 2023, é uma Sociedade de direito angolano com sede em
Luanda, Talatona, na Rua do Centro de Convencdes de Talatona, no Condominio Cidade Financeira, 6° Andar do
Bloco 3, com o NIF n.° 5001667580 e, encontra-se devidamente registada na Comissao do Mercado de Capitais,
sob o n.° 07/SDVM/CMC/12-2023, desde 26 de Dezembro de 2023. Estando habilitada a desenvolver as actividades
das Sociedades Distribuidoras de Valores Mobiliarios nos termos e dentro dos limites definidos no Decreto
Legislativo Presidencial n.° 6/13, de 09 de Outubro — Regime Juridico das Sociedades Correctoras e Distribuidoras
de Valores Mobiliarios, designadamente:

e A recepgao de transmissao de ordens por conta de outrem;

e A execugao de ordens por conta de outrem em mercados regulamentados ou fora deles;

e A negociagao para a carteira propria;

e O registo, deposito, bem como servigos de guarda;

e A assisténcia em ofertas publicas e a consultoria sobre a estrutura de capital, a estratégia industrial, bem
como a fusao e a aquisicao de empresas;

e A colocagao sem garantia em ofertas publicas;

e A tomada firme e a colocagao com garantia em ofertas publicas;

e A concessao de crédito, incluindo o empréstimo de valores mobilidrios, para a realizagao de operagoes
em que intervém a entidade concedente de crédito;

e Os servicos de cambios indispensaveis a realizagdo dos servigos dos pontos anteriores nos termos
definidos pela legislagao cambial.

No que se refere a estrutura accionista, conforme detalhado na Nota 8, a Sociedade é detida maioritariamente pela
MILOS Capital Partners, S.A..

2. BASES DE APRESE'NTACAO DAS DEMONSTRAGCOES E RESUMO DAS PRINCIPAIS
POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentacdao das demonstracdes financeiras

As demonstragoes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagoes da
Sociedade e de acordo com o Plano de Contas para as Instituicdes Financeiras nao Bancarias, doravante IFNB, nos
termos do Regulamento da CMC n.° 10/16 de 6 de Julho, juntamente.

De acordo com o Plano de Contas das Instituicdes Financeiras Nao Bancarias, sao de preparagao obrigatoria as
seguintes componentes das Demonstragoes Financeiras:

e Balancgo;

*  Demonstragao dos Resultados;

* Demonstragao de Mutagoes dos Fundos Préprios;
* Demonstragao dos Fluxos de Caixa.

As notas que se seguem respeitam a numeragao sequencial definida no regulamento da CMC, sendo que, as notas

Cuja numeragao se encontra ausente, nao sao aplicaveis a Sociedade, ou a sua apresentagao nao é relevante para a
leitura das demonstragoes financeiras anexas.
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As demonstragoes financeiras da Sociedade encontram-se expressas em milhares de kwanzas, conforme Aviso n.°
05/2019, Art.° 9° do Banco Nacional de Angola (“BNA”), sendo os activos e passivos denominados em outras
divisas, convertidos para a moeda nacional, com base no cimbio indicativo publicado pelo Banco Nacional de Angola,
em cada data de referéncia.

2.3. Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagao das demonstragdes financeiras foram os
seguintes:

a) Especializagdo dos exercicios

Os proveitos e custos sao reconhecidos em fungao do periodo de vigéncia das operagoes, de acordo com o
principio contabilistico da especializagdo dos exercicios, sendo registados quando se vencem, independentemente
do momento do seu recebimento ou pagamento.

b) Disponibilidades

O saldo de disponibilidades compreende os valores em bancos, imediatamente mobilizaveis.
c) Fluxos de caixa

Para efeitos da preparagao da demonstragao de fluxos de caixa, a Sociedade considera como disponibilidades o
total dos saldos das rubricas “Disponibilidades” e “Aplicagcoes de Liquidez” (excluindo os juros).

d) Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissoes

Os réditos resultantes de comissoes sobre a prestacao de servigos financeiros sao reconhecidos na data em que o
servico € prestado, que corresponde a data do movimento nas contas bancarias dos Clientes dos montantes
recebidos por via de juros, dividendos, amortizacao ou venda de titulos e outros valores mobilidrios, ou a data em
que os activos financeiros passam a integrar a carteira de Clientes.

e) Saldos e transac¢oes expressos em moedas diferentes do Kwanza

As operagdes em moeda estrangeira sio registadas de acordo com os principios do sistema "multicurrency”, sendo
cada operagao registada em fungao das respectivas moedas de denominagao. As transacgdes em moeda estrangeira
sao convertidas para kwanzas a taxa de cambio indicativa publicada pelo BNA na data da transacgao.

Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para kwanzas a taxa de cambio
indicativa publicada pelo BNA a data do balango. Os custos e proveitos relativos a diferencas cambiais, realizadas
ou potenciais, sao registados na demonstragao dos resultados do exercicio em que ocorrem.

Os activos e passivos nao monetarios expressos em moeda estrangeira, registados ao custo historico, excepto

imobilizagoes financeiras, sao convertidos para kwanzas a taxa de cambio indicativa publicada pelo BNA na data de
transacgao.

P.23



HCP
SECURITIES

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, os cambios indicativos do Kwanza (“kwanzas” ou “AOA”), publicados pelo
BNA, face as divisas a que a entidade se encontra mais exposta eram os seguintes:

31-12-2025 31-12-2024
uUsD 912,286 912,000
EUR 1 069,522 949,483

f) Activos Fixos Tangiveis e Intangiveis

Activos Fixos Tangiveis

Os Activos Fixos Tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicao deduzido das depreciagoes e perdas por
imparidade. Os custos de reparagao, manutengao e outras despesas associadas ao seu uso sao reconhecidos como
custo do exercicio, na rubrica “Outros custos e perdas”.

As depreciagoes sao calculadas com base no método das quotas constantes e registadas em custos do periodo
numa base sistematica ao longo do periodo de vida Util estimado do bem, o qual corresponde ao periodo em que
se espera que o activo esteja disponivel para uso, enquadrado nos seguintes intervalos:

Vida util

Moveis, Utensilios, Instalagoes e Equipamentos 3-6

Sempre que o valor liquido contabilistico dos activos fixos tangiveis exceda o seu valor recuperavel, é reconhecida
uma perda por imparidade com reflexo na demonstragao de resultados do periodo. As perdas por imparidade
podem ser revertidas, também com impacto na demonstragao de resultados do periodo, caso em periodos
seguintes se verifique um aumento do valor recuperavel do activo.

Activos Intangiveis

Esta rubrica compreende, essencialmente, despesas de constituicao, custos com a aquisi¢ao, desenvolvimento ou
preparagao para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades da Sociedade. Os activos fixos
intangiveis sao registados ao custo de aquisi¢cao, deduzido de amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagoes sao calculadas com base no método das quotas constantes e registadas em custos do periodo
numa base sistematica ao longo do periodo de vida Util estimado do bem, o qual corresponde ao periodo em que
se espera que o activo esteja disponivel para uso, enquadrado nos seguintes intervalos:

Vida util

Sistema de Tratamento Automatico de Dados 3-5

Despesas de Constituicao 5
As despesas com manutencao de software sao contabilizadas como custo do exercicio em que sao incorridas.

g) Regime fiscal

Impostos Correntes:

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos nao relevantes para efeitos fiscais ou que
apenas serao considerados em outros periodos contabilisticos.
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Imposto Industrial - Regime Geral:

De acordo com a Lei n.° 26/20, de 20 de Julho, o valor do Imposto Industrial é calculado através da aplicacao de
uma taxa de 25% sobre o resultado contabilistico corrigido dos acréscimos ou dedugbes previstos na referida
legislagao.

Regime do Imposto sobre o Valor Acrescentado

Em Fevereiro de 2024, a Sociedade passou a estar sujeita ao regime geral, com alteracao do regime simplificado
para o regime de deducdo para actividades mistas.

De acordo com a Lei n.° 14/23 de 28 de Dezembro, as empresas enquadradas nesse regime passam a liquidar o
IVA a uma taxa de 14% sobre as suas transmissoes de bens e servicos. Como realiza actividades mistas (tributadas
e isentas), a dedugao do IVA sera feita com base no método pré-rata, ou seja, a Sociedade s6 pode deduzir uma
parte do IVA suportado, proporcional a sua actividade tributada em relagao a totalidade das operagoes.

Imposto Industrial - Retencdo na fonte:

A Lei n.° 26/20, de 20 de Julho, estabelece o regime tributario em sede de Imposto Industrial, para os sujeitos
passivos com sede, direcgio efectiva ou estabelecimento estavel em Angola que exercam actividades de prestagoes
de servicos de qualquer natureza, estido sujeitos a tributagao a taxa de 6,5%. A matéria colectavel nos servigos

acidentais, incide o imposto a taxa de 6,5%.

De acordo com a legislagao em vigor em Angola, as declaragdes fiscais estao sujeitas a revisao e correcgao por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de cinco anos.

h) Compensacao de saldos

Os elementos do activo e do passivo devem ser valorizados separadamente, nao sendo permitidas quaisquer
compensagoes entre os saldos devedores e credores, inclusive das contas de resultado, com excepgao das
compensagoes relativas as operagoes interdepartamentais ou interdependéncias.

i) Acontecimentos apos a data do balanco

Os acontecimentos apés a data do balango que proporcionem informacgao adicional sobre condigoes que existiam
a data do balango sio reflectidos nas demonstragoes financeiras. Os acontecimentos apos a data do balango que
proporcionem informagao sobre condi¢oes que ocorram apds a data do balango sao divulgados nas demonstragoes
financeiras, se forem considerados materiais.
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3. DISPONIBILIDADES E APLICACOES

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, estas rubricas apresentam a seguinte composigao:

Rubricas Moeda 31-12-2025 31-12-2024
Caixa
Notas e moedas AOA 40 -
40 -

Disponibilidades em Instituic6es Financeiras

Depésitos a ordem

Banco Millennium Atlantico AOA 350 156 278 811
Banco de Investimento Rural AOA 4998 -
Banco de Comércio e Industria AOA 2 941 20 805
Banco de Crédito do Sul AOA 2 308 -
Banco Millennium Atlantico uUsD 1 540 2
Banco Millennium Atlantico EUR 13 Il
361 956 299 630
Outros depésitos

Banco de Comércio e Industria AOA 22297 -
Banco de Crédito do Sul AOA 2903 -
25200 -
387 156 299 630

Aplicacdes de Liquidez
Banco Millennium Atlantico AOA 295 000 300 000
Banco de Comércio e Industria AOA 261 000 100 000
Banco de Crédito do Sul AOA 5000 -
Juros depésito a prazo AOA 4582 6 455
565 582 406 455
952 778 706 085

O saldo da rubrica “Disponibilidades em instituicoes financeiras”, refere-se a depositos a ordem nao remunerados
e a montantes associados a utilizacido de cartoes de crédito.

No exercicio de 2025, a rubrica “Aplicagoes de Liquidez”, registou os seguintes depositos a prazo, apresentados
cronologicamente como segue:
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oT Data de Data de Estado na data Moeda Taxa de juro Montante de Juros em
constituicao vencimento de referéncia anual consituigao Balango
Banco Millennium Atlantico
| 23-12-2025 31-03-2026 Vivo AOA 17,00% 145 000 486
2 31-12-2025 31-03-2026 Vivo AOA 10,00% 150 000 -
295 000 486
Banco de Comércio e Industria
| 14-11-2025 03-01-2026 Vivo AOA 16,00% 200 000 3708
2 18-12-2025 06-02-2026 Vivo AOA 16,00% 61 000 313
261 000 4021
Banco de Crédito do Sul
| 01-09-2025 01-09-2027 Vivo AOA 5,00% 5000 75
5000 75
561 000 4582
4. OUTROS VALORES
Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, estas rubricas apresentam a seguinte composi¢ao:
Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Outros Valores de Natureza Fiscal
Imposto sobre o Valor Acrescentado 3232 | 605
Imposto Industrial - retengao na fonte 623 -
3 855 1 605
Outros Valores de Natureza Civel
Clientes de intermediacao 137916 94 390
Devedores diversos 3690 88933
141 606 183 323
Outros Valores de Natureza Administrativa e de Comercializacdo
Despesas Antecipadas 36451 -
Seguros 13203 8017
Adiantamento a Fornecedores 12 184 12 392
Adiantamentos e Antecipag¢des Salariais 3067 83
64 905 20 492
210 365 205 419

O saldo da rubrica “Outros Valores de Natureza Fiscal”, refere-se ao crédito que a Sociedade tem a seu favor junto
da Administragao Geral Tributaria (“AGT”) relacionado com o IVA deduzido nas facturas dos fornecedores,

enquanto a Sociedade estava enquadrada no regime simplificado de IVA.

O saldo da rubrica “Outros Valores de Natureza Civel”, refere-se aos valores que a Sociedade tem em aberto por
parte dos clientes, bem como as comissoes que a data do relatério se encontravam por facturar.

O saldo da rubrica “Outros Valores de Natureza Administrativa e de Comercializagio”, refere-se aos valores
diversos relacionados com fornecedores e despesas antecipadas.
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5. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, estas rubricas apresentam a seguinte composi¢ao:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Activo Fixo Tangivel
Moveis, Utensilios, Instalagées e Equipamentos 173 071 145 709
Depreciagées acumuladas (65 439) (30717)
107 632 114992
Activo Intangivel
Sistemas de Tratamento Automatico de Dados 640 954 157 390
Activos Intangiveis em Curso 61 894 -
Despesas de Constituicao 12 466 12 466
AmortizagSes acumuladas (251 742) (46 774)
463 572 123 081
571 204 238073

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Moveis, Utensilios, Instalagoes e Equipamentos”, inclui essencialmente:
i)  Equipamentos tecnoldgicos e de comunicagoes no valor de 158 milhdes de kwanzas
i)  Equipamentos de escritorio no valor de |3 milhdes de kwanzas.

A rubrica “Sistemas de Tratamento de Dados”, inclui maioritariamente o licenciamento do sistema core SIFOX,
correspondente a um contrato com prazo de 5 anos para pagamento tendo sido registado até ao exercicio de
2024 com base no custo ja incorrido, passando a ser registado com base no valor total do investimento a partir
do exercicio de 2025, incluindo o valor a pagar registado na rubrica “Outras Obrigagcoes de Natureza
Administrativa e de Comercializagao” (Nota7).

A rubrica de “Activos Fixos Tangiveis e Intangiveis” apresenta o seguinte movimento durante os exercicios findos
em 3| de Dezembro de 2025 e 2024:

P.28



HCP
SECURITIES

Saldos em 31-12-2024 Saldos em 31-12-2025

Amortizacdes

Rubricas Activo bruto  Amortiza¢ées Valor liquido Aumentos do exercicio  Activo liquido

Activo Fixo Tangivel

Moveis, Utensilios, Instalagdes e Equipamentos 145709 30717) 114992 27 362 (34722) 107 632
145 709 (30717) 114992 27 362 (34722) 107 632
Activo Intangivel
Sistemas de Tratamento Automatico de Dados 157 390 (44 074) 113316 425 144 (144 055) 394 405
Despesas de Constituigao 12 466 (2701) 9765 - (2493) 7272
Activos Intangiveis em Curso - 61 895 - 61 895
169 856 (46 775) 123 081 487 039 (146 548) 463 572
315565 (77 492) 238 073 514401 (181 270) 571204
Saldos em 31-12-2023 Saldos em 31-12-2024

Amortizac¢des

Rubricas Activo bruto  Amortiza¢des Valor liquido Aumentos do exercicio  Activo liquido

Activo Fixo Tangivel

Méveis, Utensilios, Instalagées e Equipamentos 121 476 (2 105) 119371 24233 (28612) 114992
121 476 (2 105) 119371 24233 (28612) 114992

Activo Intangivel
Sistemas de Tratamento Automatico de Dados 96 539 (2231) 94 308 60851 (41 842) 113317
Despesas de Constitui¢io 12 466 (208) 12258 - (2 493) 9765
109 005 (2 439) 106 566 60851 (44 335) 123 082
230 481 (4 544) 225 937 85 084 (72 947) 238 074

6. ADIANTAMENTOS DE CLIENTES

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Adiantamentos de Clientes
Adiant. Clientes - conciliagdo proveitos 88511 -
88511 -

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica corresponde a nota de crédito por liquidar associada a cobranga de
comissoes de operagoes de um cliente.
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7. OUTRAS OBRIGACOES

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, estas rubricas apresentam a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Outras Obrigac¢des de Natureza Fiscal
Imposto Industrial 33519 91 080
Imposto Sobre o Valor Acrescentado 15193 48 619
Imposto Industrial - Retengdo na fonte 3147 | 448
Imposto sobre Rendimentos de Trabalho Dependente 239 2229
52098 143 376
Outras Obrigacdes de Natureza Civel
Credores pela Prestagio de Servigos 176 797 66 198
176 797 66 198
Outras Obriga¢cdes de Natureza Administrativa e de Comercializacdo
Remuneragoes 82 587 9 340
Auditoria 41 382 28 484
Comissoes Cevama 24 681 34034
Comissoes Bodiva 11888 -
Comissoes de cessdo de carteira 2543 232836
Outros acréscimos de custos 627 551 21901
790 632 326 595
1019527 536 168

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Outras Obrigacoes de Natureza Civel”, é referente a facturas pendentes
de liquidagao, maioritariamente relacionadas com os prestadores Bodiva, Banco Millennium Atlantico, nos
montantes de 59 milhdes e 43 milhGes de kwanzas, e fornecedores estrangeiros que aguardam execugao de
transferéncia pelos Bancos Comerciais no montante de 56 milhoes de kwanzas.

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Outros acréscimos de custos”, inclui o montante de 340 milhdes de
kwanzas, correspondente ao contrato celebrado com a Finantech para o licenciamento e implementagao do
software de gestao, utilizado para suportar operagoes financeiras, contabilisticas e administrativas da Sociedade,
estes custos incluem servicos adicionais, assisténcia técnica, actualizagdes, parametrizagoes especificas.
Adicionalmente inclui 280 milhdes de kwanzas referentes ao acordo de partilha e imputagao de custos com a SG
Hemera Capital Partners — SGOIC (Notas || e 15). A natureza destes montantes decorre da disponibilizagao
temporaria de recursos humanos, cujos custos serao posteriormente reflectidos na facturagao e pagos a entidade
que disponibilizou os recursos.
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8. CAPITAIS PROPRIOS
Capital social

Em 31 de Dezembro de 2025, o capital social da HCP Securities, no valor de 337 milhdes de kwanzas, encontrava-
se representado por 40 mil acgdes com o valor nominal de 8 425 kwanzas cada uma, os quais se encontram
totalmente subscritas e realizadas pelos accionistas abaixo descritos:

Rubricas N° Accdes % Valor nominal

Accionistas

Milos Capital Partners, S.A. 37 998,00 94,995% 320133
Mario Alberto Falhas Amaral 1 000,00 2,5000% 8425
Odracir Sidney de Vasconcelos Magalhaes 1 000,00 2,5000% 8425
Manuel Maria Cota Dias da Silveira Botelho 1,00 0,0025% 8
Valdir Rodrigues da Costa 1,00 0,0025% 8

40 000 337 000

Fundos proéprios

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2025 31-12-2024

Capital Social 337 000 337 000
Resultados Transitados 276 410 (42 988)
Resultado Liquido do Exercicio 12 900 319398

626 310 613410

Lucro por acciao

O resultado basico por acgao corresponde ao racio entre o resultado atribuivel aos Accionistas face ao nimero de
acgoes, e apresentam o seguinte detalhe:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Resultado liquido Accionistas
Milos Capital Partners, S.A. 12 254 319 366
Mario Alberto Falhas Amaral 323 8
Oderacir Sidney de Vasconcelos Magalhaes 323 8
Manuel Maria Cota Dias da Silveira Botelho - 8
Valdir Rodrigues da Costa - 8
12 900 319398
Numero de ac¢des 40 000 40 000
Lucro por accdo 0,32 7,98
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9. MARGEM FINANCEIRA

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, estas rubricas apresentam a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Resultado de Intermediacdo Financeira -
Proveito de aplicagao de liquidez 40 628 8077
Custos de Operagbes no Mercado Monetario Interfinanceiro (206) (6 243)
40 422 1 834

A rubrica de “Proveito de aplicagcao de liquidez” é constituida por juros de depodsitos a prazo e apresentou uma
taxa de remuneragao média ponderada de 14,56%.

10. RESULTADO DE PRESTAGCAO DE SERVICOS FINANCEIROS

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, estas rubricas apresentam a seguinte composi¢ao:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024

Resultados de Prestacao de Servicos Financeiros

Proveitos de Prestagio de Servigos

Comissoes de intermediacao 786 725 387 668
Comissdes de pagamento de rendimentos 773213 634 555
Comissées BODIVA 228 972 93837
Comissdes de reembolso 144 288 195 987
Comissées CEVAMA 107 181 34034
Comissdes de transferéncia de titulos 28812 57 536
Comissdes do portal do investidor 9583 3362
Comissao Manutengao | 469 1 057
Comissdes de abertura de conta 138 41
Comissdes de encerramento de conta 10 68
Comissdes de bloqueio/penhor de contas 4 7

2080395 1 408 152

Custos de Comissdes, Corretagens e Custodias

Comissées BODIVA (251 782) (102 341)
Comissdo de Cessao de Carteira (136 704) (232 836)
Comissées CEVAMA (116 095) (34 034)
Comissao de Liquidagao (437) -

(505018) (369 211)

1 575377 1 038 941
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1. CUSTOS ADMINISTRATIVOS E DE COMERCIALIZAGAO

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Fornecimentos de Terceiros

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Custos Administrativos e de Comercializacdo
Fornecimentos de Terceiros 889 199 344 355
Pessoal 379 483 173 976
Depreciagées e Amortizagdes 181 270 72 947
Impostos e Taxas Nio Incidentes Sobre o Resultado 45 079 22516
Outros Custos Administrativos e de Comercializagio 8561 3160
1503 592 616 954
Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:
Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Auditorias, Consultorias e Outros Servigos Técnicos Especializados 670726 266 596
Transportes, Deslocagdes e Alojamentos 150 564 64231
Publicagdes, Publicidade e Propaganda 7 000 10 000
Comunicagdes 6123 3507
Materiais Diversos 5069 -
Rendas e alugueres 1 200 -
Seguros 99 -
Seguranga. Conservagao e reparagao 42 -
Administrativos - 21
Outros Fornecimentos de Terceiros 48 375 -
889 198 344 355

A rubrica “Auditorias, Consultorias e Outros Servigos Técnicos Especializados”, refere-se aos custos relacionados
com o acompanhamento técnico, transversal as areas funcionais de trabalho da HCP Securities, incluindo os custos
com a prestagao de servigos de implementagio de sistemas operacionais, servicos de assisténcia técnica e servigos

de auditoria externa.

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Auditorias, Consultorias e Outros Servigos Técnicos Especializados”, inclui
280 milhoes de kwanzas referentes ao acordo de partilha e imputagao de custos com a SG Hemera Capital Partners

— SGOIC (Notas 7 e 15).

A rubrica “Transportes, Deslocagoes e Alojamentos” refere-se essencialmente a encargos necessarios para a
realizagao de deslocagoes profissionais, tendo em vista a execugao de actividades estratégicas e operacionais da

Sociedade.
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Pessoal

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Remuneragdes - Pessoal 168 768 114 520
Prémios 83 472 -
Remuneragées - Orgio sociais 78 113 45 340
Encargos sobre remuneragoes 22977 11768
Seguros 14343 2114
Formagao 11 250 -
Outras despesas com pessoal 560 234
379 483 173 976

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025, o aumento da rubrica esta associado ao aumento do niumero e
remuneragao dos colaboradores ao servico da Sociedade e a atribuicao de prémios.

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, o nimero de colaboradores ao servico da Sociedade tem a seguinte

composicao:

Depreciac6es e amortizacoes

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Operagoes 4 2
Distribuidora 3 3
Equipa de gestio I I
Auditoria | |
9 7
Impostos e Taxas Nao Incidentes Sobre o Resultado
Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:
Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Contribuigao Especial s/ Operagdes Cambiais 33658 20514
Taxa de Fiscalizagio 6 586 813
Imposto sobre a Aplicagao de Capitais 4063 808
Imposto sobre o Valor Acrescentado 763 381
Outros 9 -
45 079 22516
Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Sistemas de Tratamento Automatico de Dados (Software) 144 055 41842
Moveis, Utensilios, Instalagées e Equipamentos 34722 28 612
Despesas de Constituicao 2493 2493
181 270 72 947

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:
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12. OUTROS CUSTOS E PROVEITOS OPERACIONAIS
Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024

Outros custos e proveitos operacionais

Diferencas de cdmbio favoravel

Realizada 74 2271
Naio realizada 11501 5051
11575 7322
Diferencas de cimbio desfavoravel

Realizada (29 100) (14 726)
Nao realizada (21 264) (5610)
(50 364) (20 336)

(38789) (13014)

Nos exercicios findos em 3| de Dezembro 2025 e 2024, esta rubrica corresponde essencialmente aos ganhos e
perdas cambiais obtidos na reavaliagio cambial dos activos e passivos em moeda estrangeira, decorrentes da
apreciagao ou depreciagao do Dolar e do Euro face ao Kwanza.

Além disso, a rubrica também reflecte as diferengas entre o cambio de registo da factura e o cambio de pagamento,
ou seja, quando ha uma discrepancia entre a taxa de cambio utilizada para registar uma factura e a taxa de cimbio

quando o pagamento ¢é efectivado, essa diferenca resulta em ganho ou perda cambial, dependendo da direccao da
variacao do cambio.

13. RESULTADO NAO OPERACIONAL

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Outros Ganhos e Perdas Nao Operacionais
Multas fiscais (16 195) 9)
Ajustes de Exercicios Anteriores (10 805) (320)
(27 000) (329)

P.35



HCP
SECURITIES

14. ENCARGOS SOBRE O RESULTADO CORRENTE

Nos exercicios findos em 3| de Dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica, corresponde a estimativa de imposto
sobre os lucros a liquidar a Administragao Geral Tributaria, conforme divulgado no quadro abaixo:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Resultado Antes de Impostos 46 419 410477

Correcgoes para efeitos fiscais:

A Somar:

Custos e perdas ndo aceites para efeitos fiscais:

Amortizacdes excessivas 60 055

Outros acréscimos de custos 28010 2833
Multas fiscais 16 196 9
Varia¢ées Cambiais desfvoraveis nio Realizadas 21 264 5610
Imposto Sobre Aplicagao de Capitais 4063 808
Despesas nio documentadas 3687 -
Imposto sobre o valor acrescentado 763 38l
Despesas indevidamente documentadas 342 -
Correcgdes exercicios anteriores 5406 320

A Deduzir:

Variagées patrimoniais negativas - -

Proveitos e ganhos nao tributaveis:

Variagées Cambiais favoraveis nao Realizadas (I'1502) (5051)
Proveitos Sujeitos a IAC (40 628) (8077)
Prejuizos fiscais de anos anteriores - (42991)

Lucros levados a reservas e reinvestidos - -

Lucro Tributavel (Prejuizo fiscal) 134 075 364319
Taxa nominal de imposto 25% 25%
Imposto Sobre Lucros (33519) (91 080)
Taxa efectiva de imposto 25% 25%

De acordo com o disposto no artigo 47° do Cédigo do Imposto Industrial (Lei n.° 26/20, de 20 de Julho), na
determinagdo da matéria colectavel deduzir-se-ao a totalidade dos rendimentos sujeitos a IAC. Desta forma, na
determinagcao do lucro tributavel em 31 de Dezembro de 2025, tais rendimentos foram deduzidos ao lucro
tributavel.

De igual forma, o gasto apurado com a liquidagao do Imposto sobre a aplicagao de capitais, correcgoes de exercicios
anteriores, diferencas de cambio desfavoraveis nao realizadas e as multas, nio sao fiscalmente aceites para
apuramento da matéria colectavel, conforme disposto na alinea a) do n.° | do artigo 18° artigo 14°, do Codigo do
Imposto Industrial.

O Imposto Sobre o Valor Acrescentado nao deduzido dentro do periodo estipulado no Coédigo do IVA nao é
considerado custo dedutivel a matéria colectavel do Imposto Industrial, conforme disposto no n.° 20 do artigo 15°
da Lei que que aprova o OGE para o exercicio econdmico de 2025.

No exercicio findo em 3| de Dezembro de 2025, houve lugar ao registo de uma estimativa para o pagamento do

Imposto Industrial no valor de 34 milhdes de kwanzas.
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15. SALDOS E TRANSACGCOES COM PARTES RELACIONADAS

Sado consideradas partes relacionadas da Sociedade as empresas e fundos detalhados abaixo, e os membros do
Conselho de Administragdo e Conselho Fiscal. Para além dos membros do Orgio de Administracao e dos
elementos-chave de gestdo, sao igualmente consideradas partes relacionadas as pessoas que lhes sao proximas
(relacionamentos familiares) e as entidades por eles controladas ou em cuja gestao mantém influéncia significativa.

As partes relacionadas em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, para além dos detentores de capital social que constam

na Nota 8, foram:

Conselho de Administracao:

. Presidente — Odracir Sidney de Vasconcelos Magalhies*
Il. Vogal — Mario Alberto Falhas Amaral

Ill. Vogal — Augusto Ngangula e Silva

Conselho Fiscal:

I. Presidente — Francisco Miguel Paulo

Il. Vogal — Gilberto dos Santos Tomas

Ill. Vogal — Luis Higino Cussinja

IV. Suplente — Claudeth Elsa Gongalves Tjisindandjila
V. Suplente — Edivalda Efigénia Hilario Pedro Machado

Outras entidades:

I. SG Hemera Capital Partners — SGOIC, S.A.

*Renunciou as fungdes no Conselho de Administragio da Sociedade no dia 28 de Janeiro de 2026.

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, o montante global de activos, passivos, proveitos e custos com partes

relacionadas, de acordo com a legislagao aplicavel, tem a seguinte decomposicao:

31-12-2025 31-12-2024
Orgios Outras Orgios Outras
Accionistas Sociais Entidades Accionistas Sociais Entidades
Passivo
Outras Obrigacoes

Outras Obrigagoes de Natureza Civel - 2523
Outras Obrigagdes de Natureza Administrativa - 67 172 280 750 -
67172 280 750 2523

Custos
Pessoal - (145 285) - (45 340) -
Fornecimentos de Terceiros - (138201) (307 463) (12995) (61 554) (4 667)
(283 486) (307 463) (12 995) (106 894) (4 667)
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16. CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de Dezembro de 2025 e 2024, estas rubricas apresentam a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Titulos de Divida
OT Nao Reajustaveis AOA (319847 933) (249 100 546)
OT ME (Moeda Estrangeira) (131112 830) (106 691 954)
OT Indexadas (16 523 739) (19818 199)
OTNR AOA - REPOs em aberto (10701 036) | 601 784
BTs - (23 338 820)
Acgoes (3035 488) (13 854)
Unidades de Participacdo (753 650) (580 000)
Divida Privada (682 644) (250 000)

(482657 320) (398 191 589)

17. EVENTOS SUBSEQUENTES

Nao se registaram quaisquer eventos relevantes apés a data do balanco que requeiram registo ou divulgagao nas
demonstragoes financeiras da Sociedade em 3| de Dezembro de 2025.
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RELATORIO DO AUDITOR EXTERNO

Aos Accionistas da
Hemera Capital Partners Securities - SDVM, S.A.

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opiniao

Para efeitos do disposto no Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto
(doravante designado por “CédVM”) e no Regulamento n.° 1/22, de 9 de Fevereiro, sobre os Auditores
Externos, auditimos as demonstragdes financeiras anexas da Hemera Capital Partners Securities -
SDVM, S.A. (“Entidade”), as quais compreendem o Balanco em 31 de Dezembro de 2025 (que evidencia
um total de 1 734 348 milhares de kwanzas e um total de fundos préprios de 626 310 milhares de
kwanzas, incluindo um resultado liquido de 12 900 milhares de kwanzas), a demonstracéo dos resultados,
a demonstragdo de mutagdes dos fundos proprios e a demonstragao dos fluxos de caixa relativas ao ano

findo naquela data e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma apropriada, em todos os
aspectos materiais, a posi¢ao financeira do Hemera Capital Partners Securities - SDVM, S.A. em 31 de
Dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data
de acordo com o Plano de Contas das Instituigdes Financeiras ndo Bancarias aprovado pelo Regulamento
n.° 10/16, de 6 de Julho, da Comiss&o do Mercado de Capitais (“CMC”).

Bases para a opinidao

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA), de acordo
com a Instrugédo n.° 04/CMC/12-25 sobre os Modelos de Relatorios a Elaborar por Auditor Externo
Registado na CMC, bem como as demais Normas e Orientagdes Técnicas e Eticas da Ordem dos
Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola (“OCPCA”). As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na secgcéo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os
demais requisitos éticos previstos no Cédigo de Etica da OCPCA.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opiniao.

KPMG Angola - Audit, Tax, Advisory, S.A., sociedade anénima angolana e membro KPMG Angola— Audit, Tax, Advisory, S.A

da rede global KPMG, composta por firmas membro independentes associadas com Capital Social: 1 350 000 USD / 135 000 000 Kz
a KPMG International Limited, uma sociedade inglesa de responsabilidade limitada Pessoa Colectiva N° 5401178077

por garantia
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Responsabilidade do drgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstragdes
financeiras

O 6rgao de gestao é responsavel pela:

= preparagao e apresentacdo das demonstragdes financeiras, que apresentem, de modo apropriado a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com o Plano
de Contas das Instituigdes Financeiras ndo Bancarias aprovado pelo Regulamento n.° 10/16, de 6 de
Julho, da CMC;

= criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo de
demonstracdes financeiras isentas de distorgées materiais devido a fraude ou a erro;

= elaboracéo do relatério de gestéo e do relatdrio de governo societario nos termos legais e
regulamentares;

= adopc¢ao de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as circunstancias; e,

= avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das actividades.

O orgéo de fiscalizagao é responsavel pela supervisdo do processo de preparagao e divulgacdo da
informacéo financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estao isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas ndo € uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detectara sempre uma distor¢do material quando
exista. As distor¢cdes podem ter origem em fraude ou em erro e s&o consideradas materiais se, isoladas
ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstracgdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
cepticismo profissional durante a auditoria e também:

= jdentificamos e avaliamos os riscos de distor¢gdo material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detectar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o
risco de nao detectar uma distor¢gdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢ao ao controlo interno;

= obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objectivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

= avaliamos a adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respectivas divulgagdes feitas pelo érgdo de gestdo da Entidade;
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= concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgéo de gestao, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigbes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas actividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a ateng&o no nosso relatoério para as divulgagdes relacionadas incluidas
nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas actividades;

= avaliamos a apresentacao, estrutura e contetdo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacoes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacgdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada;

= comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o érgéo de fiscalizagéo, entre outros
assuntos, o &mbito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

= das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao da Entidade, incluindo o 6rgéo de
fiscalizagdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragbes
financeiras do corrente ano e que séo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatério, excepto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagao publica; e,

= declaramos ao 6rgéo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percepcionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas
tomadas para eliminar as ameacas ou quais as salvaguardas aplicadas.

O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagao financeira constante do
relatério de gestdo com os restantes documentos de prestagédo de contas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Quanto ao relatério de gestao

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, somos de parecer que o relatério de gestao foi
preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informacgao nele
constante é concordante com as demonstracgdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento
e apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificAmos incorrec¢des materiais.
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KPMG

Quanto ao relatorio de governo societario

Dando cumprimento ao previsto no artigo 35.° do Regulamento n.° 2/25, de 24 de Junho, sobre os
Agentes de Intermediagao e Servigos de Investimento, somos de parecer que o relatério de governo
societario inclui os elementos exigiveis a Entidade, nos termos do Anexo Il ao referido Regulamento, néo
tendo sido identificadas incorrec¢des materiais na informagéo divulgada no mesmo, cumprindo o disposto
previsto no referido Anexo.

Luanda, 30 de Abril de 2026

T Wl o W

KPMG Angola - Audit, TaX:" Advisory, S.A.
(Auditor Externo registado na CMC com o nimero 001/SPC/DSEA/CMC/08-2015)

Representada por:
Maria Inés Rebelo Filipe
(Perito Contabilista com cédula n® 20140081)
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9. Parecer do Conselho Fiscal
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL| Exercicio de 2025

Exmo. Senhor Presidente da Assembleia Geral,
Senhores Accionistas da

Hemera Capital Partners Securities - SDVM, S.A.

No cumprimento das disposi¢des legais e estatutdrias, nomeadamente, na Lei das Sociedades
Comercias (artigos 4412 e 4522) e o mandato que nos foi conferido, o Conselho Fiscal da Hemera
Capital Partners Securities— SDVM, S.A. vem apresentar o seu relatdrio e parecer sobre as contas
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, apresentadas pelo Conselho de Administracao.

Durante o exercicio de 2025, o Conselho Fiscal acompanhou a gestao da Sociedade, verificando
a regularidade dos seus livros e registos contabilisticos, bem como o cumprimento das normas
legais e estatutarias aplicaveis. E de realcar que o 2025 foi o segundo ano completo de
actividade.

A sociedade apresentou um resultado liquido de 12,9 milhGes de Kwanzas em 2025 (contra os
319,39 milhdes em 2024), um activo total de 1. 734, 34 milhGes (contra os 1.149,57 milhGes de
Kwanzas em 2024) e um passivo de 1.108,03 (contra 536,16 milhdes de Kwanzas em 2024).
Estes resultados reflectem um aumento da escala de actvidades, e uma boa gestdo. As contas
foram bem elaboradas seguindo as disposicdes legais (de acordo com o Plano de Contas das
Instituicbes Financeiras ndo Bancarias aprovado pelo Regulamento n.2 10/16, de 6 de Julho, da
Comissdo do Mercado de Capitais “CMC"”) e os padrdes internacionais. As contas da sociedade
ja foram auditas pela KPMG Angola - Audit, Tax, Advisory, S.A. e, tendo tido reunides com a
equipa dos auditores, concordamos com as conclusdes do relatdrio da Auditoria realizada. Por
parte do Conselho de Administracdo bem como das demais areas, obtivemos sempre a
documentacao e os esclarecimentos solicitados, concluindo que:

e As Demonstracdes Financeiras permitem uma adequada compreens3ao da situacao
financeira e dos resultados da Sociedade;

e As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos estdo de acordo com plano de
contas instituido pela CMC, e

e O Relatdrio de Gestdo apresenta a evolucdo dos negécios e de mercado, tendo sido
preparado com base nos requisitos legais e regulamentares em vigor e de acordo com
as demonstragdes financeiras.

Face ao exposto, o Conselho Fiscal é de parecer que as demonstrac¢des financeiras refletem de
forma verdadeira e apropriada a posicao financeira da sociedade em 31 de dezembro de 2025,
bem como o resultado das suas operagdes no exercicio findo nessa data. A gestdo da sociedade
foi conduzida de acordo com as normas legais e estatutdrias aplicaveis.
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Neste sentido, e face ao resultado obtido, somos de parecer que a Assembleia Geral Anual da
Sociedade aprove o Relatdrio e Contas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025.

Expressamos o nosso reconhecimento e agradecimento ao Conselho de Administragdo, aos
colaboradores e colaboradoras da Sociedade pelo empenho e zelo nas suas actividades e pela
colaboragdo que nos foi prestada. Agradecemos ainda aos senhores accionistas pela confianga
depositada em nés.

Luanda, 30 de Abril de 2026.

O CONSELHO FISCAL

Francisco Miguel Paulo

flawescs Nigeel aub

(Presidente do Conselho Fiscal)

Luis Cussinja

e S

(Vogal do Conselho Fiscal)

Gilberto Tomas
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