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Forvaltningsberattelse

Verksamheten och agarforhallanden
Froda AB ("Froda”, aven kallat "Bolaget”) grundades 2015 med ambitionen att omdefiniera foretagsfinansiering

genom att gora den mer tillganglig och effektiv for sma foretag. Froda skapar méjligheter for alla foretagare,
oavsett bakgrund, att forverkliga sina affarsidéer. Med hjéalp av digitala processer och teknisk innovation har
Froda revolutionerat laneprocessen och forkortat den fran manader till minuter - med fokus pa att erbjuda
snabb, rattvis och inkluderande finansiering. ldag ar Froda ett av Europas snabbast vaxande techbolag, med
stod fran framstdende investerare som Karl-Johan Persson, Nicklas Stordkers och Victor Jacobsson. 2021
inledde Froda en satsning pa embedded finance och genom den har bolaget expanderat till 6vriga Norden,
Storbritannien, Irland och Tyskland samt ingatt partnerskap med aktdrer sasom Visa, Lunar
och

Bolaget har endast anstéllda i Sverige och huvudkontoret ar beldget i Stockholm. Bolaget &gs av dess grundare
samt externa investerare. Inga koncernférhallanden foreligger. Olle Lundin &r verkstéllande direktor ("VD”) och
Oliver Lagerstrom ar styrelseordférande. Bolaget ar ett kreditinstitut och star under Finansinspektionen tillsyn.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret
Froda har under aret bibehallit en hdg niva av bade nyanskaffning av kunder och nyutlaning. Froda har under

aret fortsatt att vaxa och utveckla sin affar i Sverige och pa den europeiska marknaden. Till folid av
konjunkturlaget under 2024 har Froda valt att fokusera pa, samt vidareutveckla, kapitaleffektiva strategier,
daribland férmedling av krediter och andra samarbeten med institutioner fér riskdelning. Froda har darmed
kunna fortsatta vaxa i intakter och antal aktiva kunder utan motsvarande tillvaxt i balansrakning. Froda foljer
Iopande konjunkturutvecklingen och anpassar sina strategier och kreditgivning i enlighet med det rddande
makroekonomiska laget.

Medelantalet anstallda har 6kat fran 77 till 84, dar okningen framst skett inom teknik-, produkt- och
affarsutveckling.

Finansiell oversikt

Bolagets utlaning till allmanheten uppgick vid arets slut till 3106mkr (3 502 mkr). En vasentlig andel av Bolagets
utldning under aret har skett genom partnerskap och ingar salunda inte i Bolagets balansrakning. Dartill har en
storre andel av Bolagets intdkter under aret varit hanforliga till embedded-affaren dar intdkts- och
resultatdynamiken skiljer sig fran Bolagets direktutlaningsaffar i Sverige.

Finansieringen bestod per balansdagen priméart av inlaning fran allménheten om 4 166 mkr (4 065 mkr).
Efterstallda skulder uppgick till 67 mkr (67 mkr) per sista december.

Bolaget har under aret 6kat sin likviditetsreserv, som bestar av utlaning till kreditinstitut och obligationsinnehav,
till 1 387 mkr (1 096 mkr), varav obligationer 828 mkr (584 mkr). Okningen i likviditetsreserven sker framst till
foljd av Fl:s stallningstagande kring inladning via digitala plattformar. For mer information angaende Fl:s
stallningstagande se avsnitt Likviditetsrisk i Not 3.

Rantenettot uppgick till 301 mkr (239 mkr), dar bade ranteintakter om 507 mkr (408 mkr) och rantekostnader
om -206 mkr (-169 mkr) okat jamfort med foregaende ar.

Totalresultatet uppgick till -14 mkr (-35 mkr) och resultatet till -29 mkr (-42 mkr) till foljd av 6kade investeringar,
en storre organisation samt 6kade reserveringar for kreditforluster. Skillnaden mellan totalresultat och arets
resultat ar hanforlig till vardeforandringen i bolagets likviditetsportfolj. Se rapport dver totalresultat.

Den 1 januari 2024 tecknade Froda ett férnyat ramavtal avseende forvarv och forsédljning av icke-forfallna
foretagslanefordringar som bolaget har med ett annat finansiellt institut. Till foljd av det fornyade avtalet
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kommer Froda framgent inte ta upp de salda fordringarna i bolagets redovisning. Fér bedomning av tidigare
perioder se Not 2, avsnittet Bedémningar, i Frodas Arsredovisning for 2023.

Flerarsoversikt
(tkr) 2024 2023 2022 2021 2020

RESULTATRAKNINGEN

Rantenetto 300765 239 568 139 842 86 288 66 645
Rorelsekostnader -160 049 -136 879 -143 665 -86 133 -51767
Resultat fore kreditforluster 146 104 102 063 11426 12736 20473
Arets resultat -28 862 -42125 -32 969 -12930 -3352

BALANSRAKNINGEN

Utlaning till allmanheten 3106 040 3502 265 1954 353 1016 578 506 044
Utlaning till kreditinstitut 559 550 512130 771744 431517 181850
Inldning fran allmanheten 4166 330 4 064786 2 617 004 1376 966 771306
Totala tillgangar 4 560 677 4653548 2899136 1570 448 873290
Totalt eget kapital 287 040 300187 212 871 163 562 90755
ANDRA NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital -10% -16% -17% -10% -4%
Soliditet 6% 6% 7% 10% 10%
K/I-tal 52% 57% 93% 87% 72%
Medelantal anstéllda 84 77 61 34 28

Se sida 48 for definitioner.

Hallbarhet

Sedan Froda grundades har socialt ansvar, ansvarsfull kreditgivning och sund skuldséttning varit centralt i
verksamheten. Froda ska vara en inkluderande kreditgivare som behandlar sina kunder pa ett hederligt, rattvist
och professionellt satt. Detta genomsyrar samtliga av bolagets processer samt organisationen i stort.

Froda verkar for att fler féretagare, oavsett bakgrund, ska f& mdjlighet att vaxa sina féretag och arbetar med
initiativ for att framja social och ekonomisk hallbarhet. Genom bolagets digitala och datadrivna
kreditbedomningsprocess minimeras fordomar och partiskhet i kreditprocessen.

Inom ramen for ansvarsfull kreditgivning och hallbarhet erbjuds finansiering endast till stabila bolag som
beddms ha rad med och gynnas av finansiering. Det finns dock alltid en inbyggd risk i att ett bolag av olika skal
kan fa problem med att betala tillbaka sitt Ian pa grund av handelser som inte gick att utlasa eller forutse vid
utstallandetillfallet. Froda gor saledes sitt yttersta for att minska antal kunder som hamnar i fallissemang samt
lagger stor vikt vid att forsdka hjalpa de kunder som hamnar dar.

All verksamhet inom Froda ska praglas av professionalism och en hog etisk standard. Alla som ar verksamma
i Froda ska darfor uppvisa ett korrekt och professionellt upptradande grundat pa kunskap om den verksamhet
som bolaget bedriver. Frodas manniskosyn innebar respekt for varje individs integritet och lika varde. Froda ska
behandla alla personer korrekt och rattvist oavsett till exempel alder, kon, sexuell Iaggning, religion och etnisk
bakgrund och ska inte gynna en kund framfor en annan. Affarer eller uppdrag som inte foljer det forhallningssatt
som anges i Frodas Etikpolicy, och som riskerar att negativt paverka fortroendet, ska Froda avsta ifran. Froda
stravar efter att vara en attraktiv arbetsgivare som erbjuder sina anstéllda ett utvecklande och hallbart arbetsliv.
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For att sdkerstalla att vara medarbetare kan arbeta effektivt och utan negativ stress, trots ett hogt tempo, har
vi utvecklat ett strukturerat och tydligt arbetssatt anpassat till foretagets overgripande malprocess. Vi sétter
mal tillsammans - fran foretagsniva ner till teamniva - vilket skapar en rod trad och tydlig riktning i vart arbete
samt minskar risken for otydlighet.

Som en del av detta avsatter vi fokustid for hela organisationen under malsattningsperioden. Detta ger teamen
mojlighet att satta sina mal, reflektera Over sitt arbete och dela insikter och idéer pa ett strukturerat sitt.

Vara ledare driver arbetet med att folja upp sina team och sakerstélla att de har ratt forutsattningar for att lyckas.
Vi tror ocksa att starkt samarbete byggs genom att arbeta tillsammans. Darfor har vi en kultur dar vi stravar efter
att vara pa kontoret storre delen av veckan for att skapa nara relationer och fortroende i teamen, samtidigt som
vi erbjuder flexibilitet for distansarbete nar det behovs.

Vasentliga handelser efter rakenskapsaérets slut
Froda har i bérjan av 2025 starkt sitt samarbete med Europeiska investeringsfonden (EIF) genom att séakra

ytterligare lanekapacitet pa 1,14 miljarder SEK. Froda har i april 2025 genomfort en nyemission som tillfor
Bolaget ytterligare 224 mkr i karnprimarkapital.

Risker och osakerhetsfaktorer
For att kunna bedriva sin verksamhet exponerar sig bolaget for kreditrisk, operativ risk, marknadsrisk,

likviditetsrisk, AML-risk och strategisk risk. Kreditrisk ar den risk som bolaget aktivt efterstravar for att uppna
sina affarsmal, dvriga risker ska motverkas sa langt det ar ekonomiskt férsvarbart. Bolaget har ett ramverk for
intern styrning och kontroll for att sakerstalla att de risker som bolaget exponeras for hanteras i enlighet med
den av styrelsen beslutade riskstrategin. Detta beskrivs vidare i NOT 3: Riskhantering.

Frodas totala kapitalrelation uppgick per balansdagen till 14,9% (15,3%) och karnprimarkapitalrelationen
uppgick till 10,6% (11,1%). Bolagets redogorelse for kapitalbas och kapitaltackning vid utgangen av 2024
beskrivs vidare i NOT 28: Kapitaltackning, samt finns publicerade i Frodas Pelare 3 rapport som finns tillganglig
pa

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande stéar foljande vinstmedel:

(kr) 2024
Overkursfond 357 905 643
Balanserat resultat -99 388719
Arets resultat -28 861746
Fond for verkligt varde 17 615 406
Summa 247270 584
Balanseras i ny rékning 247270 584
Summa 247 270 584

Betraffande foretagets resultat och stéllning i ovrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning,
rapporter éver forandringar i eget kapital samt tillhérande noter. Alla belopp uttrycks i tusentals svenska kronor
om ej annat anges.
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Resultatrakning

Helar Helar
(Tkr) NOT 2024 2023
Ranteintakter berdknade enligt effektivrantemetoden 4 506 678 408 402
Rantekostnader 4 -205 913 -168 834
Réntenetto 300765 239 568
Provisionsintakter 5 10127 -
Provisionsnetto 10127 -
Nettoresultat av finansiella transaktioner 6 -5 569 -2 263
Ovriga rérelseintakter 830 1638
Summa rérelseintakter 306153 238 943
Allmanna administrationskostnader 7 -135 711 -109 994
Av—"och .neds.krlvnmngar av materiella och immateriella 15,16 2766 642
anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader 8 -21572 -26 243
Summa rérelsekostnader -160 049 -136 879
Resultat fore kreditfériuster 146 104 102 063
Kreditforluster, netto 9 -174 966 -144188
Rorelseresultat -28 862 -42125
Skatt pé arets resultat 10 - -
ARETS RESULTAT -28 862 -42125
Rapport over totalresultat

Helar Helar
(Tkr) 2024 2023
Arets resultat -28 862 -42125
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omklassificeras till arets resultat

Afets fgrgpdrmg av flnanS|eILa tillgangar varderade till verkligt 14 698 7043
varde via ovrigt totalresultat (*)

SUMMA ARETS TOTALRESULTAT -14164 -34 882

(*) For ytterligare information se NOT 24: Finansiella tillgdngar och skulder.
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Balansrakning

2024-12-31  2023-12-31

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 1 559 550 512130
Utlaning till allménheten 12 3106 040 3502265
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 13 827 914 583 991
Derivat 14 1892 7622
Immateriella tillgangar 15 7926 -
Materiella tillgangar 16 7805 9680
Ovriga tillgangar 17 38769 30984
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 10779 6 877
SUMMA TILLGANGAR 4 560 677 4653548

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 19 - 170 329
Inldning fran allmanheten 20 4166 330 4 064786
Derivat 14 3331 288
Ovriga skulder 21 27738 39990
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 9196 1014
Efterstallda skulder 23 67 042 66 955
Summa skulder 4273 637 4 353 362
Eget kapital

Aktiekapital 6769 6 677
Primarkapitalinstrument 33000 33000
Overkursfonder 357906 352 574
Fond for verkligt varde 17 615 2917
Balanserad vinst eller forlust -99 389 -562 857
Arets resultat -28 862 -42125
Summa eget kapital 287 040 300187
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4560 677 4653 548
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Rapport over forandring i eget kapital

Ingdende balans per den

Bundet Eget Kapital
Primar-
kapital-

instrument

Aktiekapital
*)

Fritt Eget Kapital

Overkurs-
fond

Balanserat
resultat

Arets
resultat

Fond for
verkligt
varde

Totalt

Eget
kapital

. . 6 677 33000 352574 -52857 -42125 2917 300187

1januari 2024
Disposition av foregaende ars _ _ _ 42125 42125 0
resultat

Arets resultat - - - - -28862 - -28862

Arets 6vriga totalresultat - - - - - 14 698 14 698
Arets totalresultat - - - - -28862 14 698 -14164
Transaktioner med &gare
Nyemission 92 - 5332 - - - 5424
Forandrlng primarkapital- B _ _ 4597 _ _ 4597
instrument
Utstallda teckningsoptioner - - - 120 - - 120
Sur.nrpa transaktioner med 92 _ 5332 -4 407 _ _ 1017
aktiedgare
Utgdende balans per den
31 december 2024 6769 33000 357906 -99389 -28862 17615 287040

Ingdende balans per den

Bundet Eget Kapital

Primar-
kapital-
instrument

Aktiekapital
*)

Fritt Eget Kapital

Overkurs-
fond

Balanserat
resultat

Arets
resultat

Fond for
verkligt
varde

Totalt

Eget
kapital

1januari 2023 6 316 - 261658 -17808 -32969 -4326 212872
Disposition av foregaende ars B _ _ 32 969 32 969 B _
resultat
Arets resultat - - - - -42125 - -42125
Arets 6vriga totalresultat - - - - - 7243 7243
Arets totalresultat - - - - -42125 7243 -34882
Transaktioner med &gare
Nyemission 360 - 90 916 - - - 91276
!Emltterat primarkapital- _ 33000 _ 3543 B _ 29 457
instrument
Utstallda teckningsoptioner - - - 1537 - - 1537
Aterkop av teckningsoptioner -75 -75
Summa transaktioner med 360 33000 90916  -2080 - - 122196
aktieagare
Utgdende balans per den
31 december 2023 6 677 33000 352574 -62857 -42125 2917 300187
(*) Till aktiekapitalet hor 1990 656 aktier med kvotvarde 3,4 SEK (1963 537 aktier med kvotvarde 3,4 SEK)
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Rapport over kassaflode

Helar Helar
(Tkr) NOT 2024 2023

Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat -28 862 -42125

Justeringar for poster som inte ingéar i kassaflodet:

Avskrivningar och nedskrivningar 2766 642
Kreditforluster exklusive atervinningar 9 173175 139 595
Valutakurseffekter 6 -17158 14784

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar

av verksamhetens tiligangar 129921 112 897
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av utlaning till allmanheten 233404 -1700 009
Minskning(+)/6kning(-) av ovriga kortfristiga tillgangar -6 770 -38 912
I\.l!lnskr?llng(+)/ol.<.n|ng (-) i obligationer och andra 299 295 410 080
rantebarande vardepapper

Minskning(-)/6kning(+) av skulder till kreditinstitut -170 329 170 329
Minskning(-)/6kning(+) av inlaning fran allmanheten 101544 1447782
Minskning(-)/6kning(+) av dvriga kortfristiga skulder -11027 28 698
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 47 519 -388 344
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 15 -8 560 -
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 16 -267 -10 014
Utrangering av materiella anlaggningstillgangar 16 9 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -8 818 -10 014
Finansieringsverksamheten

Nyemission 5424 01276
Férandring primarkapitalinstrument -4 527 29 457
Upptagna efterstéllda skulder 87 20 290
Férandring teckningsoptioner 120 1462
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1104 142 486
Arets kassaflode 39 804 -256 824
Likvida medel vid arets borjan 511937 771042
Valutakursdifferens i likvida medel 6 803 -2282
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT (%) 558 544 511937
| kassaflodet ingar ranteinbetalningar med 506 869 408 652
| kassaflodet ingar réanteutbetalningar med -205 002 -169 575

(*) Se NOT 11: Utlaning till kreditinstitut for sasmmanséttning och definition av likvida medel.
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Noter



NOT 1: Allman information

Froda AB med organisationsnummer 556999-3388 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med séate i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret ar Katarinavdgen 9, 116 45 Stockholm. Foretagets verksamhet omfattar
huvudsakligen utlaningsverksamhet till smaforetag samt inlaningsverksamhet fran privatpersoner. Froda AB ar
ett kreditmarknadsbolag och star under tillsyn av Finansinspektionen.

NOT 2: Redovisnings- och varderingsprinciper

Grund for rapporternas upprattande
Vid upprattandet av finansiella rapporter tillampar

Bolaget Lag (1995:1559) om Arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
om arsredovisning i kreditinstitut  och
vardepappersbolag (FFFS 2008: 25), sa kallad
lagbegransad IFRS. International Financial
Reporting Standards (IFRS), sdsom de godkants av
EU, ar tillampliga for upprattandet av de finansiella
rapporterna, med de begransningar och tillagg
som féljer av RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Tillgadngar och skulder ar redovisade till historiska
anskaffningsvarden. Finansiella tillgdngar och
skulder ar redovisade till upplupet anskaffnings-
varde, med undantag for finansiella tillgadngar och
skulder som varderas till verkligt varde. Detta
beskrivs vidare i denna not.

Nya och andrade redovisningsprinciper
Inga nya och andrade redovisningsprinciper har

applicerats eller paverkat bolaget under
verksamhetsaret.

Inga IFRS tolkningar, som annu inte har tratt i kraft,
vantas ha nagon vasentlig paverkan pa bolaget.

Utlandsk valuta
De finansiella rapporterna ar uttryckta i svenska

kronor (SEK), vilket ar bolagets funktionella valuta
och rapporteringsvaluta. Transaktioner i utlandsk
valuta omraknas till den funktionella valutan till den
valutakurs som foreligger pa transaktions-dagen.
Monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta
varderas till balansdagskurs. Vardering av
uppkomna orealiserade vinster och forluster ingar
i resultatposten Nettoresultat av finansiella
transaktioner.

Vasentliga uppskattningar och bedomningar
Upprattandet av de finansiella rapporterna kraver

att ledningen gor beddmningar, uppskattningar
och antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen for tillgangar, skulder, intakter och
kostnader. Froda har darfor gjort uppskattningar
och antaganden som paverkar varderingen av
tillgadngar och skulder i de finansiella rapporterna.
Dessa uppskattningar och antaganden ar
baserade pa historiska erfarenheter och andra
faktorer som under rddande forhallanden anses
vara relevanta och rimliga. Dessa uppskattningar
och beddmningar bevakas och utvdrderas
Idpande. Bolagets ledning har  beaktat
utvecklingen och upplysningarna avseende viktiga
redovisningsprinciper och tagit stallning till valet
och tillampningen av dessa.

Utover modeller och beddmningar for berakning av
reservering for forvantade kreditforluster samt
overlatande av utstallda krediter, vilka beskrivs
nedan, gors aven uppskattningar om immateriella
tillgangars nyttjandeperiod.

Bedomningar
Froda overlater 16pande (“forward flow”) en viss

andel av utstallda krediter till ett annat finansiellt
institut. Den 1 januari 2024 tecknade Froda ett
fornyat ramavtal avseende dessa och till féljd av
det kommer de salda fordringarna inte tas upp i
bolagets redovisning, dd betydande risker och
beloningar overforts till koparen. Under 2023
ingick de i Frodas balans- och resultatrakning.

Reserveringar for forvantade kreditforluster
enligt IFRS 9
Reserveringar avseende  kreditforluster  for

finansiella tillgAngar varderade till upplupet
anskaffningsvarde baseras pa antaganden och
uppskattningar om sannolikhet for forlusthandelse
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samt forvantade forlustnivaer. Froda goér darmed
antaganden och metodval i den modell, inom
ramen for IFRS 9, som anvands fér berdkningar av
nedskrivningar. Dessa baseras pa historik, kdnda
marknadsforutsattningar och framatblickande
berakningar i slutet av varje rapporteringsperiod.
Modeller och beddmningar som tillampas vid
reservering for framtida kreditforluster beslutas av
bolagets reserveringskommitté och kontrolleras av
bolagets oberoende riskkontrollfunktion.

Ytterligare detaljer avseende principer och
modeller, samt antaganden som kannetecknas av
osakerhet for kreditforlustreserveringar beskrivs
nedan i denna not samt i NOT 3: Riskhantering
under rubriken Kreditrisk.

Ranteintakter och rantekostnader
Réanteintakter fran finansiella tillgdngar som enligt

IFRS 9 varderas till upplupet anskaffningsvarde
eller verkligt varde genom ovrigt totalresultat och
rantekostnader for finansiella skulder som
varderas till upplupet anskaffningsvarde beraknas
och redovisas i resultatrakningen med tillampning
av effektivrantemetoden.

Effektivrantan ar den ranta som gor att nuvardet av
alla uppskattade framtida in- och utbetalningar
under den forvantade rante-bindningstiden uppgar
till det redovisade vardet av fordran eller skulden.
Ranteintakter och rantekostnader inkluderar i
forekommande fall periodiserade belopp av
erhallna avgifter som medraknas i effektivrantan
(framst upplaggningsavgifter vid utgivande av |an),
transaktionskostnader och eventuella rabatter,
premier och andra skillnader mellan det
ursprungliga vardet av fordran/ skulden och det
belopp som regleras vid forfall.

Ranteintakter redovisas pa basis av tillgangarnas
nettoredovisade varde i steg 3 och pa
bruttoredovisat varde (exklusive forlustreserv) for
tillgangar i steg 1 och steg 2. Rantekostnader
inkluderar periodiserade belopp av direkta
transaktionskostnader. For beskrivning och
definition av steg 1-3, se avsnitt nedan avseende
férvantade kreditforluster och nedskrivningar.

Intakter
Intakter redovisas i enlighet med IFRS 15 Intdkter

frdn avtal med kunder. Standarden omfattar

redovisning av alla intékter fran avtal med kunder
forutom de intdkter som kommer fran finansiella
instrument, leasingavtal och férsakringsavtal.

IFRS 15 bygger pa en femstegsmodell for att
faststélla hur och nar redovisning av en intakt ska
ske. Samtliga avtal for vilka IFRS 15 tillampas
analyseras enligt dessa fem steg:

1. Identifiera kundavtalet och besluta om
IFRS 15 ar tillampligt pa avtalet

2. Identifiera de olika
prestationsatagandena enligt avtalet

3. Faststilla avtalsenligt transaktionspris

4. Fordela transaktionspriset pad de olika
avtalsmassiga atagandena

5. Redovisa intakten nar
prestationsatagande &r uppfyllt.

Intakter fran avtal med kunder redovisas pa
intaktsraderna provisionsintakter. Frodas har
endast intakter dar prestationsatagande uppfylls
vid en given tidpunkt och darmed redovisas
samtliga intakter enligt IFRS 15 vid en given
tidpunkt.

Provisionsintakter

Som provisionsintakter redovisas provisioner som
inte ar att betrakta som en integrerad del av den
effektiva réntan.

De tillaggskopeskillingar som erhdllits av annat
finansiellt institut, hanforliga till forvarvade 1an fran
Froda, redovisas som provisionsintakter. Under
2023 redovisades dessa tillaggskopeskillingar
som ranteintakter.

Provisionsintakter redovisas i enlighet med IFRS
15.

Leasing
For avtal av leasingkaraktdr tillampas RFR 2,

eftersom tillampning av IFRS 16 inte kravs vid
redovisning i juridisk person. Darmed tillampas
sarskilda regler i RFR 2 som f6ér en leasetagare
innebar att leasingavgiften redovisas linjart dver
leasingperioden. For upplysningar avseende
leasing Se NOT 7: Allmanna administrations-
kostnader.
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Nettoresultat av finansiella transaktioner
Posten nettoresultat av finansiella transaktioner

innehdller de realiserade och orealiserade
vardeforandringar som uppstatt med anledning av
finansiella transaktioner.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner bestar
av.

e realiserade och orealiserade
valutakursforandringar samt

e realiserade och orealiserade
vardeforandringar pa valutaderivat samt

e vardeforandringar pa andra rantebarande
vardepapper som redovisas till verkligt

varde via ovrigt totalresultat

Ersattningar till anstallda
Personalkostnader redovisas i resultatrakningen i

den period som de anstallda utfort arbete for
Bolaget.

Bolagets pensionsplaner utgérs av avgifts-
bestamda pensionsplaner, enligt vilken bolaget
betalar faststallda avgifter till en separat juridisk
enhet. Bolaget har varken rattsliga eller informella
forpliktelser att betala ytterligare avgifter om den
juridiska enheten inte har tillrackliga tillgangar for
att betala alla erséattningar till anstallda som hanger
samman med de anstélldas tjanstgdéring under
innevarande period eller tidigare.

Ersattning vid uppsagning utgar nar den anstalldes
anstallning sagts upp fore normal
pensionstidpunkt, eller da& den anstillde
accepterat frivillig avgang i utbyte mot sadan
ersattning.

Bolaget redovisar eventuella kostnader for rorlig
ersattning som personalkostnad, vilken skuldfors
som upplupen kostnad fram till utbetalning.
Kostnaden redovisas i takt med intjanandet, det vill
saga nar den ar knuten till ett avtal eller nar det
finns en etablerad praxis som skapat en informell
forpliktelse. Bolaget betalar endast rorlig
ersattning i begrdansad omfattning, och det ror sig
om delvis provisionsbaserad I6n for specifika roller.

Aktierelaterade ersattningar
Bolaget anvander sig av aktierelaterade

ersattningar i form av optionsprogram vilka
redovisas i enlighet med IFRS 2.

Optionerna har varderats till verkligt varde vid
teckningstidpunkten for samtliga program dar
marknadsmassig optionspremie erlagts med mot-
svarande okning av eget kapital. | de fall dar ingen
marknadsmassig premie har erlagts vid
teckningstidpunkten, redovisas 6kningen av eget
kapital |6pande Over optionens I|optid, dar
motsvarande belopp kostnadsfors som
personalkostnad. Sociala avgifter hanforliga till
aktierelaterade instrument till anstdlida som
ersattning for kopta tjanster kostnadsfors fordelat
pa de perioder under vilka tjansterna utfors.
Avsattningen for sociala avgifter baseras pa
optionernas verkliga varde vid rapporttillfallet.

Skatter
Inkomstskatter utgdérs av aktuell skatt och

uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i
resultatrakningen utom da& underliggande
transaktion redovisas direkt i 6vrigt totalresultat
eller eget kapital. Under Skatt pa arets resultat
redovisas aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt
avseende tidigare ar.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhéllas
avseende aktuellt ar, med tillampning av de
skattesatser som ar beslutade per balansdagen.
Hit hor aven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas med utgangspunkt i
temporara skillnader mellan redovisade och
skattemassiga varden pa tillgangar och skulder.
Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur
underliggande tillgangar eller skulder forvantas bli
realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt
beraknas med tillampning av de skattesatser och
skatteregler som &ar beslutade per balansdagen.
Uppskjutna skattefordringar avseende
avdragsgilla temporara skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den man det
ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas.
Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras
nar det inte langre beddms sannolikt att de kan
utnyttjas.
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Finansiella instrument
Redovisning och
balansrakningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i

balansrakningen pa affarsdagen, som utgor den
dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller
avyttra tillgangen. Finansiella instrument redovisas
nar bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor och redovisas forsta gangen
till verkligt varde plus transaktions-kostnader, vilket
géaller alla finansiella tillgdngar som redovisas till
verkligt varde. Lanefordringar redovisas i
balansrakningen i samband med att lanebelopp
utbetalas till lAntagaren.

borttagande fran

Finansiella tillgdngar tas bort fran balans-
rakningen nar ratten att erhdlla kassafloden fran
instrumentet har 16pt ut eller dverforts och bolaget
har 6verfort i stort sett alla risker och férmaner som
ar forknippade med aganderatten. Om risker och
fordelar som ar forknippade med dgandet av den
finansiella tillgdngen varken ar oOverforda eller
behallna, ska Bolaget avgora om kontrollen ar
bibehallen. Om beddmning gors att Bolaget inte
har behdllit kontrollen bokas den finansiella
tillgdngen bort fran balansrakningen, och om
bedomning gors att Bolaget har behallit kontrollen
fortsatter Bolaget att redovisa tillgdngen pa
balansrdakningen i den grad Bolaget ar fortsatt
engagerat i den finansiella tillgangen.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas
och redovisas med ett nettobelopp i balans-
rakningen endast nar det foreligger en legal ratt att
kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att
reglera posterna med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Klassificering och vardering
Finansiella tillgangar klassificeras vid

anskaffningstillfallet utifran reglerna i IFRS 9 i
nagon av foljande tre kategorier:

e Finansiella tillgdngar varderade Hill
upplupet anskaffningsvarde

e Finansiella tillgadngar varderade till verkligt
varde via ovrigt totalresultat

¢ Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen

Finansiella skulder delas in i féljande tva kategorier:

e Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde

¢ Finansiella skulder varderade till verkligt
varde via resultatréakningen

Klassificeringen av enskilda tillgangar och skulder
styrs av bolagets affarsmodell for hur de finansiella
instrumenten forvaltas samt om instrumentens
avtalsenliga kassafloden endast utgdrs av
betalningar av kapitalbelopp och ranta.

Upplupet anskaffningsvarde

En finansiell tillgdng ska varderas till upplupet
anskaffningsvarde om bada foljande villkor &r
uppfyllda:

e den finansiella tillgdngen innehas inom
ramen for en affarsmodell vars mal ar att
inneha tillgdngen i syfte att erhalla
avtalsenliga kassafloden

e de avtalade villkoren for den finansiella
tillgangen ger upphov till kassafloden som
endast ar betalningar av kapitalbelopp
och ranta.

Upplupet anskaffningsvarde berdknas med
utgangspunkt fran effektivrantan vid
anskaffningstidpunkten. For finansiella tillgangar i
denna kategori gors reservering for forvantade
kreditforluster, vilka redovisas i resultatrdkningen
under rubriken Kreditforluster, netto.

Samtliga finansiella skulder, med undantag for
derivatinstrument med negativt marknadsvarde,
klassificeras i denna kategori.

Verkligt varde via resultatrakningen
Finansiella tillgdngar och skulder som inte utgors

av enbart kapitalbelopp, ranta och avgifter
redovisas till verkligt varde via resultatrédkningen.
Bolagets tillgdngar i denna grupp bestar av
valutaderivat som innehas for att sékra valutarisker
fran utlaning till allmanheten i andra valutor an SEK.
Forandringar i verkligt vdrde och realiserade
resultateffekter redovisas under nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Verkligt varde via dvrigt totalresultat
En finansiell tillgang ska varderas till verkligt varde

via ovrigt totalresultat om:
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¢ den finansiella tillgdngen innehas inom
ramen for en affarsmodell vars mal kan
uppnads bade genom att erhélla
avtalsenliga kassafloden och genom att
sélja tillgangen, och

e de avtalade villkoren for den finansiella
tillgangen ger upphov till kassafloden som
endast ar betalningar av kapitalbelopp
och ranta.

Bolaget redovisar obligationer som halls i
likviditetsportféljen till verkligt varde via Ovrigt
totalresultat.

Modifieringar och
balansrakningen
Om avtalade kassafloden for ett [&n omférhandlats

eller pa annat satt modifierats gor bolaget en
bedédmning om férandringen resulterar i en
modifieringsvinst eller -férlust samt om beloppet ar
sd pass vasentligt att modifieringen leder till
bortbokning fran balansrakningen. Forandringen
beddms som viasentlig niar de omférhandlade
villkoren medfor att det diskonterade nuvardet av
kassafloden vasentligt skiljer sig frdn nuvardet
enligt det ursprungliga laneavtalet.

borttagande fran

Nar ett ldn modifieras tas detta i regel bort fran
balansrdakningen och ersdtts av det nya lanet.
Datumet d& modifieringen genomfordes anses da
vara det forsta redovisningstillfallet for det nya
lanet i syfte att beddma nedskrivningsbehov,
inklusive beddmningen av vasentliga okningar i
kreditrisk.

Derivatinstrument
Bolaget innehar derivatinstrument for att sakra

risker for valutakursexponeringar som bolaget har
i och med den 6kade utlaningen i DKK, EUR, GBP
och NOK. Valutaderivaten redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen dar bade realiserade
och orealiserade vardefdrandringar redovisas som
nettoresultat av finansiella transaktioner.

Forvantade kreditforluster och nedskrivningar
Kreditforlustreserveringar gors i enlighet med IFRS

9, som baseras pa en modell for framatblickande
forvantade kreditforluster.

Modellen tillampas fér balansposten Utlaning till
allmanheten. For posterna Utlaning till kreditinstitut

samt Obligationer och andra rantebarande
vardepapper appliceras undantaget for lag
kreditrisk. Beddmningen baseras pa extern rating
fér exponeringarna.

De tillgangar som ar foremal for bedomning av
nedskrivningsbehov delas in i tre olika steg:

e Steg 1inkluderar engagemang dar ingen
vasentlig 6kning av kreditrisken har skett.

e Steg 2 omfattar engagemang dar en
vasentlig 6kning av kreditrisken beddéms
ha skett.

e Steg 3 omfattar engagemang som
befinner sig i fallissemang alternativt dar
en materiell 6kning av kreditrisken anses
foreligga.

Tillgdngar dar ingen signifikant ©kning av
kreditrisken skett sedan forsta kreditbeddmnings-
tillfallet klassificeras enligt Steg 1. Vid beddmning
av om det skett en vasentlig 6kning av kreditrisken
sedan forsta redovisnings-tillfallet, Steg 2,
utvarderas dels om motparten ar forsenad med
betalning 7 dagar eller mer, om risken for
fallissemang o©kat signifikant eller om det finns
andra indikatorer pa att kreditrisken ar forhojd. For
att beddma om motparten ar i fallissemang, Steg 3,
analyseras om motparten ar forsenad med
betalning 60 dagar eller mer, eller om det finns
andra indikationer som medfor en beddmning om
kreditrisken ar materiellt forhdjd och att avtalsenlig
aterbetalning ar mindre sannolik.

En tillgang kan forflyttas fran Steg 2 till Steg 1 om
villkoret for forhojd risk inte uppfyllts tvd manader i
foljd. En kredit forflyttas fran Steg 3 till Steg 2 da
villkoret for fallissemang inte uppfyllts for tre
manader i foljd. Om krediten har givits nagon form
av anstand sa ska de nya villkoren ha skoétts i 12
manader i foljd.

| Steg 1 gobrs reserveringar med ett belopp
motsvarande forvantade kreditférluster inom tolv
manader. | Steg 2 och 3 reserveras ett belopp
motsvarande de forvantade kreditférlusterna dver
hela den aterstaende I6ptiden for engagemanget.

Vid berakning av de forvantade forlusternas storlek
anvands tre huvudsakliga parametrar:
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e sannolikhet for fallissemang (Probability of

Default "PD"),

e forvantad fbrlust i handelse av
fallissemang (Loss Given Default "LGD")
samt

o forvantad exponering vid fallissemang
(Exposure At Default (EAD”).

Foérvantade kreditforluster &r lika med EAD x PD %
X LGD %. Parametrarna skattas med utgangs-
punkt fran saval kvantitativ som kvalitativ data for
respektive kreditportfdlj enligt av Bolaget antagna
modeller for respektive produkt/ kundkategori.
Framatblickande  makroekonomiska variabler
analyseras och vid behov beaktas dessa genom att
parametrarna i modellen kalibreras.

Fallissemang definieras som risken att en motpart
inte kan fullfolja sina &taganden mot Bolaget, vilket
anses vara fallet om nagon av foljande
forutsattningar ar uppfylida:

e betydande finansiella svarigheter hos
lantagaren,

e avtalsbrott, exempelvis uteblivna eller
oreglerade betalningar,

e Dbeviljade eftergifter som gjorts med
anledning av lantagarens finansiella

situation,
e det bedbms sannolikt att lantagaren
kommer att forsdttas i finansiell

rekonstruktion eller konkurs.

Mer detaljerad information om hur bolaget
hanterar sina kreditrisker aterfinns i NOT 3 nedan.

Finansiella tillgdngar varderade till upplupet
anskaffningsvarde redovisas som ett nettovarde,
dar reserveringar for kreditforluster i
balansrakningen utgdr en minskning av redovisat
bruttovarde for tillgangen. | resultatrakningen
redovisas forandringar i reserveringar for
bortskrivningar som
kreditforluster. Atervinning av tidigare gjorda

kreditforluster och

reserveringar och aterbetalningar av bortskrivna
fordringar redovisas som minskning av
kreditforluster.

Bortskrivningar
Bolaget gor i huvudsak bortskrivningar gors i
samband med att férlusten anses beloppsmassigt

slutligen faststalld. Detta sker i forlusthdndelser
sasom till exempel férséljning av fallerad fordran,
faststallande av atervinning fran konkursbo eller
ackordsuppgorelse Vidare gor bolaget ocksa
bortskrivningar i de fall det forfaller lag sannolikhet
att erhalla aterbetalningar och att bolaget beslutar
att avsluta insats att erhélla aterstdende fordran.
Detta &r ocksa fallet nar tydliga indikationer finns
att bolaget utsatts for bedrageri

Aterbetalningar av bortskrivningar fordringar i de
fall de forekommer intaktsredovisas inom
kreditforluster, netto.

Verkligt varde
For finansiella instrument som ar noterade pa en

aktiv marknad bestams verkligt varde med
utgangspunkt fran tillgdngens noterade kurs pa
balansdagen utan tillagg for transaktionskostnader
vid anskaffningstillfallet. Ett finansiellt instrument
betraktas som noterat pa en aktiv marknad om
noterade priser med latthet finns tillgangliga och
dessa priser representerar faktiska och
regelbundet forekommande
marknadstransaktioner pa affarsmassiga villkor.

Om ett finansiellt instrument inte ar noterat eller
om marknaden som det ar noterat pa inte ar aktiv,
s faststills det verkliga vardet for tillgangen
genom anvandande av varderingstekniker. De
varderingstekniker som anvands bygger i sa stor
utstrackning som mojligt pd marknadsuppgifter
och féretagsspecifika uppgifter anvands i sa liten
utstrackning som mgjligt.

For upplysningsandamal delas de verkliga vardena
in i tre nivaer utifrAdn vilken information som
anvands for att faststalla det verkliga vardet:

e Nivd1 Noterade priser (ojusterade) pa
aktiva marknader for identiska tillgangar
eller skulder

e Nivd2 Andra observerbara data for
tillgdngen eller skulden an noterbara
priser

e Niva3 Data for tillgangen eller skulden
vilkka inte baseras pa observerbara
marknadsdata
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Immateriella tillgangar
Internt upparbetade utvecklingsprojekt redovisas
som tillgadngar om:

e det ar tekniskt mojligt att fardigstalla
tillgangen

e det ar sannolikt att de kommer att
generera framtida ekonomiska férdelar

o utgifter som hanfor sig till utvecklingen
kan matas pa ett tillforlitligt satt

Immateriella tillgangar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
planenliga  avskrivningar, samt eventuella
nedskrivningar. Anskaffningsvardet omfattar alla
kostnader direkt hanforliga till att tillgangen kan tas
i bruk enligt sitt avsedda @&ndamal. Avskrivningar
gors linjart over tillgdngens uppskattade
nyttjandeperiod och pabdrjas nar tillgangen ar redo
att tas i bruk. Nyttjandeperioden bedoms uppga till

3-5ar.

Immateriella
nedskrivningsbehov arligen och vid indikation pa
vardenedgang.

tillgangar provas for

Materiella tillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar redovisas Hill

anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
planenliga avskrivningar over tillgingarnas
bedomda nyttjandeperiod, samt eventuella
nedskrivningar.

Avskrivningar pa inventarier gors linjart over den
bedomda nyttjanderattsperioden. Anvanda
avskrivningsmetoder och tillgadngarnas restvarden
och nyttjandeperioder omprovas arligen.

Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring
eller utrangering av en tillgang utgors av skillnaden
mellan forsaljningspriset och tillgadngens

NOT 3: Riskhantering

Frodas affarsverksamhet medfor att bolaget
exponeras for ett antal olika risker, varav den
framsta ar kreditrisk men &ven betydande
marknadsrisk (ranterisk och valutarisk),
likviditetsrisk, operativ risk, strategisk risk och
AML-risk.

redovisade varde med avdrag for direkta
forsaljningskostnader. Vinst och forlust redovisas
som ovrig rorelseintakt eller kostnad.

Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar det
finns ett befintligt juridiskt eller informellt atagande
som en fdljd av en intraffad handelse, och det ar
troligt att ett utflode av ekonomiska resurser
kommer att krdvas for att reglera dtagandet samt
att en tillforlitig uppskattning av beloppet kan
goras.

Avsattningar gors med det belopp som ar den
basta uppskattningen av vad som kravs for att
reglera det befintliga atagandet pa balansdagen.
Dar effekten av nar i tiden betalning sker ar
vasentlig, beraknas avsattningar genom
diskontering av det forvantade framtida kassa-
flodet till en rantesats fore skatt som aterspeglar
den aktuella marknadsrénta och, om det ar
tilampligt, de risker som ar forknippade med
atagandet.

Eventualforpliktelser
En eventualforpliktelse redovisas néar det finns ett

mojligt atagande som harrér fran intraffade
handelser och vars forekomst bekréftas endast av
en eller flera osdkra framtida handelser eller nar
det finns ett 4tagande som inte redovisas som en
skuld eller avsattning pa grund av att det inte ar
troligt att ett utfléde av resurser kommer att kravas.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt

metod. Det redovisade kassaflédet omfattar
endast transaktioner som medfor in- eller
utbetalningar. Som likvida medel definieras
utlaning till kreditinstitut med avdrag for eventuella
kortfristiga fordringar som ej utgor kassa.

Det ar av yttersta vikt att det finns ett effektivt och
andamalsenligt riskhanteringssystem for att
hantera de risker som verksamheten ar exponerad
emot. For att kontrollera och styra risktagandet till
en val avvagd niva satts ramar for riskhantering och
riskrapportering genom faststéllande, Aarlig
revidering och tillsyn av bolagets strategiska mal,
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riskstrategi, riskaptit samt interna ramverk och
regler. Riskhanteringen syftar till att sdkerstalla
bolagets langsiktiga och hallbara 6verlevnad,
hantera finansiell volatilitet och Oka véardet for
aktiedgarna genom att sdkerstdlla effektiv
forvaltning av kapital.

Ramverket for riskhantering satts och faststélls av
styrelsen dar VD ansvarar for den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer. Detta
inkluderar att tillse att den interna styrningen och
kontrollen implementeras i verksamheten i linje
med styrelsens anvisningar. Bolaget tillampar
ramverket om tre forsvarslinjer som utgdr grunden
for ansvar och kontroll gallande riskhantering och
risktagande i organisationen:

o Forsta forsvarslinjen. Det |opande
ansvaret for beslut om och kontroll av
risktagande aligger den forsta
forsvarslinjen, det vill sdga den dagliga
verksamheten inklusive VD.
Verksamheten ansvarar aven for att utféra
kontroller i verksamhetsprocesserna samt
att risktagande halls inom de limiter och
mandat som styrelsen beslutat om.

e Andra forsvarslinjen. | andra forsvarslinjen
aterfinns kontrollfunktionerna, det vill saga
funktionen for riskkontroll respektive
compliancefunktionen. Funktionerna ar
understallda VD och rapporterar till saval
VD som direkt till styrelsen. Andra
forsvarslinjen har inte ansvar for
organisationens risktagande men bistar
verksamheten med radd och stdod samt
utfor oberoende kontroller for att
sakerstélla att risktagandet och
riskhanteringen foljer uppsatta limiter och
faststalld riskaptit samt efterlever saval
externa som interna regelverk.

e Tredje forsvarslinjen. Den tredje
forsvarslinjen bestar av funktionen for

Kreditrisk
Med kreditrisk avses risken for att kredittagare ej

fullgor sina forpliktelser gentemot bolaget och att
stéllda sakerheter inte tacker bolagets fordran.
Den storsta kallan till kreditrisk i bolagets
affarsmodell kommer fran utlaningsportféljen som
bestar av lan till sméaforetag. Froda &r har

internrevision som arbetar pa styrelsens
uppdrag och utgor styrelsens oberoende
kontrollorgan. Genom den tredje
forsvarslinjen granskas och utvdrderas
férsta och andra forsvarslinjen.

Bolagets ramverk fér riskhantering ar en integrerad
del i verksamheten och forenar verksamhetens
strategiska mal med riskhanteringen. | ramverket
for riskhantering ingar verksamhetens funktioner,
strategier, processer, rutiner, interna regler, limiter,
riskaptiter, riskmandat,
rapporteringsrutiner, som ar noédvandiga for att
identifiera, mata, dvervaka, hantera, minska och
rapportera risker. Bolaget har standardiserat
processen for hur risker ska identifieras, bedomas
och rapporteras. Detta har implementerats i
verksamheten som ett led i att skapa
riskmedvetenhet och effektiv riskhantering.

kontroller och

Processédgare for respektive vasentlig process och
andra for processen vasentliga befattningshavare
deltar i arbetet med att identifiera risker i
verksamheten.

Funktionen for riskkontroll ansvarar for att
information om samtliga védsentliga risker
regelbundet tillstélls styrelsen och minst kvartalsvis
avrapportera sin bedémning, saval skriftligt som
muntligt. | rapporteringen fran funktionen for
riskkontroll  ingdr  konsekvensanalyser och
rekommendationer. Vid storre foéréndringar av
riskprofil samt vid Overtradelse av styrelsens
riskaptit och risklimit rapporterar funktionen for
riskkontroll omedelbart detta samt bakomliggande
orsaker till styrelsen.

Nedan beskrivs de olika risktyperna som
verksamheten ar huvudsakligen exponerad mot
samt dvergripande beddmning och hantering av
dessa. Redogoérelse for  kapitalbas  och
kapitaltackning vid utgangen av 2024 finns att lasa
i Pelare 3-rapporten som &r tillganglig pa

exponerat mot kreditrisk primart i Sverige, men
aven till viss del i Finland, Danmark, Norge,
Storbritannien, Tyskland och Irland.

I mindre grad finns kreditrisk i form av exponeringar
mot institut dar bolaget har bankkonton samt
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motpartsrisk fran derivattransaktioner. Alla Frodas
derivatavtal ingds under International Swaps and
Derivatives Association ("ISDA") ramavtal. ISDA-
avtalet uppfyller inte kraven for kvittning i
balansrakningen, da kvittning av mellanhavanden
endast ar tillaten vid parts oformaga att reglera sina
ataganden. Innehav i likviditetsportflien bidrar
med ytterligare kreditriskexponering mot stater
och kommuner.

For utlaning till foretag tar Froda personlig borgen
som sakerhet for lanet. For de krediter som faller
inom ramen for det statliga garantiprogrammet
Foretagsakuten utgar dven en garanti som tacker
70 procent av kapitalbeloppet. Bolaget stéller dven
ut krediter med pant i fastigheter, fordon och
foretagshypotek.

Froda mater kreditrisk genom att anvanda och
skatta sannolikhet for fallissemang (Probability of
Default "PD”), forvantad forlust i handelse av
fallissemang (Loss Given Default "LGD”) samt
férvantad exponering vid fallissemang ("EAD”).
Denna metod anvdnds &ven for att berdkna
forvantade kreditforluster i enlighet med IFRS 9.

Kreditriskorganisation, policys och riskaptit
Bolagets kreditpolicy, som faststélls av styrelsen,
beskriver bland annat organisation, forhallnings-
satt till och ansvar for kreditriskhanteringen och
kreditbedomningsprocessen. Bolaget har en
kreditkommitté som ansvarar for att dvervaka den
kontinuerliga utvecklingen av kreditrisknivan i
laneportfoljerna samt fatta beslut om andringar av
bolagets utlaning inom ramen fér den faststallda
kreditpolicyn. Kreditgivning, riskhantering samt de
risklimiter bolaget maste forhalla sig till och
reglerar bland annat:

e Bolagets riskaptit pa portfljniva i
forhallande till bolagets forlust-
absorberingsformaga och kapitalbas,
inklusive limiter for fallissemangsrisk och
férvantade kreditforluster i portféljen

e Bolagets riskaptit for koncentrationsrisk
vilket reglerar bolagets tolererade
exponeringar mot bland annat enskilda
motparter och branscher, inklusive limiter
for branschexponeringar, exponeringar

mot enskilda marknader och

exponeringar mot stora krediter

Ovan utvarderas och mats baserat pa Bolagets
interna kreditriskmodeller som beskrivs ytterligare
nedan.

Kreditbedomningsprocess och modeller
Den I6pande hanteringen av kreditrisk i utlaningen

baseras pa ett beslutsstodsystem med olika
modeller och processer. Bolagets interna modeller
tilldelar krediter en kreditklassificering vid
ansokningstillfdllet baserat pa risken for
fallissemang ("application scoring”). Denna modell,
tillsammans med en kreditlimitmodell som
beskrivs nedan, avgor beslutsrekommendation for
en ansokan.

Vidare gors I6pande uppfdlining av risken i
portféljen utifran riskparametrar som PD och sena
betalningar. Modellmassigt utgar den Idpande
riskuppfoljningen  primart fran  "application
scoring”-modellen dar PD ocksd omprévas minst
arligen. Denna modell och uppfdljning har stora
likheter med PD-modellen som anvands for
berakning av forvantade kreditforluster (se mer
nedan), &ven om vissa parametrar skiljer sig at.

| den I6pande riskhanteringen ligger det priméra
fokuset pa risken for fallissemang (PD) och i mindre
utstrackning pa forlusten vid fallissemang (LGD) i
linje med bolagets kreditstrategi med krediter
sakerstallda med borgen som huvudsaklig
laneaffar. | ECL-modellen har LGD ett mer
framtradande fokus for att korrekt kunna berédkna
reserveringar.

Verksamheten anvander utformade
kreditlimitmodeller for att bedoma laneutrymme péa
kundniva vilket reglerar hur mycket ett féretag kan
fa lana vid varje uttagstillfalle. Froda ger inte ut eller
kommunicerar nagra bindande kreditlimiter eller
laneloften  till  sina  kunder. Grunden vid
berakningen av en kunds laneutrymme utgar fran
den langsiktiga aterbetalningsférmagan. Detta for
att sdkerstdlla att kunden kommer klara av
amorteringsplanen for den sokta krediten.
Laneutrymmet tar ocksa hansyn till Frodas riskaptit
och kalibreras I6pande med hansyn Hill

makroekonomiska och andra férandringar.
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Reserveringsmodell for
allmanheten
Forvantade kreditforluster (Expected Credit

Losses "ECL") berdknas i enlighet med ovan
beskrivna redovisningsprinciper. | Steg 1 gors
reserveringar med ett belopp motsvarande
forvantade kreditforluster inom tolv manader. |
Steg 2 och 3reserveras ett belopp motsvarande de
férvantade kreditforlusterna 6ver hela den
aterstdende |0ptiden for engagemanget. De
férvantade kreditférlusterna dr den diskonterade
produkten av PD, EAD och LGD.
Diskonteringsréantan som anvands ar

Utlaning till

effektivrantan pa respektive kredit.

Bolaget inkluderar makroekonomiska scenarier i
sin berakning av ECL vilket inkluderar, utdver
grundscenariot, ett negativt och ett positivt
scenario. Viktningen av respektive scenario
beddms I6pande med grund i tillgangliga
makroprognoser samt expertbeddmning och
beslutas av bolagets reserveringskommitté.

Nedan beskrivs huvudsakliga komponenter och
definitioner av komponenter i reserverings-
modellen. Vidare beskrivs ocksa forandringar i
modeller som skett under verksamhetséret.

Definition av fallissemang

ECL-modellens definition av fallissemang baseras
pa bade kvantitativa och kvalitativa kriterier vilka
beskrivs i NOT 2 ovan. Det primara kvantitativa
kriteriet som appliceras ar gransvardet definierat
som att motparten ar forsenad med betalning 60
dagar eller mer. Kvalitativa kriterier omfattar till
exempel olika typer av kredithdndelser sdsom
rekonstruktion eller konkurs samt upprattande av
sarskild aterbetalningsplan.

PD

PD for 12 manader och PD for aterstaende I6ptid
motsvarar sannolikheten fér forlusthandelse som
férvantas intraffa under de kommande 12
manaderna for krediter i Steg 1 respektive under
lanets hela aterstdende I6ptid for krediter i Steg 2.

Modellen for skattning av PD kalibreras pa
historiska data baserat pa flertalet inputdata
sasom till exempel extern kreditscore och
kredithistorik. Efter det forsta kredit-
beddmningstillfallet bevakas lantagarens

betalningsbeteende kontinuerligt vilket vags in i
den I6pande beddmningen av PD.

LGD
Den forlust som forvantas vid fallissemang

estimeras baserat pa forvantat varde av framtida
atervinningar estimerat utifran historiska data och
bolagets processer for hantering av
problemkrediter.

LGD antas aldrig vara lagre an 20 procent varfor
LGD for olika typer av fordringar ror sig mellan 20
och 100 procent beroende pa sikerhet.

EAD

Berdknad exponering vid ett framtida datum for
forlusthandelse med hansyn tagen till forvantade
forandringar i lanebeloppet. EAD berdknas baserat
pa vilka sakerheter som en kredit ticks av,
vardering av dessa sakerheter samt historik dver
atervinningsgrad for olika typer av sakerheter.

Signifikant okning av kreditrisk (Significant
increase of risk "SICR")
For att beddma om en signifikant 6kning av

kreditrisk sedan det forsta kreditbeddmnings-
tillfallet har skett jamfors ursprungs-PD med den
vid redovisningstillfallet bedomda Livstids-PDn. En
signifikant 6kning av kreditrisk beddms ha intraffat
om:

e Livstids-PDn  overstiger  gransvardet
avseende signifikant riskférandring
e Nar ett 1an ar férsenat med minst 7 dagar

Gransvarde for signifikant riskforandring definieras
som en 6kning av PD motsvarande minst 300% i
relation till forsta redovisningstillfallet. Inga
undantag for ”lag kreditrisk” tillampas utan
signifikant riskférandring enligt ovan leder alltid till
steg-forflyttning.

Modellsegmentering
Modellsegmentering gors baserat pa

gemensamma riskparametrar dar dessa beddéms
vara relevanta for estimeringen/berakningen.
Segmentering begrénsas vidare av data-
tillganglighet och kompletteras darvid med
expertbeddmning. Segmentering av relevanta
modeller sker utifrdn bland annat marknad och
produkt, dar varje marknad (land) har en egen
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modell och beroende pa datatillgang sa finns det
aven specifika modeller for olika bolagsformer pa
en given marknad.

Manuella efterjusteringar

| samband med sammanstallning av bolagets ECL
analyseras resultatet. Vidare utvarderas modellens
prestanda pa totalnivd samt i olika segment
I6pande samt vid framtagande av modellen. Om
modellen beddéms ha en samre formaga att
beddma utfall, i till exempel vissa segment, kan
manuella efterjusteringar anses vara nédvandiga
for att reserveringarna ska reflektera den
underliggande risken. Per balansdagen har en
efterjustering gjorts for ett mindre delsegment av
portfoljen.

Makroscenarier
Berdkningen av ECL utgar fran tre olika
makroscenarier:

e Positivt
e Normalt
e Negativt

Kreditriskexponering

I ECL-modellen ges dessa scenarier olika
viktningar beroende pa forvantan for utveckling av
det makroekonomiska l3get. Scenarierna ska
spegla ett typiskt normalscenario samt en lag- och
hogkonjunktur. Konjunkturcykler utmarker sig
typiskt av flera ar av utveckling i samma riktning
som successivt atergar till ett normalt scenario.
Utformning och viktning av scenarier baseras pa
makroekonomiska parametrar som exempelvis
BNP och arbetsloshet.

Modellférandringar under aret
Bolaget utvarderar 16pande prestanda for ECL-

modellen och dess underliggande komponenter.
Vidare skapar 6kad tillganglighet av historiska data
ocksd mojligheter att forbattra och utveckla
statiska modeller 6ver tid. Detta har foranlett
féljande huvudsakliga férandring av ECL-modellen
under aret:

e Metodik for LGD har anpassats for att
battre reflektera andra sakerheter an
borgen

Nedan tabell illustrerar bolagets kreditriskexponering (brutto) per balansdagen samt efter avdrag for
reserveringar. Bolaget stéller ut krediter med pant i fastigheter, fordon och féretagshypotek som sdkerhet.
Utlaning till allmanheten tackt av sdkerheter och varde av dessa sdkerheter framgar av tabellen nedan.

(tkr) 2024-12-31 2023-12-31
Utlaning till allm&nheten 548 602 627 499
Varde erhdllna sékerheter 549 873 555 238
Varde erhallna sdkerheter (%) 100% 88%
(tkr) 2024-12-31 2023-12-31
Utlaning till allmé&nheten 3418 201 3656 232
Avsittning for forvantade kreditforluster -312 161 -153 967
Summa utlaning till allménheten, netto redovisat varde 3106 040 3502265
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Féljande tabell visar bolagets kreditriskexponering och dess betydande kreditriskkoncentrationer per 31
december 2024.

Utlaning till allmanheten, brutto (tkr)

Per region

Sverige 2398 842 211408 362 070 2972 321
Storbritannien 229 426 10 831 - 240 257
Danmark 5717 2497 21563 81231
Finland 48 527 1119 5642 55288
Tyskland 27122 3123 3372 33616
Norge 22484 21 4 22582
Irland 12907 - - 12907
Summa 2796 478 229 000 392724 3418 201
Ej forfallna och antal dagar sena

Ej forfallna 2612322 106 563 13 806 2732691
<30 dagar 184 156 90 500 13310 287 966
31-60 dagar - 31936 10 056 41993
61-90 dagar - - 22543 22543
>90 dagar - - 333009 333009
Summa 2796 478 229 000 392724 3418 201
Intern riskklassificering

1(mycket Iag risk) 604 494 11965 17 879 634 338
2 (1&g risk) 765 881 22221 30114 818 216
3 (medelrisk) 760 737 32523 36752 830 012
4 (hog risk) 410119 3017 43933 484169
5 (mycket hog risk) 255247 132173 264 045 651466
Summa 2796 478 229 000 392724 3418 201

Kanslighetsanalys

Generellt leder forsdmrad makroekonomisk utveckling till hdgre kreditforluster, likaval som att forbattring av
utvecklingen innebara lagre kreditforluster. Vid berakning av det framtida behovet av kreditférlustreserv gérs
en beddmning av sannolikheten for att olika framtida scenarion intraffar. Detta sannolikhetsviktade utfall &r det
belopp som bokas som kreditforlustreserv. Nedan tabell visar hur kreditforlustreserven skulle paverkas vid olika
scenarier.

Kanslighet for kreditforlustreserven modelleras baserat pa férandring i BNP-tillvaxt (kvartalsvis).

Kanslighetsanalys ECL (tkr)

Scenario Worse Bad Normal Good Better
Forandring BNP-tillvaxt -15,00% -7,50% 0,00% +2,50% +5,00%

Foérandring ECL 14,01% 6,98% 0,00% -2,08% -4,26%

Kreditrelaterad koncentrationsrisk exponeringar vars fallissemangsrisk uppvisar en

Med kreditrelaterad koncentrationsrisk avses
risken for forlust pad grund av att enstaka
individuella exponeringar, eller grupper av

betydande grad av samvariation, &r sa pass stora
att riskvikterna inte fullt ut fAngar den risk som
dessa exponeringar, eller grupper av
exponeringar, medfér. Bolaget har kategoriserat
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de typer av koncentrationsrisk som verksamheten
ar exponerad mot som koncentration mot enskilda
motparter (hamnkoncentration), koncentration mot
enskilda branscher (branschkoncentration) och
koncentration mot enskilda lander eller regioner
(geografisk koncentration).

Froda har en stor geografisk exponering mot
Sverige. Inom Sverige har Froda till foljd av en
digital distributionsmodell som inte &r beroende av
lokala séljkontor en portfélj med fordelning dver
landets olika regioner som motsvarar fordelningen
av foretag i Frodas malgrupp i stort.

Vad galler branschkoncentration har bolaget en
diversifierad portfdlj och ingen vasentlig
koncentration mot nagon enskild bransch.

Namnkoncentration i Froda ar begrdansad genom
att lanestorleken ar begransad. Koncentrationsrisk
frdn namnkoncentration drivs i Frodas fall framst av
exponeringar i likviditetsreserven som, utdver
likvida medel hos banker, i nulaget bestar av
exponeringar mot svenska kommuner.

Operativ risk
Med operativ risk avses risken for att bolaget

fororsakas forluster till féljd av ej andamalsenliga
eller fallerade processer, manskliga fel, system
eller yttre handelser. Operativ risk inbegriper dven
legala risker och IKT-risker.

Operativ risk forekommer i all verksamhet inom
bolaget. Samtliga anstéllda inom bolaget har en
skyldighet att verka for att reducera operativa
forluster i verksamheten. De operativa riskerna
motverkas och begriansas genom ramverket for
intern styrning, uppfdljning och kontroll samt
verkande for en sund riskkultur. Verksamheten
arbetar lopande med att minimera de operativa
forlusterna och att undvika storre incidenter.
Genom att I6pande forbattra styrning och
riskhanteringsmetoder inom ramverket for
operativa risker, strévar bolaget efter att motverka
bade kdnda och ofdrutsedda risker. | syfte att folja
upp, identifiera, mata och vardera de operativa
riskerna anvander sig bolaget av ett antal metoder.
Dessa metoder innefattar bland annat
sjalvutvarderingar, process for godkdnnande av
nya produkter (NPA process som ocksé innefattar
godkdnnande av nya, tjanster, marknader,

processer,
verksamhetsforandringar och omorganisationer),

system samt storre

process for avvikelse- och incidenthantering,
process for krishantering, beredskap och
kontinuitetsplanering samt process for
outsourcing. Metoderna syftar till att atgarda och
forebygga potentiella risker. Darutdver analyseras
bolagets operativa forluster arligen vilket gor det
mojligt att ldra av begangna fel och arbeta for
standiga forbattringar.

Froda anvander sig vidare av ett incident-
hanteringssystem i sin hantering av operativa
risker. Detta mojliggor for chefer att pa ett effektivt
satt kunna dela ut handlingsplaner i syfte att
reducera risken for upprepade incidenter samt att
f& en bra Overblick av incidenter och
handlingsplaner. Funktionen for riskkontroll
sammanstaller inrapporterade incidenter och
rapporterar dessa vidare till VD och styrelse samt
foljer upp att kommunicerade handlingsplaner
implementeras.  Funktionen  for  riskkontroll
analyserar &dven arligen samtliga inkomna
incidentrapporter och gér en uppskattning fér den
samlade kostnaden for operativa incidenter under
aret.

Som komplement till den I6pande incident-
hanteringen utférs pa regelbunden basis en
riskkartlaggning av Frodas verksamhet. For att
underlatta uppfoljning och atgarder delas de
operativa riskerna in dels i olika riskkategorier med
utgangspunkt i ursprung, dels i risktyper med
utgangspunkt i orsak. Identifierade risker bedoms
utifran sannolikhet och konsekvens, d.v.s. utifran
hur sannolikt det &ar att materialisering sker samt
vilken effekten blir pa verksamheten. Fokus ar att
reducera de vasentliga riskerna i s& stor
utstrackning som mdjligt genom kartlaggning och
dokumentation av  processer och rutiner.
Funktionen for riskkontroll ansvarar for att forse
verksamheten med verktyg for att beddoma
sannolikhet och konsekvens for de identifierade
riskerna samt for att rapportera materiella risker till
styrelse och VD. Varje funktion ar ansvarig for att
uppratta atgardsplaner for att hantera identifierade
risker inom ramen for den riskaptit som faststéllts
av styrelsen.

Utover ovanstaende atgarder utbildas personalen
I6pande inom viktiga omraden sdsom bland annat
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informationssékerhet, férebyggande av
bedragerier, finansiering av terrorism och
penningtvatt samt KYC-processer.

Marknadsrisk
Marknadsrisken definieras som risken for forlust till

foljd av forandringar i marknadskurser och
parametrar som paverkar marknadsvardet. Froda
ar exponerat mot valuta- och ranterisk.

Valutarisk
Valutarisk ar definierat som risken for forlust och/

eller negativ kapitalpdverkan som en foljd av
rérelser i valutakurser. Denna inkluderar
oOversattningsrisk, vilken utgdér risken att
valutakurser ror sig sa att utlandska tillgangar
oversatta i SEK ar mindre varda. Detta skulle direkt
paverka vinst och eget kapital. Vidare finns ocksa
en intjaningsrisk eftersom utlaning i utlandsk valuta
innebar att rantebetalningar ifrdn denna utlaning
kommer att erhallas i utlandsk valuta. Delar av
intakterna kommer alltsd att vara i utlandsk valuta,
vilket innebar att dversatt till SEK finns en risk att
intjaningen kommer att bli lagre.

Nettoexponering per utlandsk valuta
2024-12-31

Bolagets Policy for riskaptit reglerar och satter
bolagets interna limiter for vilken exponering i
utlandsk valuta som &r accepterad, dels pa
aggregerade niva, dels for varje enskild valuta.

Froda ar exponerad mot valutarisk eftersom
utldning sker i utlandsk valuta medan finansiering
primart sker i SEK. Exponeringen i andra valutor an
SEK ar darmed primart hanférlig till utlaningen,
med en mindre exponering mot kreditinstitut med
anledning av likviditetshanteringen i utlandsk
valuta. De valutor som verksamheten ar exponerad
emot ar EUR, DKK, NOK och GBP.

For att minimera nettoexponeringen i valuta sakrar
Froda Oppna valutapositioner péa tillgangssidan
med valutaterminer.

En oférdelaktig forandring i SEK mot relevanta
valutor med -10 procent skulle ge en momentan
negativ resultateffekt om -1 235 tkr (-353 tkr) fore
skatt. Effekten pa eget kapital skulle bli -983 tkr
(-280 tkr).

2023-12-31

Netto- Kanslighet Kénslighet Netto- Kanslighet Kénslighet

exponering -10 % +10% exponering -10 % +10%

EUR 1597 -160 160 -4176 418 -418
DKK 4147 -415 415 7008 -701 701
NOK 2132 -213 213 1366 -137 137
GBP 4472 -447 447 -665 66 -66
Summa 12348 -1235 1235 3533 -353 353

Ranterisk

Ranterisk avser Frodas kanslighet for forandringar i
marknadsrantornas niva och rantekurvans struktur
och ar en strukturell risk som foljer naturligt av att
Froda bedriver in- och utldning. Med detta avses
dels risken for vardeférandringar i rantebarande
tillgdngar och skulder som ett resultat av
férandringar i marknadsrantor (gaprisk), dels risken
for effekter i rantenettot till folid av olika
rantebindningstider i rantebarande tillgangar och
skulder. Bolagets Overgripande mal &ar att
férandringar i réantesatserna for finansieringen kan
matchas med ranteférandringar for utlaningen. For
att sakerstalla detta har utldningsavtal med kunder,
i den man det ar majligt, justerbara rantor.

Froda har ingen exponering mot de referensrantor
som ingar i IBOR-reformen som tradde i kraft 31
december 2021.

Berakningar av ranterisk gors i enlighet med EBAs
Riktlinjer for hantering av rénterisk och
kreditspreadrisk som foljer av verksamhet utanfor
handelslagret (EBA/GL/2022/14) samt
Finansinspektions metod for berakning av ranterisk
i ovrig verksamhet (FI dnr 24-4186).

Bolagets policy foér riskaptit styr bolagets
dvergripande hantering av ranterisk samt de limiter
som bolaget maste forhalla sig till. Bolaget mater
och rapporterar gaprisk (EVE), 16pande enligt de
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olika scenarier som faststallts av

Finansinspektionen och EBA.

For att fadnga effekten av ranteforandringar pa
resultatrakningen mats aven rantenettorisk (NII).

Ranterisk (tkr)
Gaprisk
Réantenettorisk

Rantenettoeffekten beraknas lopande enligt de

olika scenarier som faststallts av
Finansinspektionen och EBA.
Réantor ned Rantor upp
6 657 -6 511
-324 -617

Likviditetsrisk
Froda &r beroende av extern finansiering for sin

verksamhet vilken gér verksamheten exponerad
mot likviditetsrisk. Likviditetsrisk definieras som
risken for att inte kunna infria sina betalnings-
forpliktelser vid forfallotidpunkten utan att
kostnaden for att erhalla betalningsmedel okar
avsevart.

Bolaget finansierar utldningen primart genom
inlaning fran allmanheten samt eget kapital och
haller en stor andel likviditet i form av obligationer,
certifikat och utlaning till kreditinstitut. Strategin for
likviditetshantering ar att i den man det ar majligt
matcha l6ptiderna i balansrakningens tillgangs-
och skuldsida i kombination med att sakerstélla en
tillracklig
verksamheten ska kunna hantera en stressad
likviditetssituation.

likviditetsreserv halls for att

Likviditetsriskhanteringen styrs av bolagets interna
policys for hantering av likviditetsrisker, som
beskriver strategi och handlingsplaner for att
sakerstalla likviditetstillgdng. Bolaget har aven
upprattat en aterhamtningsplan for att kunna
hantera allvarlig likviditetsstress.

Froda hanterar likviditetsrisken genom en
noggrann likviditetsplanering och beredskap for
stora utfloden. Likviditetsrisken hanteras genom
forsiktiga antaganden och stor flexibilitet vad avser
mojligheten att anpassa verksamheten utifran

tillgang till likviditet.

Exponeringar inom likviditetsrisk far inte medféra
att utfloden Overskrider satta limiter i de
likviditetsstresstester |6pande utfors. Detaljerade
handlingsplaner finns framtagna som snabbt kan
verkstallas om likviditetsnivaer skulle ndrma sig de
lagstanivaer som stipuleras i Frodas riskaptit for

likviditetsrisk.

Utover den likviditet som utgors av utlaning till
kreditinstitut holl bolaget per sista december 2024
en likviditetsportfdlj innehéllande hdoglikvida
tillgangar, huvudsakligen
kommunobligationer, till ett nominellt varde om
827 mkr (584 mkr). Per sista december uppgick
bolagets LCR till 427 procent (648 procent).

bestadende av

Froda traffas darutéver av ett bindande krav pa
stabil nettofinansieringskvot (NSFR). NSFR-kravet
innebar att ett Froda ska ha tillracklig stabil
finansiering for att i ett ett-arsperspektiv tacka sina
finansieringsbehov under bade normala och
stressade forhallanden. Det regulatoriska NSFR-
kravet ar 100 procent. Per sista december uppgick
bolagets NSFR till 138 procent (166 procent).

Den 30 2024  publicerade
Finansinspektionen ett rattsligt staliningstagande
angdende inlaning via digitala plattformar.
Likviditetstackningskvoten (LCR) och den Stabila
Nettofinansieringskvoten (NSFR) har beraknats i
enlighet med Finansinspektionens
stallningstagande.

september
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| nedanstdende tabell illustreras odiskonterade kontraktuella kassafléden, inklusive ranta, for finansiella

tillgangar och skulder.

Loptidsinformation (2024-12-31)

2024-12-31 (tkr) <1m 1-3m 83m-1ar 1-5ar >é5r Totalt
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 558 544 - - - - 558 544
Utlaning till allmanheten 274792 511327 1265 338 1740 990 78 3792526
Obligationer -och andra 3 470 496661 303 640 - - 833770
rantebarande vardepapper
Derivat 170 523 351095 - - - 521618
Summa 1107329 1289 084 1568 978 1740 990 78 5706459
SKULDER
Inlaning fran allmanheten 3269707 801659 100 561 - - 4171927
Derivat 172 625 348 271 - - - 520 896
Efterstallda skulder - 52912 1367 15456 - 69735
Summa 3442332 1202 841 101928 15 456 - 4762558
Loptidsinformation (2023-12-31)
2023-12-31 (tkr) <1m 3m-1ar 1-5ar >é5r Totalt
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 511178 - - - - 511178
Utlaning till allm&nheten 19 671 65 568 2075207 2032747 151 4193 345
Obligationer - och andra 50 575 351990 106 884 - - s88smm
rantebarande vardepapper
Derivat ) 255023 96 785 ) ) 351808
Summa 660 922 672 511 2278876 2032747 151 5645208
SKULDER
Inlaning fran allmanheten 3544 605 92 821 434 097 - - 4 071523
Derivat - 247 086 96 536 ) ) 343 622
Efterstallda skulder ) 52812 1488 17 302 ) 71601
Summa 3544 605 392719 532121 17302 - 4486747

Strategisk risk
Frodas definition av strategisk risk inbegriper

affarsrisk och ryktesrisk dar affarsrisk definieras
som risken for minskade intakter till foljd av att
faktorer i den externa affarsmiljon. Detta inkluderar
kund-beteende,
teknologisk utveckling, har en negativ paverkan pa

tex. marknadsforhallanden,
Ionsamheten. Affarsrisken uppstar i kund- och
motpartsrelationer samt vid konkurrens fran nya
aktorer. Risken aterfinns aven i produktutbudet i
det fall det skulle vara bristfalligt eller undermaligt.
Vidare definieras ryktesrisk som risken for lagre

Ionsamhet fran potentiella och existerande kunder
om motparter forlorar tilltron till Froda pa grund av
saval bolagsspecifik negativ publicitet som allmant
negativ publicitet om branschen. Denna risk ar
oftast en konsekvens av att en operativ risk har
materialiserats pé ett eller annat sitt.

Affarsrisker i Frodas verksamhet kan péaverka
intaktsflodet, vilket tid
minskningar i kostnadsmassan. Ryktesrisk kan
uppstd som en foljd av att operativa risker

efter en foranleder
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realiseras. Froda arbetar I0pande med att
uppréatthalla en stark riskkultur och ett effektivt
riskhanteringsramverk som gar ut pa att I6pande
overvaka och reducera risker som kan leda till en
negativ paverkan pa ryktet. Risken for en negativ
paverkan pa Frodas kapital till foljd av ett negativt
rykte ar bedomd som mycket liten. | varsta fall kan
de risker som Froda ar utsatt for leda till 6kade
uttag frdn kundernas sparkonton. En sadan
reaktion med Okade uttag hanteras i Frodas
beredskapsplan for likviditet. Froda hanterar
riskerna i inlaningen och utldningen genom att dels
sakerstalla att kunderna har en rimlig
forvantansbild och ar val inforstddda med villkoren
i sina avtal, dels genom att I6pande utvardera
kundhanteringen.

AML-risk

Frodas definierar AML-risk som risken att Frodas
verksamhet utnyttjas for penningtvatt eller
finansiering av terrorism.

Froda genomfoér [6pande en riskbeddmning dar det
analyseras pa vilket satt de produkter och tjanster
som erbjuds kan utnyttjas i detta syfte, samt med
hjalp av vilka processer och rutiner Froda kan
férhindra att detta sker.

For att forhindra att Frodas verksamhet utnyttjas for
kriminell verksamhet har Froda darfér tagit fram
interna regler, processer och funktioner for att
sakerstalla att tillampliga lagar och férordningar pa
omradet foljs. Rutinerna och riktlinjerna anpassas
fortlopande efter nya och forandrade risker for
penningtvatt och finansiering av terrorism.

Frodas hantering innebar bland annat. att Froda
beddmer den risk fér penningtviatt eller finansiering
av terrorism som kan férknippas med varje specifik
kundrelation. Froda har en skyldighet att ha
kannedom om sina kunder, forstd medels ursprung
och varfér de vill ha en relation med Froda. For att
battre upptacka ovanliga beteenden har Froda
bland annat rutiner och system fér évervakning av
transaktioner och avstamning av kunddatabaser
mot sanktionslistor.
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NOT 4: Rantenetto

Bolagets intakter ar primart hanforliga till verksamhet i Sverige, en mindre andel ar hanforlig till bolagets
verksamhet i Finland, Danmark Norge, Storbritannien, Tyskland och Irland. Samtliga rantekostnader ar
hanforliga till skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde.

(tkr) 2024 2023
Ranteintakter fran utldning till allmanheten 490 630 391791
Ranteintakter fran rantebarande vardepapper 4 813 7243
Ranteintakter fran kreditinstitut 8 896 8595
Ovriga ranteintakter 2339 773
Summa ranteintdkter 506 678 408 402
v.e?rav rgntlt.elqtakter for finansiella tillgangar som varderas till verkligt 4813 79043
varde via Ovrigt totalresultat
Rantekostnader till kreditinstitut -4 -14 602
Rantekostnader for efterstalld skuld -5 872 -4 426
Rantekostnader inlaning fran allmanheten -147 542 -104 400
Ovriga rantekostnader -52 494 -45 406
Summa réantekostnader -205 913 -168 834
Summa réntenetto 300765 239 568
NOT 5: Provisionsnetto
(tkr) 2024 2023
Provisionsintakter
Ovriga provisionsintékter 10127 -
Summa provisionsintakter 10127 -
Summa provisionsnetto 10127 -

Ovriga provisionsintdkter bestod under 2024 av erhallen tilliggskdpeskiling avseende fordringar som
overlatits till annat finansiellt institut.

NOT 6: Nettoresultat av finansiella transaktioner

Froda placerar sin overlikviditet i obligationer och rantebarande tillgdngar med hog kreditvardighet (kommun-
och statspapper) dar nettovinst/forlust avser realiserade vardeforandringar. Under aret summerade
forsaljningar, samt forfall, till realiserade vardeforandringar om O mkr (O mkr). Samtliga derivatavtal aringangna
for att sakra valutarisker for bolagets utlaning till allmanheten i andra valutor &n SEK.

(tkr) 2024 2023
Valutakursférandringar 17158 -14784
Valutarelaterade derivat - realiserade vardeforandringar -18 384 6 569
Valutarelaterade derivat - orealiserade vardeférandringar -4.342 5953
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner -5 569 -2263
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NOT 7: Allmanna administrationskostnader

(tkr) 2024 2023
Personalkostnader

Loner och arvoden -63 522 -51364
Sociala avgifter -21716 -17 522
Pensionspremier -6 790 -4.482
Ovriga personalkostnader 3030 -3012
Summa personalkostnader -88 998 -76 381
Ovriga administrationskostnader

Hyror och lokalkostnader -15 099 -8 266
Porto och telefon -425 -393
Revision -1359 -1172
IT-kostnader -15 235 -11736
Ovriga externa tjanster och kostnader -14 595 -12 047
Summa dvriga administrationskostnader -46 714 -33613
Summa allmanna administrationskostnader -135711 -109 994

Ersattningssystem och ersattningspolicy

Regler om ersattningar finns i Lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2011:1) om ersattningssystem. | enlighet med dessa upplysningskrav presenteras information

kring ersattningssystem pa bolagets hemsida

Ersattningar

Till vissa av styrelsens ledaméter utgar fast arvode
enligt &rsstammans beslut, ingen rorlig ersattning
utgar. Ledamoéter anstallda i bolaget erhaller ej
styrelsearvode. Ersattning till VD och andra
ledande befattningshavare utgors av grundién och
pension, ingen rorlig ersattning utgar. Med andra
ledande befattningshavare avses VD och
ytterligare 9 personer (per balansdagen), vilka
tillsammans utgor bolagsledningen. Ersattning till
VD och 6vriga ledande befattningshavare beslutas
av styrelsen. Rorlig ersattning har inte utgatt till
nagon identifierad risktagare.

Samtliga anstélldas pensioner tryggas genom
avgiftsbestdmda planer, vilket innebar att bolagets
kostnad for pensioner motsvarar till sin helhet
pensionsgrundande ersattningar. Bolagets
kostnader for avgiftsbestamda pensionsplaner
uppgar till 6,8 mkr (4,5 mkr) dar 2,3 mkr (1,5 mkr)
avser VD, ledande befattningshavare och styrelse,
vilkket utgor 34% av de avgiftsbestamda
pensionerna.

Aktierelaterade ersattningar beskrivs vidare i NOT
25: Aktierelaterade ersattningar.
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Ersattningar 2024 (tkr)

Grundlon/
arvode

Rorlig

Ovriga
férmaner

Pensions-
kostnader

erséttning

Oliver Lagerstrom Styrelseordférande 150 - - - 150
Alice Halvorsen Styrelseledamot - - - - -
Bjorn Lander Styrelseledamot 125 - - - 125
Mikael Lindahl Styrelseledamot 125 - - - 125
Josefin Lindstrand Styrelseledamot 125 - - - 125
Oliver Mohseni’ Styrelseledamot 1143 - - 210 1353
Bjorn Strid Styrelseledamot - - - - -
Peter Westling Styrelseledamot 125 - - - 125
Olle Lundin’ VD 1815 - - 418 2232
g;:;%iﬁgizande befattningshavare (9 8578 ) ) 1697 10275
Summa 12185 - - 2325 14510
Ovriga anstillda 50 394 942 22 4465 55824
Summa, totalt 62580 942 22 6790 70334

Ersattningar 2023 (tkr)

Grundlon/
arvode

Rérlig

Ovriga
formaner

Pensions-
kostnader

erséttning

Oliver Lagerstrom Styrelseordférande 150 - - - 150
Alice Halvorsen Styrelseledamot - - - - -
Bjorn Lander Styrelseledamot 125 - - - 125
Mikael Lindahl Styrelseledamot 125 - - - 125
Josefin Lindstrand Styrelseledamot 125 - - - 125
Oliver Mohseni' Styrelseledamot 915 - - 139 1054
Bjorn Strid Styrelseledamot - - - - -
Peter Westling Styrelseledamot 125 - - - 125
Olle Lundin’ VD 1313 - - 258 1571
S(\e/rr;%iﬁ;j?nde befattningshavare (8 8413 ) 15 1152 9580
Summa 1291 - 15 1549 12856
Ovriga anstillda 30701 773 315 2933 34721
Summa, totalt 41992 773 330 4482 47577
1. For anstallda i bolaget utgar vanlig 16n;
2. Siffran inom parentes hanvisar till antalet personer som erhallit Iner och ersattningar under aret och inte till antalet personer vid en viss given
tidpunkt
Fordelning av sociala kostnader (tkr) 2024 2023
Styrelse, VD och 6vriga ledande befattningshavare 4 393 3657
Ovriga anstillda 17 323 13 866
Summa 21716 17522
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Total ersattning fér samtliga, inklusive styrelse (tkr) 2024 2023

Totalt utbetald ersattning 62 580 41992
Totalt utbetald rorlig ersattning 942 773
Andel rorlig ersattning (%) 1,51% 1,84%

Antal anstallda och konsfordelning

Medelantalet anstéllda 2024 2023
Kvinnor 32 35
Man 52 41
Summa 84 7
Fordelning ledande befattningshavare per balansdagen 2024 2023
Styrelsen

Kvinnor 2 2
Man 6 6
Summa styrelsen 8 8

VD och andra ledande befattningshavare

Kvinnor 5 5
Man 5 4
Summa VD och andra ledande befattningshavare 10 9

Totalt styrelsen, VD och andra ledande befattningshavare

Kvinnor 7 7
Man 1 10
Summa styrelsen, VD och andra ledande befattningshavare 18 17

Uppsagningstider och avgangsvederlag
Mellan bolaget och VD géller en dmsesidig uppsagningstid om 6 manader och mellan bolaget och bolagets

ovriga ledande befattningshavare galler en émsesidig uppsagningstid om 3 manader. Vid uppségning fran
bolagets sida erhalls inget avgangsvederlag for VD eller dvriga ledande befattningshavare enligt avtal.

Ersattning till revisorer
Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och

verkstallande direktodrens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer péa bolagets revisor att utféra.
Under 2022 tillsattes KPMG som revisor, med Magnus Ripa som ansvarig revisor som ersatter Deloitte och
Malin Liining som tidigare revisor.

(tkr) 2024 2023
KPMG

Revisionsuppdraget -1359 -1172
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget -683 -491

Ovriga tjanster - -

Summa ersattning till revisorer -2042 -1662
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Leasing
Bolagets operationella leasingavtal ar hanforliga till lokalhyror, telefoni, samt en mindre andel inventarier.

Bolaget redovisar samtliga finansiella leasingavtal som operationella leasingavtal i enlighet med RFR 2.

(tkr) 2024 2023
Totala leasingavgifter under aret -14 019 -7 499

Framtida leasingavgifter avseende operationella leasingavtal:

Inom1ar 17 282 11285
1till 5 ar 46 005 42 881
Summa framtida leasingavgifter 63 287 54166

NOT 8: Ovriga rorelsekostnader

(tkr) 2024 2023
Marknadsféringskostnader -4797 -13 502
Konsultarvoden -5 033 -5 679
Forsakringskostnader -137 -103
Ovriga rorelsekostnader -11605 -6 958
Summa dvriga rorelsekostnader -21572 -26 243

NOT 9: Kreditforluster, netto

(tkr) 2024 2023
Kreditforluster, netto enligt IFRS 9

Forandring av reserv for forvantade kreditférluster, Steg 1 13912 -20 572
Foérandring av reserv for forvantade kreditforluster, Steg 2 -12127 -18 838
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster, Steg 3 -159 978 -56 778
Summa forandring av reserv for forvantade kreditfériuster -158 193 -96 188
Atervinningar pa tidigare bortskrivningar 1792 5
Konstaterade kreditforluster -18 565 -48 005
Summa kreditforluster, netto -174 966 -144188
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NOT 10: Skatt pa arets resultat

Skatt pa arets resultat
(tkr) 2024 2023
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt = -

Summa skatt pa arets resultat - -

Avstamning av skatt pa arets resultat

(tkr) 2024 2023
Redovisat resultat fore skatt -28 862 -42125
Skatt enligt gallande skattesats 5946 8 678
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -1491 -1009
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 40 -
;J;ati[l?erfscl;odt::ivdrag utan motsvarande bokning av uppskjuten -4 495 7669

Summa arets redovisade skattekostnad - -

Bolagets underskott uppgar pa balansdagen 2024-12-31 till 113,6 mkr (91,8 mkr). Bolaget kommer att redovisa
uppskjutna skattefordringar som en tillgang nar bolaget gar med vinst.

NOT 11: Utlaning till kreditinstitut

Likvida medel definieras som utlaning till kreditinstitut med avdrag for kortfristiga fordringar hos kreditinstitut
om 0,6 mkr (0,5 mkr), bendmnt 6vrig utldning nedan. Notera att ingen kreditreserv i nulaget halls for utlaning till
kreditinstitut till foljd av applicering av antagande om lag kreditrisk, se NOT 2 for ytterligare information
avseende redovisnings- och varderingsprinciper.

(tkr) 2024-12-31 2023-12-31
Likvida medel 558 544 511937
Ovrig utlaning 1005 194
Summa utlaning till kreditinstitut 559 550 512130
Svenska kronor (SEK) 483 220 417 619
Euro (EUR) 17123 19 990
Danska kronor (DKK) 14 817 30 002
Pund (GBP) 36 704 24151
Norska kronor (NOK) 7685 20 369
Summa utlaning till kreditinstitut 559 550 512130
varav utlandsk valuta 76 330 94 512
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NOT 12: Utlaning till allmanheten

Forandring av redovisat varde: utlaning och kreditforluster

Forandring 2024 (tkr) Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Utlaning till aliménheten, brutto, ingaende balans 3289199 203 859 163174 3656 232

Utlaning till allim&nheten, brutto, utgaende balans 2796 478 229 000 392724 3418 201

Reservering for forvantade kreditfériuster,

o -42 055 -22958 - 88954 -153 967
ingadende balans

Finansiella tillgangar som tillkommit under aret -8 291 -4 272 -17 557 -30121
Forandring av befintliga tillgangar under perioden 4 382 -2593 -10104 -8315
Overforingar fran steg 1 till steg 2 2743 -24 990 = - 22 247
Overfdringar fran steg 1 till steg 3 4 840 - -13022 -108 181
Overféringar fran steg 2 till steg 1 -535 3143 = 2608
Overforingar fran steg 2 till steg 3 = 13776 - 49 253 -35478
Overfdéringar fran steg 3 till steg 1 = = 3

Overféringar fran steg 3 till steg 2 - -8 31 23
F'ciréndring?r pa grunq av. finansiella inﬂstrument som 10 774 2818 29 927 43518
togs bort fran balansrakningen under éaret

Reservering for forvantade kreditforiuster, -28143 -35085 -248932 312161

utgaende balans

Utlaning till allm&nheten, netto, ingdende balans 3247144 180 901 74220 3502265

Utlaning till allm&nheten, netto, utgdende balans 2768 335 193 914 143791 3106 040

Forandring 2023 (tkr) Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Utlaning till aliménheten, brutto, ingaende balans 1857 449 80 571 74112 2012132

Utlaning till allim&nheten, brutto, utgaende balans 3289199 203 859 163174 3656 232

Reservering for forvantade kreditférluster,

Ingaende balans -21484 -4120 -32176 -57779
Finansiella tillgangar som tillkommit under aret -29 868 -11449 -29984 -71301
Forandring av befintliga tillgangar under perioden 3353 -159 -1092 2102
Overforingar fran steg 1 till steg 2 1398 -10 694 - -9297
Overforingar fran steg 1 till steg 3 1539 - - 41465 -39926
Overfdringar fran steg 2 till steg 1 -272 973 - 701
Overforingar fran steg 2 till steg 3 - 1140 -537 -4231
Overfoéringar fran steg 3 till steg 1 -9 - 67 58
Overfdringar fran steg 3 till steg 2 - - - -
Férandringar pa grund av finansiella instrument som 3988 1351 21067 25706

togs bort fran balansrakningen under aret

Reservering for foérvantade kreditforluster,

. -42055 -22958 - 88954 -153 967
utgéende balans

Utlaning till allm&nheten, netto, ingdende balans 1835 965 76 451 41937 1954353

Utlaning till allm&nheten, netto, utgdende balans 3247144 180 901 74220 3502265
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Forandring 2024 (tkr) Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total

Utlaning till allmanheten, brutto, ingdende balans 3289199 203 859 163174 3656 232
Finansiella tillgangar som tillkommit under aret 926 706 56 139 28 327 1011172
Forandring av befintliga tillgadngar under perioden -189 477 -7773 -16 995 -214 245
Overféringar fran steg 1till steg 2 och 3 -418 473 147 730 187 653 -83090
Overféringar fran steg 2 till steg1och 3 38488 -133609 73442 -21678
Overféringar fran steg 3 till steg 1och 2 = 50 - 100 - 50

Forandringar pa grund av finansiella instrument

som togs bort fran balansrakningen under aret ~EAIElEd eIkl SR SRR

Utlaning till allm&nheten, brutto, utgdende balans 2796 478 229 000 392724 3418 201
Forandring 2023 (tkr) Steg 1 Steg 2 Steg 3 Total
Utlaning till allm&nheten, brutto, ingdende balans 1857 449 80 571 74112 2012132
Finansiella tillgangar som tillkommit under aret 2175 417 93 978 54 678 2324128
Forandring av befintliga tillgadngar under perioden - 267 285 -2356 -8064 -277705
Overfoéringar fran steg 1till steg 2 och 3 -209 421 104 564 74 286 -30572
Overféringar fran steg 2 till steg 1och 3 28144 -53008 12150 -12714
Overféringar fran steg 3 till steg 1och 2 846 - -1923 -1077
o e 290004 t0m 42085 -a57e60
Utlaning till allmanheten, brutto, utgdende balans 3289199 203 859 163174 3656 232

NOT 13: Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Notera att ingen kreditreserv i nuldget halls for obligationer och andra réntebdrande vardepapper till foljd av
applicering av antagande om lag kreditrisk, se NOT 2 for ytterligare information avseende redovisnings- och
varderingsprinciper.

2024-12-31 2023-12-31

Redovisat Nominellt Redovisat Nominellt
belopp belopp belopp belopp

Emitterade av svenska kommuner 827914 828500 583991 587000
Summa obligationer och andra rantebarande vardepapper 827914 828500 583991 587000
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NOT 14: Derivat

2024-12-31 2023-12-31

Redovisat Nominellt Redovisat Nominellt
belopp belopp belopp belopp

Tillgangar

Utlandska kreditinstitut 1892 226288 7622 283477
Summa derivat 1892 226288 7622 283477
Skulder

Utlandska kreditinstitut 3331 297087 288 60143
Summa derivat 3331 297087 288 60143

Derivatinstrument bestar av valutaderivat varderade till verkligt varde via resultatrdkningen som ar ingangna for
att tacka okad valutarisk driven av 6kad utlaning till allmanheten i DKK, EUR, GBP och NOK.

NOT 15: Immateriella tillgangar

(tkr) 2024-12-31 2023-12-31
Ingadende anskaffningsvarde = -
Balanserad kostnad for intern utveckling 8 560 -
Arets utrangering - -

Utgaende anskaffningsvarde 8 560 -

Ingadende ackumulerade avskrivningar - -
Arets avskrivningar -633 _
Arets utrangering - -

Utgaende ackumulerade avskrivningar -633 -

Utgaende bokfort varde 7926 -

Frodas immateriella tillgangar bestar av internt utvecklad programvara. Genomsnittlig aterstdende |0ptid &r 56
manader.

NOT 16: Materiella tillgangar

(tkr) 2024-12-31 2023-12-31
Inventarier 7805 9680
Summa materiella tillgangar 7 805 9680
(tkr) 2024-12-31 2023-12-31
Ingédende anskaffningsvarde 10 984 1070
Arets forandringar

Arets Inkdp/forvary 267 10 014

Arets utrangering -338 -100
Utgaende anskaffningsvarde 10 912 10 984
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1304 -761
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Arets forandringar

Avskrivningar enligt plan -2133 -642
Arets utrangering 330 100
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3107 -1304
Utgaende bokfort varde 7 805 9680

NOT 17: Ovriga tillgangar

(tkr) 2024-12-31 2023-12-31
Kundfordringar - 32
Skattefordringar 11250 3307
Fordringar pa inkassobolag - 1813
Ovriga fordringar 27 519 25 832
Summa 6vriga tillgangar 38769 30984

NOT 18: Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

(tkr) 2024-12-31 2023-12-31
Ovriga upplupna intakter 1209 119
Forutbetald hyra - 3109
Ovriga férutbetalda kostnader 9 571 2649
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10779 6 877

NOT 19: Skulder till kreditinstitut

(tkr) 2024-12-31 2023-12-31
Svenska kreditinstitut - 170 329
Summa skulder till kreditinstitut - 170 329

Skulder till kreditinstitut avser mottagen likvid for overlatna fordringar till annat kreditinstitut, men dar
fordringarna fortsatt redovisas inom Frodas utlaning till allmanhet.

NOT 20: Inlaning fran allmanheten

Bolagets inlaning fran allmanheten om 4 166 mkr (4 065 mkr) bestar primart utav inlaning fran svenska hushall
i svenska kronor (SEK).

NOT 21: Ovriga skulder

(tkr) 2024-12-31 2023-12-31
Skatteskulder 1796 12758
Leverantorsskulder 8186 21274
Ovriga skulder 7756 5958
Summa 6vriga skulder 27738 39990
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NOT 22: Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

(tkr) 2024-12-31 2023-12-31
Personalkostnader 4 467 4150
Ovriga férutbetalda intakter och upplupna kostnader 4729 6 864
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9196 1014

NOT 23: Efterstallda skulder

Bolagets efterstallda skulder, inklusive upplupna
rantekostnader, uppgar per balansdagen till ett
redovisat varde om 67 mkr (67 mkr). De efterstallda
skulderna utgors av ett forlagslan utstallt under
2021 och en efterstalld Ianefacilitet utstalld under
2022. Lanefaciliteten hanfors till att Bolaget under

investeringsfonden att uppta en efterstilld
lanefacilitet som klassificeras som
supplementarkapital. Lanefaciliteten uppgar till
totalt 52 mkr, dar 31 mkr togs under 2022, och
under 2023 gjordes ett andra avrop pa resterande
belopp.

2022 blev godkand av Europeiska
Nominellt . .
Valuta belopp (tkr) Kupongranta Forfall
Forlagslan’ SEK 15000 STIBOR 3 man + 10% 2031-02-28
Forlagslan 2 SEK 51660 STIBOR 3 man + 3,25% 2032-07-01

' L&ngivaren har inte rétt att séga upp Forlagslanet till betalning eller tidigare an pa Slutlig Aterbetalningsdag, med undantag for om
Lantagaren forsétts i konkurs eller trader i likvidation. | handelse av konkurs eller likvidation ska betalning ur Lantagarens tillgangar
ske efter icke-sakerstallda och icke-efterstéllda fordringar pa Lantagaren.

2 Langivaren har inte ratt att séga upp Forlagslanet till betalning forutom vid konkurs eller likvidation. Lantagaren har daremot ratt
att i fortid delvis eller i sin helhet 16sa forlagslanet enligt avtalade villkor. | hdndelse av konkurs eller likvidation ska betalning ur
Lantagarens tillgangar ske efter icke-sékerstallda och icke-efterstallda fordringar pa Lantagaren.

NOT 24: Finansiella tillgangar och skulder

Nedan sammanfattas information om
klassificering av finansiella tillgdngar och skulder i
varderingskategorier, samt redovisade och
verkliga varden per kategori av finansiella
instrument. | NOT 2: Redovisnings- och
varderingsprinciper aterfinns beskrivningar av de
principer som bolaget tillampar vid vardering av
finansiella tillgangar och skulder.

Verkligt varde

For de finansiella instrument som varderas till
verkligt varde i balansrakningen faststélls det
verkliga vardet utifran foljande tre nivaer:

e Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv
marknad for samma instrument

e Nivd 2: utifrdn direkt eller indirekt
observerbara marknadsdata som inte
inkluderas i niva 1

Finansiella tillgangar och skulder ar klassificerade i e Nivd 3: utifrdn indata som inte ar

varderingskategorin upplupet anskaffnings-varde,

med undantag for valutaderivat som varderas till

Klassificering

observerbara péa en aktiv marknad
verkligt virde via resultatrakningen samt Indata som anvéands i varderingsteknikerna bygger
vardepapper som halls i likviditetsportfoljen, som
ar varderade till verkligt véarde via Ovrigt
totalresultat.

i s& hog utstrackning som mojligt pa
marknadsuppgifter.
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Finansiella tillgangar och skulder

Verkligt Verkligt Icke-

Upplupet vérde via virde via finanosiella Summa Virderin

2024-12-31 (tkr) anskaffnings resultat- - tillgangar redovisat L,
-vdrde rakningen' ovrigt och varde 95Mva
totalresultat skulder

TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 559 550 - - - 559 550 3
Utlaning till allménheten 3106 040 - - - 3106 040 3
Obligationer  och andra - - 827 914 - 827914 2
rantebarande vardepapper
Derivat - 1892 - - 1892 2
Immateriella tillgangar - - - 7926 7926 2
Materiella tillgangar - - - 7805 7805 2
Ovriga tillgangar - - - 38769 38769 3
Forutbetalda . .lfostnader ) _ _ 10779 10779 3
och upplupna intakter
SUMMA TILLGANGAR 3665 590 1892 827914 61063 4560677
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - - - - - 3
Inlaning fran allmanheten? 4166 330 - - - 4166 330 3
Derivat - 3331 - - 3331 2
Ovriga skulder 15942 - - 11796 27738 3
Upplupna kostnader och
férutbetalda intakter 9196 ) ) ) 9196 8
Efterstallda skulder 67 042 - - - 67 042 3
SUMMA SKULDER 4258 510 3331 - 1796 4273637

" Obligatoriskt verkligt varde via resultatrakningen.
2 Bokfort varde beddms dverensstamma med verkligt varde da dessa ar kortfristiga till sin natur.



Verkligt Verkligt Icke-

Upplupet vérde via virde via finansiella Summa Virderin

2023-12-31 (tkr) anskaffnings resultat- - tillgangar redovisat . .
-virde rakningen’ ovrigt och varde 95Mva
totalresultat
skulder

TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 512130 - - - 512130 3
Utlaning till allménheten 3502 265 - - - 3502265 3
Obligationer och andra - - 583 991 - 583991 2
rantebarande vardepapper
Derivat - 7622 - - 7622 2
Materiella tillgangar - - - 9680 9680
Ovriga tillgangar 1845 - - 29139 30984 3
Forutbetalda . .lfostnader _ ) ) 6 877 6 877 3
och upplupna intdkter
SUMMA TILLGANGAR 4016 240 7622 583 991 45696 4653548
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 170 329 - - - 170 329 3
Inl&ning fran allmanheten? 4064786 - - - 4064786 3
Derivat - 288 - - 288 2
Ovriga skulder 27 232 - - 12758 39990 3
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter o4 ) ) ) o 3
Efterstallda skulder 66 955 - - - 66 955 3
SUMMA SKULDER 4340 316 288 - 12758 4353362

" Obligatoriskt verkligt varde via resultatrakningen
2 Bokfort varde beddms dverensstamma med verkligt varde da dessa ar kortfristiga till sin natur.

NOT 25: Aktierelaterade ersattningar

Froda erbjuder aktierelaterade ersattningar till
tillsvidareanstéllda i form av teckningsoptioner.
Syftet med optionsprogrammet ar att skapa sunda
ekonomiska incitament och skapa delaktighet
bland de anstallda pa bolaget. Samtliga program
regleras med aktier vid optionens forfallodag.
Styrelsen bemyndigar antalet optioner som stélls
ut.

Optionerna har varderats till verkligt varde vid
teckningstidpunkten, kontraktsdatum, for samtliga
program. Den marknadsmassiga
optionspremien/priset har beraknats med Black &
Scholes formel vilken kraver att olika indata till
modellen sadsom nuvarande varderingskurs,
forvantad volatilitet i aktiekursen, riskfri ranta och
férvantad 16ptid. Forvantad volatilitet har bedémts
baserat pa historisk volatilitet i aktiekursen for
jamforbara foretag.

Optionerna tjanas in linjart éver fyra ar med en
[optid om fem ar. Intjaning uteblir vid langre
franvaro fran bolaget.

| de fall en marknadsmassig optionspremie
betalats in redovisas Okningen av eget kapital
motsvarande den inbetalda premien vid
teckningstidpunkten. | de fall dar optioner tilldelats
vederlagsfritt redovisas okningen av eget kapital
I6pande dver intjaningsperioden och kostnadsfors
som en personalkostnad.

Vid periodens slut finns inga inldsningsbara
optioner.

Periodens kostnad for aktierelaterade ersattningar
uppgick till 120 tkr (12 tkr).
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Under perioden har optioner I6st in, men inga utestdende teckningsoptionsprogrammen
stallts ut eller aterkdpts. Villkoren for de framgar av nedanstaende tabell:

. Avtalsenlig Antal utestdende Antal utestadende
Tecknings- Inbetald .. .. , . .2 i . ) .
tidounkt remie (tkr) I6ptid/Ldsenpris pa Intjaningsvillkor optioner optioner

P P optionerna (kr) 2024-12-31 2023-12-31
2019 255 5 ar/200 kr 4 ar - 27 873
2021 475 4 ar/423 kr 4 ar 17193 17193
2022 819 5 ar/511 kr 4 ar 27735 27735
2023 1525 5 ar/637 kr 4 ar 45101 45101
Summa 90 029 117 902

Antalet utestdende teckningsoptioner samt vagt genomsnitt av I6senpris framgar av nedan tabeller:

2024 2023

Antal tecknings- Vagt genomsnitt av Antal tecknings- V&gt genomsnitt av

optioner I6senpris i SEK optioner I6senpris i SEK

Ingdende 117 902 472 75542 375
Beviljade under aret - - 45101 637
Aterkopta under aret = = -2741 511
Inlosta under aret 27119 200 - -
Forfallna under aret 754 200 - -
Utgaende 90 029 557 117 902 472

NOT 26: Stallda sakerheter, eventualforpliktelser och ataganden

(tkr) 2024-12-31 2023-12-31
Spérrade medel 7962 8 414
Eventualforpliktelser - -

Eventualtillgangar - -

Summa stéllda sdkerheter, eventualfdérpliktelser och ataganden 7962 8414
Sparrade medel om 8 mkr (8,4 mkr) avser sparrade medel till forman for hyresvard. Bolaget har inga stéllda
sakerheter i form av féretagsinteckningar.

NOT 27: Transaktioner med narstaende

Bolaget har inte haft nagra transaktioner med narstdende under 2024. Upplysningar om |oner och andra
ersattningar aterfinns i NOT 7: Allmanna administrationskostnader.

NOT 28: Kapitaltackning

Nedan lamnas information om upplysningar om kapitalbas och kapitalbaskrav enligt tillsynsférordningen (EU
575/2013) och Finansinspektionens foreskrifter om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12).
Kapitalanalys Iamnas vidare i arsredovisningen enligt Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25). Sedan 2021, i samband med de
regelverksférandringar som skedde i CRR och CRD, ar Froda klassificerat som litet och icke-komplext institut.
Ingen konsoliderad situation foreligger for bolaget.

Yiterligare information finns tillganglig i Frodas Pelare 3 rapport som finns att Idsa pa
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Kapitalbas
Kapitalbasen ar summan av karnprimarkapital,

ovrigt primarkapital och supplementart kapital efter
avdrag for poster som anges i CRR.
Karnprimarkapitalet utgors av eget kapital enligt

géllande redovisningsregler, med avdrag for vissa
poster enligt CRR artikel 36-47. Frodas kapitalbas
utgdrs per balansdagen av karnprimarkapital,
primarkapitaltillskott samt supplementarkapital.

Specifikation av kapitalbas (tkr) 2024-12-31 2023-12-31
Kapitalinstrument och tillhdrande dverkursfonder 364 675 359 251

Varav: Aktiekapital 6 679 6 677

Varav: Overkursfonder 357 906 352574
Ej utdelade vinstmedel -99 389 -52 857
Fond for verkligt varde 17 615 2917
Vinst eller forlust som godtas - 28 862 -42125
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 254 040 267187
Immateriella anlaggningstillgangar -7 926 -
Justeringar av karnprimarkapital pa grund av forsiktighetsmarginaler -827 -590
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -8753 -590
Summa karnprimarkapital 245 286 266 596
Primarkapitaltillskott 33000 33000
Summa priméarkapital 278 286 299 596
Supplementarkapital 66 660 66 660
Summa total kapitalbas 344 946 366 256

Kapitalstyrning och kapitalkrav
Frodas kapitalkrav baseras pa en sé kallad Pelare |

plus-metod. Metoden tar utgangspunkt i Pelare |-
berakningen av kapitalkravet och utvarderar sedan
om berakningarna ger ett tillrackligt kapitalkrav for
att tadcka Frodas faktiska riskprofil. Med andra ord
anser Froda att det slutligt internt beddémda
kapitalkravet minst uppgar till de eventuella
kapitalkrav som aterfinns som minimikrav inom
pelare I. For de risker som inte omfattas, eller inte
tacks i tillracklig utstrdckning, av regelverkets
kapitalkrav, definieras ett kompletterande
kapitalkrav baserat pd en av Froda beddmd
tillamplig metod fér den specifika risken i pelare Il
Per den 31december 2024 uppgick kapitalbehovet
for Pelare | och Pelare Il till 206 423 tkr (212 541 tkr).
Utover pelare | och pelare Il som tillsammans utgor
minimumkravet for kapital, tillkommer buffertar,
saval regulatoriska som interna.

Froda har, som en del av bolagets ramverk for

riskaptit, kvantifierade risktoleranser for

kapitalrelationen Overstigande det lagstadgade
kapitalbaskravet. Marginalerna utgér buffertar
anpassade till bolagets riskprofil, identifierade
risker utifrdn sannolikhet och ekonomisk paverkan
for att mota forvantad utldningsexpansion,
mojliggdra strategiska initiativ och forandringar i
makrolaget.

For att sadkerstdlla att bolagets kapital- och
likviditetssituation ar tillfredsstallande for att tacka
de risker som bolaget ar eller kan bli exponerad for,
genomfors en intern kapital- och
likviditetsutvardering (IKLU) minst arligen. IKLU ar
ett verktyg som anvdnds for att bedoma
kapitalbehovet i verksamheten. | IKLU genomférs
stresstester och scenarioanalyser for att kunna
beddma eventuellt ytterligare kapitalbehov. Som
del i arbetet gors en dvergripande riskanalys for att
sakerstalla att risker ar identifierade, beaktade och
avspeglar bolagets riskprofil och kapitalbehov.
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Buffertkrav

Froda ska uppfylla kravet pad en kontracyklisk
buffert relaterad till totalt riskvagt
exponeringsbelopp  inom pelare I. Den

kontracykliska buffertens storlek ar beroende av
vilket land motparten for kreditriskexponeringen ar
baserad i och faststdlls av respektive lands
tillsynsmyndighet.  Tillsynsmyndigheterna  har
mandat att saval hoja som sdnka kravet pa
kontracyklisk buffert beroende pa konjunkturlage.
Det kontracykliska buffertkravet for Sverige uppgar
sedan 22 jun 2023 till 2,0 procent. Det faktiska
vardet for kontracykliskt buffertvarde beraknas
I6pande, i enlighet med tillsynsférordningen, som
ett viktat varde baserat pa kreditriskexponering i
respektive land.

| tillagg till den kontracykliska bufferten ska Froda
uppfylla kravet pa en kapitalkonserveringsbuffert
pa 2,5% av totalt riskvagt exponeringsbelopp.
Syftet med kapitalkonserveringsbufferten ar att

den ska fungera som en buffert i hart stressade
scenarier. Per balansdagen uppgick Frodas
kapitalkonserveringsbuffert till 58 049 tkr (59 861
tkr).

Vagledning i Pelare 2
Vidare finns ytterligare ett buffertkrav som

benamns vagledning i Pelare 2. Denna buffert
ersatter, genom Finansinspektionens bankpaket,
den tidigare kapitalplaneringsbufferten. Syftet med
bufferten ar att sdkerstélla att ett institut kan
uppratthalla ett internt kapital som Ooverstiger
minimikravet enligt pelare | samt eventuella Pelare
2-behov i stressade situationer och tilldelas
institutioner i samband med Finansinspektionens
OUP (6versyns- och utvarderingsprocess).

Froda har overklagat Finansinspektionens beslut
om Pelare 2-vagledning som kommunicerades
under 2024. Tills vidare haller Froda en intern
buffert motsvarande den Pelare 2-vagledning som
berédknats inom ramen for IKLU 2024.

Totala riskvagda
exponeringsbelopp

Kapitalbaskrav

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Exponeringar mot nationella regeringar eller
centralbanker

Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjalvstyrelseorgan och myndigheter

Exponering mot institut 119 070 108 395 9 526 8672
Exponering mot foretag 95 630 50072 7650 4006
Exponering mot hushall 1641050 1934 974 131284 154 798
Exponering fallerande fordringar 130 059 66 864 10 405 5348
Aktieexponeringar 0 0 0 0
Andra exponeringar 34 276 41917 2742 3353
Summa kreditrisk (enl. schablonmetod) 2020 084 2202212 161607 176 177
Marknadsrisk (enl. schablonmetod) 12895 9 061 1032 725
Operativ risk (enl. basmetoden) 288 984 183180 23119 14 654
Totalt Pelare 1 2321963 2394 454 185757 191556
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Specifikation av kapitalbaskrav

Kapitalbaskrav i % av totala
riskvdgda exponeringsbelopp

Kapitalbaskrav i tkr

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Pelare 1 8,0% 8,0% 185 757 191556
Pelare 2 0,9% 0,9% 20 665 20985
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5% 58 049 59 861
Kontracyklisk buffert 1,9% 2,0% 44117 47 491
Vagledning i Pelare 2 - - - -
Totalt kapitalkrav 13,3% 13,4% 308 589 319 893
Mall "EU KM1 - Mall for nyckeltal”
(tkr) 2024-12-31 2023-12-31
Tillganglig kapitalbas (belopp)
1 Karnprimarkapital 245 286 266 596
Primarkapital 278 286 299 596
Totalt kapital 344 946 366 256
Riskvagda exponeringsbelopp
4 Totalt riskvagt exponeringsbelopp 2 321963 2394 454
Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet)
Karnprimarkapitalrelation (i %) 10,6% 11,1%
Primarkapitalrelation (i %) 12,0% 12,5%
Total kapitalrelation (i %) 14,9% 15,3%
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker &n risken for alltfér lag
bruttosoliditet (som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet)
EU7a Z:Leﬂrggzlr%ir;pzt;?askrav for att hantera andra risker an risken for alltfor lag 0.9% B
EU7b  varav: ska utgdras av karnprimarkapital (i %) 0,5% -
EU7c varav: ska utgoras av primarkapital (i %) 0,7% -
EU7d  Totala kapitalbaskrav for 6versyns- och utvarderingsprocessen (i %) 8,9% 8,0%
Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det
riskvagda exponeringsbeloppet)
8 Kapitalkonserveringsbuffert (i %) 2,5% 2,5%
EU 8a Konsgrverings?uffert pa grurjdn ‘av makrotillsynsrisker eller systemrisker _ B
identifierade pa medlemsstatsniva (i %)
9 Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (i %) 1,9% 2,0%
EU9a  Systemriskbuffert (i %) - -
10 Buffert for globalt systemviktigt institut (i %) - -
EU10a Buffert for andra systemviktiga institut (i %) - -
1 Kombinerat buffertkrav (i %) 4,4% 4,5%
EU1la Samlade kapitalkrav (i %) 12,4% 12,5%
12 Tillgéngligt k'érnpr.i.mérlfapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for 17% 31%
oversyns- och utvarderingsprocessen (i %)
Bruttosoliditetsgrad
13 Totalt exponeringsmatt 4 592 561 4 696 769
14 Bruttosoliditetsgrad (i %) 6,1% 6,4%
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor 1ag bruttosoliditet
(som en procentandel av det totala exponeringsmattet)
EU14a VYtterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor l1ag bruttosoliditet (i %) - -
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EU14b varav: ska utgdras av karnprimarkapital (i %) - -
Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for dversyns- och

EUl4c utvarderingsprocessen (i %) o B
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel av
det totala exponeringsmattet)
EU14d Krav pa bruttosoliditetsbuffert (i %) - -
EU14e Samlat bruttosoliditetskrav (i %) 3% 3%
Likviditetstackningskvot
15 Totala hogkvalitativa likvida tillgangar (viktat varde - genomsnitt) 826 843 583 991
EU16a Likviditetsutfloden - totalt viktat varde 774 272 360 247
EU16b Likviditetsinfldden - totalt viktat varde 824755 510 520
16 Totala nettolikviditetsutfloden (justerat varde) 193 568 90 062
17 Likviditetstackningskvot (i %) 427% 648%
Stabil nettofinansieringskvot
18 Total tillganglig stabil finansiering 2952 053 4146 350
19 Totalt behov av stabil finansiering 2146 613 2501743
20 Stabil nettofinansieringskvot (i %) 138% 166%
Bruttosoliditetsgraden ar ett matt som utgor ett tradde i kraft 2021.
alternativ till det riskbaserade kapitalbaskravet.
Bruttosoliditetsgraden beraknas genom

Mattet ska visa kapitalet som en andel av
tillgdngarnas storlek, utan att risknivan i
tillgdngarna beaktas. Ett legalt minimikrav pa 3%

primarkapitalet som en andel av totala tillgangar.
For Froda uppgick bruttosoliditetsgraden per

.. .. . . .. . balansd till 6,1% (6,4%).
inférdes nar uppdateringen av tillsynsférordningen alansdagenti o %)

Bruttosoliditetskrav i tkr Bruttosoliditetskrav i %

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Minimikapitalkrav 137777 140 903 3,0% 3,0%
Pelare 2 kapitalkrav - - - -

Pelare 2 vagledning = - - -
Totalt bruttosoliditetskrav 137777 140903 3,0% 3,0%

Froda Arsredovisning 2024 45



NOT 29: Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

(kr) 2024
Overkursfond 357 905 643
Balanserat resultat -99 388719
Arets resultat -28 861746
Fond for verkligt varde 17 615 406
Summa 247 270 584
Balanseras i ny rékning 247 270 584
Summa 247 270 584

Inget forslag om utdelning avseende 2024. | de fall utdelningar ar relevanta beaktar Froda reglerna om
buffertkapital, riskbegréansning och genomlysning enligt lagen om bank- och finansieringsrorelse. Detta
inkluderar saledes beaktande av gallande regelverk for kapitaltackning vilket innebar att bolaget vid varje given
tidpunkt maste sakerstilla en kapitalbas som motsvarar minst summan av de samlade kapitalkraven, vilka
omfattar kapitalkrav i Pelare 1, kapitalkrav i Pelare 2, buffertkrav, eventuell vagledning i Pelare 2 samt bolagets
internt satta krav for kapitalbuffert i linje med faststalld riskapitit.
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Arsredovisningens undertecknande

Harmed forsakrar styrelse och VD att arsredovisningen ar upprattad i overrensstammelse med gallande
redovisningsstandarder samt god redovisningssed. De lamnade uppgifterna stammer med de faktiska
forhallanden i verksamheten och ingenting av vasentlig betydelse har utelamnats som skulle kunna paverka den
bild av bolaget som skapats av arsredovisningen.

Stockholm maj 2025, enligt datum som framgar av elektronisk signatur.

Oliver Lagerstrém
Styrelseordforande

Mikael Lindahl
Styrelseledamot

Bjérn Strid
Styrelseledamot

Alice Halvorsen
Styrelseledamot

Josefin Lindstrand
Styrelseledamot

Peter Westling
Styrelseledamot

Bjorn Lander
Styrelseledamot

Oliver Mohseni
Styrelseledamot

Olle Lundin
VD

Var revisionsberattelse har lamnats maj 2025 enligt datum som framgar av elektronisk signatur.

KPMG AB

Magnus Ripa
Auktoriserad revisor

Froda
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa eget kapital definieras som arets
resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

K/l tal
Kostnader fore kreditforluster i forhallande till

rorelsens intakter.

Soliditet
Definieras som eget kapital i procent av
balansomslutningen

Bruttosoliditetsgrad*
Primarkapital i relation till totala tillgadngar inklusive

poster som inte ar upptagnaibalansrakningen med
konverteringsfaktorer som definieras i férordning
(EU) nr 575/2013 (CRR).

Antal anstallda
Definieras som medelantalet anstéllda under aret.

Likviditetsreserv
En separat reserv av hogkvalitativa likvida tillgangar

som kan anvandas for att sakra foretagets
kortsiktiga betalningsformaga gallande forluster
eller minskad tillgang till normalt tillgangliga
finansieringskallor.

Likviditetstackningsgrad (LCR)*

Hogkvalitativa likvida tillgadngar i relation till det
uppskattade utflodet de kommande 30
kalenderdagarna, enligt definitionen av den
delegerade forordningen (EU) 2015/61 och
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
575/2013.

Kapitalbas*
Summan av primarkapital och supplementar-

kapital

Karnprimarkapital*

Eget kapital exklusive foreslagen utdelning,
uppskjutna skattefordringar, immateriella
anlaggningstillgdngar och vissa andra justeringar
som definieras i férordning (EU) nr 575/2013 (CRR).

Karnprimarkapitalrelation*
Karnprimarkapital i relation till risk-
exponeringsbeloppet.

Primarkapital*
Karnprimarkapital plus giltiga former av efterstallda
lan.

Priméarkapitalrelation*
Primarkapital i relation till riskexponeringsbeloppet.

Riskexponeringsbelopp*
Totala tillgdngar samt poster som inte tas upp i

balansrdkningen, viktade i enlighet med
kapitaltackningsreglerna for kredit- och
marknadsrisker. De operativa riskerna mats och
adderas som riskexponerings belopp.

Supplementarkapital*
Huvudsakligen efterstéllda lan som inte kan riaknas

som primarkapital.

Total kapitalrelation*
Total kapitalbas i relation till riskexponerings-

beloppet.

* Dessa rapporteras med avseende pa Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad. Se NOT 28: Kapitaltdckning samt Frodas

pelare 3 rapport som finns tillganglig pa
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Froda AB, org. nr 556999-3388

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Froda AB for &r 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Froda ABs finansiella
stallning per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatréakningen och balansrakningen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar forenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har dverlamnats till revisionsutskottet i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till
Froda AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Detta innefattar att, baserat pa var bdsta kunskap och Overtygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
revisorsforordningens (5637/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande
fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gor inga
separata uttalanden om dessa omraden.

Reservering kreditfériuster
Se not 9 och not 12 och redovisningsprinciper pa sidorna 14-15 i arsredovisningen for detaljerade upplysningar
och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet Hur omradet har beaktats i revisionen

Kreditgivningen i Froda utgors av utldning med Vi har testat Froda ABs nyckelkontroller i

eller utan sakerhet till foretag. utldningsprocessen inklusive kreditbeslut,
kreditgranskning, ratingklassificering samt

Bolagets utlaning till allmanheten uppgar per 31
december 2024 till 3106 (3 502) MSEK, vilket
motsvarar 68 (75) procent av bolagets totala
tillgangar. Bolagets reserver for kreditforluster i
laneportfolien uppgar till 312 (154) MSEK.

reservsattning. Testade kontroller utgors av saval
manuella kontroller som automatiska kontroller i
applikationssystem. Vi har aven testat generella IT-
kontroller inklusive behdrighetshantering for
aktuella system.

Reserverna for  kreditférluster i bolagets
laneportfolj motsvarar ledningens basta
uppskattning av potentiellt uppkomna forluster i
laneportfolijen per balansdagen. Reserveringarna
kraver att ledningen gor bedomningar och
antaganden kring kreditriskerna och berakningar
for forvantade kreditforluster. Komplexiteten kring
dessa berdkningar liksom bedomningarna och
antagandena som gors, leder till att vi ser detta
som ett sarskilt betydelsefullt omrade.

Vi har gatt igenom tillampade principer utifran IFRS
9 for att bedoma om bolagets tolkning av dessa ar
rimliga. Vidare har vi utvarderat och testat bolagets
nyckelkontroller avseende reserveringsprocessen.
Vi har ocksa stickprovsvis kontrollerat indata i
modellerna och riktigheten i berdkningarna samt
utvarderat ledningens bedomningar. | var revision
har vi anvant vara interna modellspecialister for att
bista oss i de granskningsatgarder som vi utfort.

Vi har beddmt de omstandigheter som
presenteras i upplysningarna i arsredovisningen
och om informationen ar tillrackligt omfattande
som beskrivning av Froda ABs beddmningar.
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Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstallande direktdoren som
har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och
att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. Styrelsen och verkstéllande
direktdren ansvarar aven for den interna kontroll
som de beddmer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehdller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstdllande direktéren for
bedomningen av bolagets formaga att fortsatta

verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det
paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i ovrigt,
bland annat overvaka bolagets finansiella
rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

—identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

—skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgarder som ar
lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisnings-
principer som anvands och rimligheten i styrelsens

och verkstallande direktorens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

—drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktdren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vi drar ockséa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osaker-
hetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den viasentliga osaker-
hetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om A&rs-
redovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden gora att ett bolag inte langre kan
fortsdtta verksamheten.

— utvarderar vi den overgripande presentationen,
strukturen och innehdllet i arsredovisningen,
daribland  upplysningarna, och om  Ars-
redovisningen aterger de underliggande trans-
aktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande
om att vi har foOljt relevanta yrkesetiska krav
avseende oberoende, och ta upp alla relationer
och andra forhallanden som rimligen kan paverka
vart oberoende, samt i tillampliga fall atgarder som
har vidtagits for att eliminera hoten eller
motatgarder som har vidtagits.
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Av de omraden som kommuniceras med styrelsen
faststéller vi vilka av dessa omraden som varit de
mest betydelsefulla for revisionen av ars-
redovisningen, inklusive de viktigaste bedémda
riskerna for vasentliga felaktigheter, och som

darfor utgér de for revisionen sarskilt be-
tydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberattelsen savida inte lagar
eller andra forfattningar forhindrar upplysning om
fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for Froda AB for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst

eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoéter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Froda AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstiéllande direktérens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande beddéma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att

bolagets organisation &r utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt.

Verkstallande direktoren ska skota den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som
ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgdras i 6verensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen  ska  skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen,
och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad
av  sakerhet kunna beddma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren i
nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktie-
bolagslagen, lagen om bank- och finansierings-
rorelse, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget Htill
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sédkerhet ar en hog grad av sakerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka atgarder eller forsummelser som kan

féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instélining under
hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tilkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var
professionella bedomning med utgangspunkt i risk
och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &ar vasentliga for verksamheten
och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag
for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.
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KPMG AB, Box 382, 10127, Stockholm, utsags till Froda ABs revisor av bolagsstamman den 28 juni 2024. KPMG
AB eller revisorer verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor sedan 2022.

Stockholm det datum som framgar av var elektroniska signatur
KPMG AB

Magnus Ripa
Auktoriserad revisor
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