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GUNLUK PiYASA BULTENI

Ekonomik Gelismeler

Tiirkiye

Bu hafta yurticinde Carsamba ginl sanayi Uretimi,
Persembe giini TCMB faiz karari ve Cuma gini TCMB
Piyasa Katihmcilari Anketi piyasalarin odak noktasinda
olacak.

2026-2028 arasini kapsayan Orta Vadeli Program bugiinki
Resmi Gazete’de yayimlandi. Buna gére OVP’de 2025 yili
icin ortalama dolar kuru tahmini 39,63 TL, 2026 yili igin
46,60 TL, 2027 yih icin 50,71 TL ve 2028 yili i¢in 53,76 TL
olarak hesaplaniyor. Blylime tahminleri ise 2025 i¢cin %3,3,
2026 icin %3,8, 2027 icin %4,3 ve 2028 icin %5 tahmin
ediliyor. Enflasyon tahminleri ise 2025 icin %28,5, 2026 igin
%16, 2027 icin %9 ve 2028 icin %8 olarak tahmin ediliyor.

Yurt Disi
Bu hafta kiresel piyasalarda Persembe glini agiklanacak

olan ABD TUFE verisi ve Avrupa Merkez Bankasi faiz karari
piyasalarin odak noktasinda olacak.

ABD’de Agustos ayinda tarim disi istihdam 75k
beklentilerin altinda 22k artis kaydetti.

ABD’de Agustos ayinda issizlik orani piyasa beklentilerine
paralel %4,3 seviyesinde agiklandi.

ABD’de Agustos ayinda ortalama saatlik kazanglar piyasa
beklentilerine paralel %0,3 artis kaydetti.

Standard Chartered’dan Steve Englander, Pazar giini ABD
faiz stratejisti John Davies ile birlikte yayimladigi notta,
“Biz, Agustos ayi isglict piyasasi verilerinin, tipki gecen yil
bu zamanlarda oldugu gibi, Eylil FOMC toplantisinda bir
‘telafi’ niteliginde 50 baz puanlik faiz indirimine kapi
actigini distindyoruz.” dedi.

Euro Bolgesi‘'nde 2025 wyili ikinci ¢eyreginde mevsim

etkilerinde arindirilmis GSYH bir 6nceki ¢eyrege gére %0,1,
yillik %1,5 artti.

Piyasa Gorusumuz

Piyasa Verileri (05.09.2025)

8.09.25

KAPANIS DUSUK YUKSEK  FARK%
XU100 10.729 10.727 10.962 -0,92
XU030 11.683 11.670 11.965 -0,85
XBANK 15.013 14.772 15.535 0,47
XHOLD 10.430 10.427 10.626 -0,95
XUSIN 14.189 14.174 14.436 -1,23
KAPANIS DUSUK YUKSEK  FARK%
DJI 45.401 45212 45.770 -0,48
DAX 30 23.597 23.547 23.855 -0,73
USDTRY 41,21 41,20 41,26 -0,10
EURTRY 48,30 48,09 48,33 0,50
XAUUSD 3.586 3.540 3.600 1,15

Ekonomik Takvim

SAAT  VERI

09:00 Almanya Temmuz Ayi Sanayi Uretimi

09:00 Almanya Temmuz Ayi Dis Ticaret Dengesi
11:30 Euro Bolgesi Eyliil Ayl Sentix Yatirimci Glveni

Kiymetli Madenler & Emtia

ABD’de aciklanan isglicii verilerinin bozulmaya basladigina
iliskin sinyaller Fed’in faiz indirimini desteklerken, glvenli liman
altin  haftayr %4,02 vyikselisle 3.586 dolar
tamamladi.

OPEC+ Ulkelerinin Ekim ayinda Uretim artisina devam
edecegine yonelik beklentiler petrol fiyatlarini baskilarken,
brent petrol haftayr %2,85 disisle 65 dolar seviyesinde
tamamladi.

seviyesinde

ABD’de aciklanan isgtlicl verileri ekonominin yavaslayacagina dair endiseleri arttirdi. Faiz indirim beklentileri
gugclenirken, tahvil fiyatlari ylkseldi, borsa endeksleri satislarla karsilasti. Dow Jones giini %0,48 disusle, S&P
500 giinti %0,32 dislisle ve Nasdaq gini %0,03 dislisle tamamladi. Risk istahinin diisiik oldugu glinde Avrupa

endekslerinde de satis baskisi hakimdi.

Yurt ici piyasalar tarafinda ise beklentilerin Gzerinde aciklanan enflasyon verisi ve siyasi haber akislari risk istahini
baskilarken, BiST-100 endeksi haftayi %4,95 deger kaybiyla 10.729 puanda tamamladi. Bu hafta aciklanacak olan
TCMB faiz karari piyasalarin odak noktasinda yer alacak ve piyasanin yonini belirlemesinde etkili olacak.
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Not: Veriler TEFAS, Portfolio Base ve Matriks lzerinden elde edilmistir.
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve

guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve MT Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina

yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,

yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak

yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa
olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayr MT Portféy Yonetimi A.S. ile bagh kuruluslari, galisanlart,

yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir.



