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MT PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

MT Portfdy Birinci Degisken Fonu (“Fon”)’nun 01 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu, T.C. Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda; Fon’un, 01 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap donemine ait performans sunus raporunun,
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

01 Ocak - 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarma dayanak teskil eden finansal bilgiler, Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirh kapsamli denetime tabi tutulmamistir. Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari iizerindeki bagimsiz denetim
calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
¢alismalarimizin tamamlanmasina miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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MT PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON PERFORMANS SUNUM RAPORU'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 20/12/2024

31/12/2025 tari tibariyla

Fon Toplam Degeri 25.446.651
Birim Pay Degeri (TRL) 1,525655
Yatirma Sayisi 170
Tedavil Orani (%) 0,17%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 54,68%
- Diger 8,43%
- Perakende 7,88%
- Elektrik 7,78%
- Bankacilik 7,65%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 7,51%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 3,62%
- Araci Kurum 3,59%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 2,43%
- Cimento 1,83%
- Sigorta 1,54%
- Holding 1,24%
- Otomotiv 1,17%
Borglanma Araglari 21,05%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 12,50%
- Finansman Bonosu 6,12%
- Vdmk 2,43%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 18,44%
Teminat 4,16%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 1,97%
Vadeli Mevduat 0,98%
Toplam 101,28%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri

Orta ve uzun vadede TL bazinda mutlak getiri saglamak olup; tim piyasalardaki ganadir Tongug
firsatlardan faydalanmayi amaglayan bir yonetim stratejisi izlenecektir.
isa Yasin Seving

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Umut Deniz Pak

Yatirim Stratejisi

Fon portféytine yabanci yatinm araglari da dahil edilebilecedi gibi; dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi
araclan (Turkiye'de kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi gegen yatirim fonlari da dahil) fon toplam degerinin
azami %50'sini agmayacaktir. Fon portfdytine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasl araglari (Tirkiye'de kurulan ve unvaninda “Doviz” ibaresi gegen yatirim fonlari
da dahil) da fon toplam degerinin %50’si ve fazlasi olamaz. Ayrica fon toplam degerinin %10°unu gegmemek
lizere fon portfdyiine yapilandiriimis yatirim araglari da dahil edilebilir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tlirev sézlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmektedir. Bu kapsamda a) Faiz Orani Riski, fon portféyiine faize dayali
varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz orani degisimleri nedeniyle olusabilecek zarar riskidir; b) Kur Riski, fon portfoytine yabanci
para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalabilecegi zarar olasiligini ifade eder; c) Ortaklik Payi Fiyat Riski ise fon portfoytine ortaklik pay
dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde yer alan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféylin maruz kalabilecegi zarar olasiligini ifade eder. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan ylkimlilGklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya glkan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon
portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dontstiriilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiigidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev araclar (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev araglar, swap sozlesmeleri, varantlar, sertifikalar, ileri valérli tahvil/bono ve
altin alim iglemleri ile diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerin dahil ediimesi halinde,
baslangig yatirimi ile baglangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebiyle fonun baslangig yatirimindan
daha yliksek zarar kaydedebilme olasilidini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel stireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder; kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim,
personelin hatali veya hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari ve politik
rejim degisiklikleri gibi kurum disi etkenler de bu risk kapsaminda degerlendirilmektedir. 6) Yogunlasma Riski:
Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun sz konusu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi veya kaybetmesine bagl olarak, bu varliklar arasindaki pozitif veya
negatif yonlu iligkiler nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi
veya katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle fonun olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Thraggi Riski: Fon portfdyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yikimldliklerini kismen veya tamamen, zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

. o Enflasyon Portfoyiin Zaman . o . . Sunuma Dahil Dnem Sonu
G::is:a(:; ) (festlilt—izr(g;r) Orani (%) icinde Standart E§;I; D;g::'('l /S)t a(n:(ia);rt Ralillilsu Portfoyiin Toplam Degeri /
. . (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) P . Y Net Aktif Degeri
2024 2,254% 0,966% 1,030% 0,552% 0,1077% 0,5549 13.642.888,97
2025 48,932% 50,893% 30,892% 11,266% 1,5802% -0,0038 25.446.651,14

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) MT Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 07 Kasim 2023 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmisbir sermaye sirketidir. Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili
mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri misterilerle portfdy ydnetim sdzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoy Yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yatirim fonlari, yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve
benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat hikiimleri gergevesinde yonetmektedir. 31.12.2025 tarihi itibariyle 22 adet Yatirim Fonu yonetmektedir. MT Portfdy Yonetimi
A.S. 31.12.2025 tarihi itibariyle toplam 12.891.324.892 TL ydnetmektedir. Genig yatirim evreni ile portfdy yénetim siireglerinde varlik gesitlemesine dnem veren, risk
yOnetimini 6n planda tutan, tanimlanmis kurallara bagh yatinm stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kolektif yatirim Griinleri ve bireysel portféy yonetiminde
risk getiri optimizasyonuna uygun portféy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portféyli'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimunde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2025 - 31/12/2025 déneminde net %48.93 oraninda getiri sadlarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %50.89 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-1.96 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2025 - 31/12/2025 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 2,341253% 277.318,94
Denetim Ucreti Giderleri 1,503524% 178.090,80
Saklama Ucreti Giderleri 4,640331% 549.642,24
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,272156% 32.236,60
Kurul Kayit Ucreti 0,021726% 2.573,42
Diger Faaliyet Giderleri 0,776458% 91.970,64
Toplam Faaliyet Giderleri 1.131.832,64

Ortalama Fon Portfoy Dederi 11.844.893,30

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 9,555448%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

20/12/2024-31/12/2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Gsterge Mevduat TL (20/12/2024)
01/01/2025-31/12/2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL (31/12/2024)



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portféy ve esik degerinin birikimli getiri orani

20/12/2024 - 31/12/2024 2,25% 3,38% 0,97% 2,41%
01/01/2025 - 31/12/2025 48,93% 58,49% 50,89% -1,96%

2) Portfdy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

20/12/2024 - 31/12/2024 0,0860 4,5021
01/01/2025 - 31/12/2025 0,1139 0,0570

3) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma olgtitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

dart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2024 2,25% 0,55% 0,97% 0,11%

2025 48,93% 11,27% 50,89% 1,58%

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

01/01/2025 - 31/12/2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 17,04%
BIST 30 GETiRI ENDEKST 16,32%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 54,78%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 43,23%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 45,26%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 44,88%
BIST-KYD DIiBS 547 GUN ENDEKSI 42,85%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKS} 38,41%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 33,08%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 50,39%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 57,55%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 30,19%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 45,85%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 50,89%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay TL Endeksi 39,92%
BIST Katilim 50 GETIiRI ENDEKSI 33,95%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 104,04%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 36,55%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 45,84%
Dolar Kuru 21,44%
Euro Kuru 36,88%

Net Basit Getiri 48,93%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 9,56%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 5,91%
Net Gider Orani 9,56%

Briit Getiri 58,49%





